Santiago, 6 de Noviembre de 2f

Sres. y Sras.

Directores/as y Accionistas
Enel Américas S.A.
Presente

De mi consideracién:

La unanimidad de los miembros del Directorio de Enel Américas S.A. (en adelante
“Enel Américas”, la “Compaiiia” 0 “EA”) me designaron como perito independiente para la
emision de un informe pericial sobre el valor estimativo de las sociedades Enel Américas N
EGP Americas SpA (“EGP Americas” o “EGPA”) (en adelante EA y EGPA, las “Sociedades”
o las “Compaiiias”), que se proyectan fusionar (en adelante la “Fusion”), y la estimacién
de la relacién de canje de las respectivas acciones (en adelante la “Relacién de Canje”), en
el evento que la Fusién se materialice, ello de conformidad con la normativa vigente (en
adelante el “Informe Pericial’).

La posibilidad de efectuar la Fusién fue comunicada por Enel Américas a la
Comisi6n para el Mercado Financiero (en adelante la “CMF”) por medio del correspondiente
Hecho Esencial de fecha 21 de septiembre de 2020.

En virtud de lo indicado, y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacién
de Servicios que Enel Ameéricas y el suscrito (el “Perito”) firmamos con fecha 29 de
septiembre de 2020 (en adelante el “Contrato de Servicios’), procedo a emitir mi informe
pericial, en los siguientes términos:

1.- Objetivo y Contenido del Informe Pericial.

1.1.- Objetivo. El presente Informe Pericial se ha contratado para efectos de ser uno mas
de los antecedentes que el Directorio de la Compafila pondra a disposicién de los
accionistas de Enel Américas que deban pronunciarse sobre la Fusién, en conformidad con
el Reglamento de Sociedades Anénimas (en adelante el “Reglamento”).

1.2.- Contenido. El presente Informe Pericial contiene un informe sobre el valor de las
Sociedades, la relacién de canje de las acciones correspondientes, ¥ un balance pro forma
que representa a la sociedad absorbente (Enel Américas), presentando las cuentas de
activo, pasivo y patrimonio de las Sociedades.

2.- Informacién disponible para la emisién del Informe Pericial.

2.1.- Se hace presente que el presente Informe Pericial se ha realizado, exclusivamente
basado en la informacién provista por la Compaiiia y en informacién publica disponible, no
habiendo hecho el Perito que suscribe una investigacién independiente o verificacién de la
informacién recibida.

La informacién recibida ha sido de caracter financiero, societario ¥ legal y entendemos que
corresponde —-a lo menos- a aquella informacién que normalmente una empresa construye
como parte de su proceso de control de gestién y de administracién financiera habitual.

2.2.- Delmismo modo, he tenido acceso al mismo tipo de informacién de EGPA v de todas
las empresas que actualmente estan dentro del perimetro de EGPA o bien que van a estar
dentro de su perimetro dentro de un plazo determinado, y en todo caso, antes de
materializarse la Fusién, no habiendo hecho el Perito gque suscribe una investigacion
independiente o verificacién de la informacién recibida.
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2.3.- La informacion tenida en consideracién para la emisién del Informe Perici

siguiente:

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

Estados financieros historicos.

Estados financieros interinos consolidados de Enel Américas al 30 de
Septiembre de 2020 con informe de auditoria emitido por KPMG SpA.
Proyecciones financieras para el periodo 2020 - 2024, incluyendo balances,
estados de resultados, inversiones de expansién y mantenimiento, y principales
cuentas de capital de trabajo, entre otros.

Principales variables operacionales proyectadas, incluyendo precios ¥
cantidades que componen los principales ingresos, entre otros.

Para el caso de EGPA, dado que tiene o tendra antes de la Fusion una cartera
importante de proyectos en distintos estados de desarrollo, también se
recibieron proyecciones para plazos mas extendidos, incluyendo ventas, costos
operativos, inversiones de expansion y mantenimiento, con el objetivo de
estandarizar sus flujos para facilitar el calculo del Valor Terminal, asi como
informacién sobre sus proyectos mas relevantes de corto y mediano plazo.
Estimaciones de las vidas ttiles de las distintas plantas y sus respectivos
valores de reemplazo.

Para las compafiias de generacion eléctrica, tanto de Enel Américas como de
EGPA, se recibid la apertura del margen bruto, incluyendo estimaciones de
precios de la energia, cantidad generada/vendida, y los costos directos
asociados a la compra/venta de energia.

Balances proforma consolidado de la Fusion al 30 de Septiembre del 2020,
provistos por la Compafia.

Deuda financiera neta y otros ajustes (Equity Bridges) de las empresas
evaluadas al 30 de Septiembre del 2020.

Presentaciones de los negocios en generacién, distribuciéon y transmision.
Presentaciones de las compafias relevantes involucradas, incluyendo Enel
Ameéricas y cada una de sus operaciones en los cuatro paises en los que se
encuentra presente, vy EGPA incluyendo a los ejecutivos de sus operaciones
mas importantes.

Mallas societarias con las participaciones accionarias en las empresas
operativas.

Revision de informes de due diligence, donde se opté por seguir los valores
presentados por las empresas en sus respectivos Equity Bridges, dado su mejor
entendimiento de las reales contingencias enfrentadas por las Sociedades.
Supuestos macroecondémicos sobre los cuales se basé la administracién para la
preparacion de las proyecciones operacionales y financieras, y proyecciones
macroecondmicas de consenso de bancos de inversion para nuestra proyeccién
de flujos de caja en délares Norteamericanos.

Otra informacién considerada relevante para este informe, incluyendo un amplio
listado de preguntas y respuestas intercambiadas con la administracién de las
Sociedades.

2.4.- Parte de la informacién considerada estd o puede estar basada en hechos futuros,
que son parte de las expectativas o proyecciones de las Sociedades y/o de sus
administraciones. Estos eventos futuros pueden no ocurrir, por lo que parte de las
conclusiones del presente Informe Pericial pueden sufrir alteraciones.
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3.- Asunciones para la emisién del Informe Pericial.

3.1.- A la fecha de la emisién de este Informe Pericial, este Perito no ha tenido a la vi
ni se le ha provisto la documentacién que acredita que los activos contemplados en el
Informe Pericial para determinar el valor de EGPA se encuentran en sus estados
financieros, o bien, que EGPA cuenta con documentacién legal que permita asumir que los
referidos activos, valorados por este Perito, seran parte de las cuentas de activo en los
estados financieros de EGPA antes de la Fusion.

En razén de lo anterior, el valor de EGPA, para efectos de este Informe Pericial y para la
Relacioén de Canje que se indica mas adelante, ha asumido, como condicién esencial, que
dichos activos, informados por la Compaiiia y valorados por este Perito, seran parte del
activo de EGPA al momento materializarse la Fusion, libres de gravamenes, limitaciones u
obligaciones de cualquier naturaleza, distintos a los revisados hasta esta fecha.

3.2.- Se hace presente que, para efectos del calculo de la Relacién de Canje, la Compaiiia
ha comunicado formalmente a este Perito que EGPA tendra el mismo ntmero de acciones
que actualmente tiene EA, es decir: 76.086.311.036 acciones, suscritas y pagadas.

3.3.- Por lo antes expuesto, el presente Informe Pericial es emitido asumiendo que todas
vy cada una de asunciones indicadas anteriormente, han sido cumplidas al momento de
materializarse la Fusion.

4.- Responsabilidad.

4.1.- En atenci6n a que el Perito no ha verificado de manera independiente la informacion
proporcionada por la administracién de las Sociedades, como asi tampoco aquella
informacién publica utilizada en los analisis ¥ conclusiones del Informe Pericial; el Perito
no asume responsabilidad alguna por errores u omisiones que pudieren existir en la
informacién proporcionada o a la que hubiere tenido acceso, ni sobre el impacto que tales
errores U omisiones pudieren tener en los analisis y conclusiones que se derivaren directa
o indirectamente de la misma.

4.2.- Ademas, los resultados y comentarios incorporados en el presente Informe Pericial
estan sujetos a los alcances y supuestos incluidos como referencia en el Anexo N° 1
“Alcances y Supuestos” adjunto al mismo.

5.- Uso del Informe Pericial.

El presente Informe Pericial se emite exclusivamente para ser usade como el informe
requerido por el articulo N° 156 del Reglamento, para efectos de la Fusién.

De esta forma, se permite que el Informe Pericial:

(i) sirva de base a las recomendaciones que los Directores o el Directorio de la Enel
Américas efectiien o pudieren efectuar sobre la Fusién y/o la Relacién de Canje;

(ii) sea puesto a disposicion de los accionistas de la Compaiiia a través de los medios
que el Directorio y/o la administracién determine, incluyendo su publicacién en
las paginas web de la Compaiia y/o en los reportes o registros que sea necesario
realizar ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de
Ameérica, con ocasion de la ejecucién de la Fusién; y

(iii) sea puesto a disposicion de los accionistas de Enel Américas, por los medios que
el Directorio o la administracién de la Compariia estime pertinentes.
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6.- Metodologia utilizada.

La metodologia utilizada para la emisién de este Informe Pericial ¥ sus conclusiohgs
consiste en:

(i) analisis de la informacién disponible anteriormente descrita;

(ii) solicitud de reuniones con la administracién para tratar temas especificos y
corroborar conceptos;

(iii) envio de consultas escritas, junto a la revisién de las respectivas respuestas;

(iv) seleccién de los métodos de valoracién (método de descuento de flujo de fondos

-DCF- primordialmente, apoyandose en analisis de multiplos de companias
comparables listadas en bolsa vy de transacciones involucrando empresas
similares), donde se definié6 que la mejor manera de valorar cada una de las
Sociedades consistia en una suma de partes;

(v) confeccién de modelos DCF individuales, analisis de multiplos comparables de
companias listadas y transacciones;

(vi) calculo detallado de las tasas de descuento (“WACC”) aplicables a las distintas
companias en distintos segmentos de negocio, para los modelos DCF,
incluyendo el calculo detallado de los Betas respectivos que componen las tasas
WACC;

(vii) calculo del valor empresa y valor patrimonial, post descuento de la deuda
financiera neta y otros ajustes explicados en el Anexo N° 3, sensibilizando los
principales generadores de valor;

(viiij ~ calculo de las contribuciones relativas del valor patrimonial de cada una de las
dos Sociedades segin las respectivas participaciones accionarias informadas;

(ix) calculo de la Relacién de Canje resultante de la consideracién de los valores
patrimoniales relativos, en relacién a la cantidad de acciones existentes ¥ sus
respectivos accionistas, y la necesidad de emitir nuevas acciones por el aumento
de capital producido por la eventual Fusién;

(%) preparacion del presente Informe Pericial y sus anexos.
Mayor detalle de la metodologia utilizada puede ser consultada en el Anexo N° 3 “Informe

de Valorizacién Economica y Relacién de Canje” adjunto a este Informe Pericial.

7.- Estimacion de valor de las Sociedades que se planea fusionar.

La estimacion de valor de las Sociedades resultantes del peritaje es:

Enel Américas

$
Valorizacién Perito al 30.09.2020 12.385.620.874.313  5.272.982.440.816

Nota: Cifras en Pesos Chilenos, segiin délar observado a Octubre 1, 2020 (CLP/USD 788,15).
Mayor detalle de la estimacién de valor de las Sociedades puede ser consultada en el Anexo

N° 3 “Informe de Valorizacién Econémica y Relacién de Canje” adjunto a este Informe
Pericial.
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8.- Estimacidn de la Relacién de Canje de las acciones de las Sociedades y nii
de acciones a emitir.

La estimacion de la Relacién de Canje de las acciones de las Sociedades (acciones de Enel
Américas por acciones de EGPA) y acciones a emitir resultantes del Informe Pericial es:

CALCULOS SOBRE LA BASE DE VALORIZACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

CALCULO AUMENTO DE CAPITAL $
Valorizacion de Enel Américas 12.385.620.874.313 70,1%
Valorizacién de EGP Americas 5.272.982.440.816 29,9%
VALORIZACION PATRIMONIO FUSIONADO 17.658.603.315.129 100,0%
AUMENTO DE CAPITAL 5.272.982.440.816

CALCULO DE N° DE ACCIONES A EMITIR POR ENEL AMERICAS

Acciones pre Fusion 76.086.311.036
Acciones nuevas a emitir 32.392.545.045
Acciones post Fusién 108.478.856.081

Relacion de canje

; EA/Accion
RELACION DE CANJE N° Acciones Canjeada
Accionistas Enel Américas antiguos 76.086.311.036
Accionistas EGPA 32.392.545.045  0,42573420375
Total acciones 108.478.856.081

Nota: Cifras en Pesos Chilenos, segun délar observade a Octubre 1, 2020 (CLP/USD 788,15).

La Relacién de Canje de las acciones de las Sociedades ¥ numero de acciones a emitir se
deriva del proceso de determinacién y sensibilizacién que se explica en mayor detalle en el
Anexo N° 3 “Informe de Valorizaciéon Econdémica ¥ Relacion de Canje” adjunto a este Informe
Pericial.
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9.- Estado de situacién financiera proforma post fusién.

El siguiente balance proforma resumido representa a la sociedad absorbente
Américas), presentando las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las Sociedade
sus respectivos ajustes y saldos fusionados que representan a la nueva entidad.

EGP SpA en
Balinte Enel Américas EGP Centro y Enel Américas
Consolidado Americas Enel Américas Sudameérica Ajustes de Proforma
Historico SpA combinado combinado fusion fusionado
MUSS$ MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
Activos corrientes totales 5.706.906 1 5.706.907 1.956.845 (28.180) 7.635.572
Activos no corrientes totales 18.928.872 - 18.928.872 5.047.753 (122) 23.976.503
TOTAL DE ACTIVOS 24.635.778 1 24,635,779 7.004.598 (28.302) 31.612.075
Pasivos corrientes totales 6.587.790 - 6.587.790 620.499 (28.180) 7.180.109
Pasivos no corrientes totales 8.368.305 - 8.368.305 1.122.749 (122) 9.490.832
TOTAL DE PASIVOS 14,956,095 - 14.956.095 1.743.248 (28.302) 16.671.041
Capital emitido 9.783.875 1 9.783.876 - 6.690.328 16.474.204
Reserva por combinacion de estados
financieros = * - 5.464.287 (5.464.287) "
Ganancias acumuladas 5.562.290 - 5.562.290 826.068 (826.068) 5.562.290
Ofras reservas (7.653.055) - (7.653.055) (1.271.350) (399.973) (9.324.378)
Patrimonio atribuible a propietarios R
controladores 7.693.110 1 7.693.111 5.019.005 12.712.116
Participaciones no controladaoras 1.986.573 - 1.986.573 242 345 - 2.228.918
PATRIMONIO TOTAL 9.679.683 1 9.679.684 5.261.350 - 14.941.034
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 24,635.778 1 24.635.779 7.004.598 (28.302) 31.612.075

Notas: MUS$ significa miles de délares Estadounidenses. EGP SpA en Centro y Sudamerica se refiere a “Enel Green
Power SpA en Centro y Sudamerica®,

Ajustes de consolidacién consideran los siguientes efectos:

¢ Eliminacion de los saldos intercompaiias de Enel Américas combinado con el Grupo
EGP SpA. en Centro y Sudamérica.

e Evidenciar el aumento de capital que se originaria en Enel Américas. Para la citada
fusion con Enel Green Power SpA en Centro y Sudamérica (‘EGP SpA en Centro y
Sudamérica”) (excepto Chile), se considerd que todas las entidades involucradas se
encuentran bajo control comin de Enel, por consiguiente, no se trata de una
combinacion de negocios bajo el alcance de la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”.
Consecuentemente, la Administracion reflejara la fusién de Enel Green Power SpA en
Centro y Sudamérica usando el método de unificacién de intereses. Bajo este método
los activos y pasivos involucrados de la entidad transferida (EGP SpA en Centro y
Sudamérica) en la transaccién se mantienen reflejados al mismo valor libros en que
estaban registrados en la matriz Gltima (“Enel”), lo anterior sin perjuicio de la eventual
necesidad de realizar ajustes contables para homogenizar las politicas contables de
las empresas involucradas. Cualquier diferencia entre los activos y pasivos aportados
como parte de la transaccién y la contraprestacién entregada, se registraria
directamente en patrimonio, como un cargo o abono a la cuenta de “Otras reservas”.

Mayor detalle de la estimacion de los estados de situacién financiera proforma post fusién e
puede ser consultada en el Anexo N° 3 “Informe de Valorizacién Econémica y Relacién de
Canje” adjunto a este Informe Pericial.
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10.- Declaraciones del Perito.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos N° 156 y N° 168 del Reglamento, e erito

. &
declara: ’lfomﬁm Ry
(i) ser independiente de las Sociedades, y del grupo empresarial al que las mismas
pertenecen, de sus auditores externos y de los consultores o asesores de la
Fusion;
(ii) no ser relacionado con las Sociedades, en los términos descritos por el articulo
100 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores; y
(1ii) que se constituye responsable de las apreciaciones contenidas en el presente

Informe Pericial, en los términos y condiciones indicadas en el mismo, asi como
en el Contrato de Servicios.

Pablo Daniel D’Agliano
C.L.E. N° 14.750.468-3

EN SANTIAGO, HOY, FIRMO ANTE MI DON PABLO DANIEL D’AGLIANO, C.I.E N°
14.750.468-3. SANTIAGO 6 DE NOVIEMBRE DE 2020.-
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ANEXO N° 1

ALCANCES Y SUPUESTOS

sujetos a los alcances y supuestos que se indican a continuacion:

1.- El presente Informe Pericial fue preparado, exclusivamente, con base en la
informacién provista por las Sociedades y en informacién publica disponible.

El Perito no ha efectuado verificacidon independiente de la informacién
proporcionada, como asi tampoco de aquella informacién publica utilizada en los analisis
y conclusiones del Informe Pericial; por lo que no emite u otorga ninguna garantia
representacién o aseguramiento de ninguna especie acerca de la veracidad o precision de
dicha informacion.

Asimismo, el presente Informe Pericial fue preparado en base a ciertas asunciones
que se indican en el texto, bajo la condicién que dichos supuestos se cumplen con
anterioridad al acuerdo de Fusion, en los términos indicados.

En consecuencia, el Perito no asume ni asumira ninguna responsabilidad por dafios
o perjuicios, directos o indirectos, derivados de cualquier informacién incompleta, inexacta,
errénea, no fidedigna o extemporanea que le haya sido proporcionada por las Sociedades.

2.- El presente Informe Pericial es acotado al requerimiento efectuado, contenido en el
Contrato de Servicios.

Por lo tanto, no incluye ningln otro asunto, materia, informacion o antecedente que pudiere
ser pertinente, relevante o necesario para la adecuada evaluacién de este Informe Pericial.

3.- Parte de la informacién considerada en el Informe Pericial estd o puede estar basada
en hechos futuros, que son parte de las expectativas o proyecciones de las Sociedades y/o
de sus administraciones. Estos eventos futuros pueden o no ocurrir, por lo que parte de las
conclusiones del presente Informe Perjicial pueden sufrir alteraciones en el futuro, que no
son ni seran responsabilidad del Perito.

4.- El Perito no expresa opinion ni asegura:
(i) los estados financieros de las Sociedades;
(i) los controles internos u operativos de las Sociedades;
(iii) el resultado final de la transaccién que sera negociada entre las Sociedades y/o

sus accionistas, ni los términos y/o condiciones en los que la misma finalmente
se realice; ni

(iv) el valor presente o futuro de la entidad resultante de la Fusidn;
5.- Este Informe Pericial no constituye:

(i) una recomendacién sobre la aprobacién de la Fusién ni de la Relacién de Canje;

(ii) un estudio de factibilidad financiera de la Fusion o de los futuros negocios de la
entidad fusionada;

(iii) un estudio de mercado;

(iv) una opinién de valor razonable (fairness opinion) de las Sociedades ni de la
Fusion;

() una asesoria de inversion;

(vi) un due diligence de las Sociedades;

(vii) una recomendacion de otorgar financiamiento;

(viiij una asesoria tributaria;

(ix) una evaluacién o asesoria estratégica sobre la Fusion.
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6.- Este Informe Pericial, asi como los analisis, opiniones, coment?a
conclusiones contenidos en él son validos a la fecha del mismo; y s6lo sirve
propésito para el cual el Informe Pericial fue contratado.

T.- Este Informe Pericial, asi como los analisis, opiniones, comentario
conclusiones contenidos en él s6lo pueden ser utilizados para el propésito para el cual el
Informe Pericial fue contratado; y no puede ser usado para ningtn otro objetivo, salvo lo
expresamente expuesto en el Informe Pericial, sea por Enel Américas, cualquiera de las
Sociedades, sus respectivos directores, accionistas, administradores y/o funcionarios.

8.~ El Perito no sera responsable, en modo alguno, de cualquier decisién, de cualquier
naturaleza, que se pueda tomar luego de revisado el Informe Pericial.

Seran de exclusiva responsabilidad de Enel Ameéricas, cualquiera de las Sociedades, sus
respectivos directores, accionistas, administradores y/o funcionarios, toda o cualquier
decisién que se adopte en virtud del Informe Pericial, asi como toda implementacién y/o
ejecucién que se realice en su virtud.

9.- El Perito hace presente que el concepto de valor utilizado, expresa o implicitamente,
en este Informe Pericial se refiere Unicamente a la Fusién y no puede aplicarse,
necesariamente, a un precio de venta o de otro tipo de transaccién que pudiese realizarse
con posterioridad a la Fusién, los que dependen de otras consideraciones ajenas a este
Informe Pericial.

10.-  Sin perjuicio que de conformidad con el Contrato de Servicios, el presente Informe
Pericial pasara a ser propiedad de Enel Américas; y Enel Américas, ni ninguna de las
Sociedades podra publicarlo, ni distribuirlo ni otorgar derecho de uso o consulta fuera de
los términos indicados en el Contrato de Servicios y en este Informe Pericial.

En consecuencia, el Perito queda liberado de toda y cualquier responsabilidad que el uso,
consulta o lectura indebida del Informe Pericial por terceros no habilitados o autorizados
hagan del mismo.

11- El Perito ha asumido que los activos, fijos o circulantes, propiedades,
participaciones o intereses en alguna sociedad o negocio estin libres de gravamenes,
limitaciones u obligaciones.

El Perito no ha determinado, en forma independiente, si cualquier activo, fijo o circulante,
propiedad, participacién o interés en alguna sociedad o negocio estd sujeto a algtin
gravamen, limitacién u obligacién, ni ha incluido el alcance o efecto de dichos gravamenes,
limitaciones u obligaciones en el Informe Pericial.

12.- El presente Informe Pericial debe ser leido y comprendido en su integridad. Leer o
seleccionar sélo partes especificas del mismo puede inducir a error o a interpretaciones
erradas, las que no seran de responsabilidad del Perito.

13.- El presente Informe Pericial ha sido preparado con el objetivo exclusivo de ser uno
mas de los antecedentes que el Directorio de Enel Américas pondra a disposiciéon de los
accionistas de Enel Américas que deban pronunciarse sobre la Fusion.

14.- Se recomienda que cualquier persona o entidad que desee basarse en este Informe
Pericial para adoptar cualquier decisién, sea sobre la Fusién o sobre la Relacién de Canje,
efectie aquellas validaciones o cotejos adicionales de otras fuentes que estime necesarios
y pertinentes, asumiendo su propia responsabilidad de basarse sélo en la lectura del
Informe Pericial.
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ANEXO N° 2

Metodologia Utilizada para la Determinacién del Balance Proforma =
de Enel Américas '

El balance proforma de la sociedad continuadora que se incluye en el presente I
Pericial, presenta la suma de las cuentas de activo, pasivo ¥y patrimonio de las Sociedades
que se fusionarian y ha sido preparado sobre la base de los estados financieros
consolidados de Enel Américas S.A. y filiales (con fecha 4 de Noviembre de 2020), estados
financieros de EGP Américas SpA (con fecha 4 de Noviembre de 2020) y los estados
financieros combinados consolidados de determinadas inversiones mantenidas por Enel
Green Power SpA en Centro y Sudamérica (‘EGP SpA en Centro y Sudameérica”) (con fecha
5 de Noviembre de 2020), todos referidos al 30 de septiembre de 2020, preparados para
propositos especiales y auditados por KPMG, quienes emitieron sus respectivos informes,
con fecha 5 de Noviembre de 2020.

En la confeccién del balance proforma de la Sociedad continuadora, “Enel Américas S.A.7,
se han contabilizado los activos y pasivos en aporte a los valores registrados en la
contabilidad de la sociedad absorbida.

Para efectos de mi revisiéon tuve en consideracion:

® Estados financieros consolidados de Enel Américas S.A. y filiales al 30 de septiembre
de 2020, auditados por KPMG.

E Estados financieros de EGP Ameéricas SpA al 30 de septiembre de 2020, auditados
por KPMG.

® Estados financieros combinados consolidados de determinadas inversiones
mantenidas por EGP SpA en Centro y Sudamérica al 30 de septiembre de 2020,
auditados por KPMG.

® Planilla de consolidacién de los estados de situacién financiera de Enel Américas S.A.,
EGP Américas SpA y EGP SpA en Centro y Sudameérica Combinado al 30 de
septiembre de 2020, proporcionada por la administracién de Enel Américas S.A. que
se acomparian en Apéndice 1, del Anexo N°3, y en la cual se muestra el estado de
situacién financiera consolidado proforma al 30 de septiembre de 2020 de la sociedad
absorbente post fusion.

o Que al objeto de materializar la referida Fusién, Enel Américas S.A., como empresa
continuadora y como contrapartida a la incorporacién de los activos y pasivos de EGP
Ameéricas SpA, entregara a los accionistas de la sociedad absorbida, acciones de su
propia emision, mediante un aumento de capital social en la sociedad absorbente.

° Que tanto la propiedad de Enel Ameéricas S.A. como la de EGP Ameéricas SpA se
encuentra concentrada mayoritariamente en Enel SpA, en un 65% y 100%,
respectivamente.

° Que en el caso de los accionistas minoritarios de Enel Américas S.A., su posicién
patrimonial debiese quedar debidamente resguardada toda vez que a causa de la
Fusién los accionistas de EGP Américas SpA recibirian en dominio acciones de Enel
Américas S.A. por el canje de sus acciones originales.

° Que producto de la Fusién que se llevaria a cabo, los activos y pasivos de EGP
Ameéricas SpA, que pasaran a formar parte del patrimonio de Enel Américas S.A.,
deberan registrarse mediante un aumento de capital.

® Conforme a los antecedentes que se me proporciond, no tengo conocimiento de
ninguna otra situacién que, a mi mejor saber y entender, debiera ser informada a los
accionistas para efectos de su debida consideracién de la proposicién de la Fusién.
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Comprobar que los montos de activos, pasivos y patrimonio de las sociedades
participantes en la Fusién, al 30 de septiembre de 2020, descritos en el Apéndice 1,
del Anexo N°3 coincidan con los montos registrados en los Estados Financieros al 30
de septiembre de 2020 auditados por KPMG.

Sumar linea a linea los activos y pasivos de los estados de situacion financiera
revisados al 30 de septiembre de 2020 de las Sociedades invelucradas en el proceso
de fusion.

Comprobar las eliminaciones de las cuentas por cobrar y pagar entre las Sociedades
fusionadas, detalladas en la columna “ajustes de fusién” para generar el balance
proforma, que se muestra en Apéndice 1, del Anexo N°3.

Determinar el incremento de capital en Enel Américas S.A., sociedad continuadora,
correspondiente a la adquisicién de los activos y pasivos de EGP Américas SpA, que
resultara de la fusién por incorporacién de esta ultima en la primera. Dicho
incremento de capital asciende a $ 5.272.982.440.816 (equivalente a MUS$6.690.329
al tipo de cambio observado del dia 1 de octubre de 2020).

MUS$: significa miles de délares Estadounidenses.
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Resumen ejecutivo

€D

En el marco del proceso de fusion cuyo objetivo seria la adquisicion por parte de Enel Américas S.A. (“Enel Américas”, la “Compaiiia” o "EA”)
de las filiales de energia renovable no convencional que la sociedad relacionada Enel Green Power S.p.A. (“Enel Green Power’ o “EGP")
posee en Centro y Sudamérica excluyendo a Chile (“EGP Americas” o ‘EGPA") (EA y EGPA en adelante las "Sociedades" o las
“Compaiiias”) (la “Fusién”); Enel Américas nombré al Sr. Pablo D'Agliano como perito independiente para emitir un informe pericial sobre el
valor de las sociedades que se fusionarian y la relacién de canje de las acciones correspondientes, entre otros.

Para la realizacion de este trabajo, se ha utilizado y confiado en la informacion recibida por o en nombre de Enel Ameéricas incluyendo
presentaciones de las administraciones de las Sociedades, reuniones de trabajo, y respuestas escritas a preguntas o aclaraciones solicitadas,
asi como en informacion publica disponible, sin hacer una investigacion independiente o verificacion de la informacion recibida.

ﬂww

Para emitir este informe y sus conclusiones, se valorizaron las empresas relevantes sobre las cuales las Sociedades tienen participaciones
accionarias, siguiendo el criterio de suma-de-partes de los valores patrimoniales, incluyendo los negocios de Generacién (“Gx"), Distribucién
("Dx”) y Transmisién (“Tx") en Argentina, Brasil, Colombia, Pert, Costa Rica, Guatemala y Panama, considerando también valor presente de
costos de estructura y deuda financiera neta de sociedades holding, y otros elementos que componen el equity bridge.

Las valorizaciones se realizaron primordialmente con el modelo de “Flujo de Caja Descontado” a la firma (conocido por la sigla DCF en inglés),
y se utilizaron tanto el modelo de valoracién por “Comparables de Mercado” (Trading Comparables), como el modelo de valoracién por
“Transacciones Comparables” (Transaction Comparables) como base de referencia adicionales a la valorizacion primaria, ademas de
considerar estimaciones de valor de mercado de proyectos en desarrollo provistos por la administracion para el caso de EGPA. Cabe destacar,
que se ha considerado para efectos de valorizacién y determinacién de la Relacion de Canje, el valor de las Sociedades en forma
independiente y sin considerar efectos potenciales de una eventual fusidn entre ellas. Luego, en esta presentacion se presentan analisis de
sensibilidad y escenarios contemplando distintos supuestos para las variables en cuestion, incluyendo también distintos escenarios de
valoracion tanto de Enel Américas como de EGPA.

De esta manera, de nuestro analisis, se desprende un valor econémico estimado del patrimonio para las Sociedades, los cuales determinan un
rango de valor economico del patrimonio para la nueva sociedad fusionada (Enel Américas, como empresa absorbente de EGPA) de entre
USD 21.285 millones y USD 23.526 millones, sensibilizando respecto al punto medio de nuestra valoracion. Este punto medio, equivale a una
Relacion de Canje de 0,43x.

Por ofro lado, para determinar la Relacién de Canje entre Enel Américas y EGPA, hemos realizado distintas sensibilizaciones respecto al
escenario base gque se presenta en este informe. Los escenarios se construyeron sensibilizando variables criticas que generan variaciones
relativas del valor de ambas empresas, en algunos casos en forma asimétrica. De este gjercicio de sensibilizacion se desprende que la
participacion de los accionistas de Enel Américas en la sociedad fusionada se ubicaria entre 69,1% y 71,5%, generando la siguiente Relacion
de Canje:

- Entre 0,40x y 0,45x acciones de Enel Américas por accion de EGPA.
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Resumen ejecutivo - Estimacion de relacion de canje

= Los valores patrimoniales para cada Sociedad son los valores medios del caso base, calculados como suma de parte segtin la metodologia del DCF.

= Dado un valor medio de USD 15.715 millones para Enel Américas y de USD 6.690 millones para EGPA, EA deberia emitir aprox. 32.391 millones de
acciones para ser entregadas a los accionistas de EGPA en el contexto de una fusion por absorcion.

= Dado que el capital de EGPA esta compuesto por aprox. 76.086 millones de acciones, la relacion de canje implicita obtenida considerando los valores
patrimoniales del caso base, seria de 0,43 acciones de Enel Américas por cada accion de EGPA.

= Esta relacion de canje, implica que los accionistas de EGPA pasarian a tener acciones representativas del 29,9% del patrimonio de la nueva empresa
fusionada. Dada la multiplicidad de factores que podrian potencialmente afectar los rangos de valoracion, se sensibilizaron distintas variables relevantes,
en pos de obtener un rango para la relacion de canje, el cual fluctia entre 0,40x y 0,45x.

Calculo de la relacion de canje

Enel Américas

A,  Estimacion valor econémico del Patrimonio $6.690 $15.715
patrimonio Ajustes S0 S0
(USD Millones) - valor medio Valor heto $6.690 _ _ $15.715 _
= L |
Valor patrimonio EGPA a considerar para canje de acciones 46,600
B. Numero de acciones nuevas a emitir 76.086.311.036 $0,207 32.392.545.045
en Enel Américas: No. Acciones Originales Precio UsD No. Acciones nuevas a emitir
C. Relacién de Canje para las acciones 76.086.311.036
nuevas: Numero Acciones Total EGPA
Relacién de canje implicita Caso Base - Acciones Enel Américas por acciones EGPA 0,43x
Estructura de propiedad post fusién: Numero Acciones Enel Américas % Patrimonio
Accionistas Originales Enel Américas 76.086.311.036 70,1%
Accionistas Originales EGPA 32,392.545.045 29,9%
; Total Acciones Enel Américas Post Fusion 108.478.856.081 100,0%
Rango Relacidn de Canje Bajo — Alto
(en funcion de sensibilizaciones) 0,40x 0,45x

(1) Equivalente a un precio por accién en Pesos Chilenos de $162,78, de acuerdo a un tipo de cambio CLP/USD de 788,15, informado por el Banco Central de Chile el dia 1 de Octubre de
2020, que corresponde al délar observado del dllimo dia hébil del mes de Septiembre 2020,
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Alcance del trabajo

Conforme ha sido informado al mercado mediante Hecho Esencial de fecha 21 de Septiembre de 2020, Enel Américas le propuso a su accionista
mayoritario Enel SpA, llevar a cabo una reorganizacion societaria mediante la cual Enel Américas incorpore, a través de una fusion por absorcién con
EGPA, los activos de generacion de energia renovable no convencional que ésta posee en Centro y Sudamérica (excepto Chile), lo que ya se definio
como la Fusion.

La propuesta de fusion de Enel Américas fue acogida favorablemente por Enel SpA, siempre que se haga a precios de mercado y garantizando la
capacidad de crecimiento, sin afectar la solvencia financiera de Enel Américas. En esta linea, el Directorio de Enel Américas considerd que una fusion
era el mecanismo mas adecuado para concretar la integracién garantizando los objetivos mencionados.

El Directorio de Enel Américas manifestod que seré necesario someter a la consideracién de la junta de accionistas de Enel Américas la eliminacion de
los limites de participacion establecidos en sus estatutos que impiden a una persona concentrar mas del 65% del capital con derecho a voto.

De conformidad a la legislacion aplicable sobre sociedades anénimas, las operaciones de fusion, deben ser aprobadas por las respectivas Juntas
Extraordinarias de Accionistas de cada una de las compaiiias involucradas en ellas. En tal cometido, para efectos de proceder a la ejecucion de la
referida fusion, y en atencién a lo establecido en el articulo 99 de la Ley de Sociedades Anonimas, en el articulo 156 de su Reglamento, y en la Norma
de Caracter General N°30 de la Comision para el Mercado Financiero (la “CMF"), el directorio de la sociedad anénima que participe en un proceso de
fusion debe designar un perito independiente para que, entre otras materias, emita un informe sobre el valor de las sociedades que se fusionan y la
relacion de canje de las acciones o derechos sociales correspondientes (el “informe Pericial”).

Dado esto, el Directorio de Enel Américas designé como perito independiente a Pablo D'Agliano, argentino con residencia permanente en Chile,
casado, Licenciado en Economia y MBA, cédula de identidad N° 14.750.468-3 (el “Perito"), en la operacion de Fusion, cumpliendo con los
requerimientos de los articulos N°156 y N°168, ambos del Reglamento de Sociedades Andnimas, con el objeto de preparar el presente Informe
Pericial, el cual se sujeta en sus contenidos a los términos previstos en el articulo 156 del Reglamento de Sociedades Anénimas y en la Norma de
Caracter General N°30 de la CMF,

El trabajo de valorizacion efectuado por el Perito, que sirve de base para efectuar la estimacion de la relacion de canje presentada, se ha realizado en
base a la informacion recibida de las Sociedades. Para la realizacion de este trabajo, el Perito ha utilizado y confiado en la informacion recibida por o
en nombre de Enel Américas, asi como en informacion publica disponible. El Perito, apoyado por la firma de asesoria financiera Providence Capital
SpA ("Providence Capital”), no ha realizado una investigacion independiente o verificacion de la informacion recibida, por ende, ni el Perito ni
Providence Capital asumen responsabilidad por la verificacion de la integridad y veracidad de la informacion recibida por parte de las Sociedades, ni
de la informacién publica utilizada en los andlisis y conclusiones del Informe Pericial.

Por esta razon, ni el Perito ni Providence Capital asumen responsabilidad alguna por errores u omisiones que pudieren existir en la informacion
recibida, ni por los andlisis y conclusiones que se deriven directa o indirectamente de tales errores.

El Informe Pericial se presenta simultaneamente en dos formatos, un original en espafiol y una copia simple en inglés, prevaleciendo la version en
espafiol, en caso de conflicto entre ambas versiones.
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Limitaciones generales

® Este Informe Pericial fue preparado para ser usado exclusivamente por el Directorio y accionistas de Enel Ameéricas, como parte de su andlisis de la
Fusion, y por tanto, debe ser usado exclusivamente en dicho contexto, no pudiendo ser utilizado para otro fin.

= Este Informe Pericial no constituye una recomendacion, expresa o tacita, al Directorio de Enel Américas respecto de la conveniencia para decidir
acerca de la Fusion.

= En la confeccion del presente Informe Pericial no se asume obligacion o responsabilidad alguna por los eventuales resultados o consecuencias de la
Fusion o de su no realizacion.

= Para efectos de la realizacion de este andlisis y sus posteriores conclusiones contenidas en &l presente Informe Pericial, hemos tenido a nuestro haber
informacién que fue entregada, por escrito y verbalmente por Enel Américas a través de sus respectivos gerentes y/o representantes, en informacion
publica disponible, sin llevar a cabo una verificacion independiente de dicha informacién, de su veracidad, integridad, exactitud, consistencia o
precision. En cuanto a las estimaciones, proyecciones, o prondsticos, hemos debido suponer y confiar que han sido preparados de buena fe y de
manera razonable con base en supuestos que reflejan las mejores estimaciones disponibles y juicios por parte de la administracion, respecto de los
resultados esperados en el futuro.

= En la realizacion del Informe Pericial, no hemos asumido obligacion o compromiso alguno de proveer servicios de asesoria legal, contable o tributaria,
ni realizar due dilligence de las sociedades objeto de la Fusién. Por consiguiente, ningdin contenido del presente Informe Pericial debe ser considerado,
usado o interpretado como asesoria legal, contable o tributaria, y cualquier contenido del mismo que haga referencia, directa o indirectamente, a
aspectos legales, contables o tributarios debe ser entendido COmo una revision de aspectos generales que hemos estimado necesario y relevante para
apoyar el analisis.

= De acuerdo a lo solicitado por Enel Américas, este Informe Pericial incluye: (i) un valor estimado de las Sociedades que eventualmente se fusionaran
y, (ii) las estimaciones de la Relacion de Canje de las acciones correspondientes, ex-ante respecto a cualquier tipo de transaccion o reestructuracion
corporativa en relacion a esta transaccion.,

= Finalmente, hacemos presente que no se nos ha solicitado, ni tampoco prestado asesoria alguna respecto del disefio, eleccion o estructuracién de la
Fusion u otras transacciones intermedias, ni respecto de los términos o condiciones o cualquier otro aspecto de las mismas, ni nos fueron solicitados
servicios distintos de la elaboracion del presente Informe Pericial. Por tanto, no nos hemos pronunciado en este Informe Pericial ni nos pronunciaremos
acerca de la posibilidad de que una operacion alternativa o una configuracion diferente de |as sociedades objeto de la Fusién podria o no resultar en

mayores beneficios para los accionistas de una u ofra de las empresas involucradas.
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Antecedentes y procedimientos aplicados

= En el proceso de analisis y evaluacion, se utilizé tanto informacion privada confidencial provista por Enel Américas a través de la administracién u
obtenida de bases de datos privadas a las que Providence Capital tiene acceso como asesor del Perito como informacion publica obtenida tanto de
medios escritos como electronicos via internet.

= Lainformacion provista por la administracion de Enel Américas incluyo, a través de un data room virtual, entre otros:

o Estados financieros histdricos.

o Proyecciones financieras para el periodo 2020-2024, incluyendo balances, estados de resultados, inversiones de expansién y mantenimiento, y
principales cuentas de capital de trabajo, entre otros.

o Principales variables operacionales proyectadas, incluyendo precios y cantidades que componen los principales ingresos, entre otros.

o Para el caso de EGPA, dado que tiene y tendra una cartera importante de proyectos en distintos estadios de desarrollo, también se recibieron
detalles adicionales de sus proyectos, con el objetivo de estandarizar sus flujos para facilitar el calculo del Valor Terminal, asi como informacion

sobre sus proyectos mas relevantes de corto y mediano plazo, ademas de estimaciones de valor de mercado (valor por MW) de proyectos en
desarrollo para el mediano y largo plazo.

o Estimaciones de las vidas Utiles de las distintas plantas y sus respectivos valores de reemplazo, luego revisadas por Providence Capital.

o Para las compariias de generacion eléctrica, tanto de Enel Américas como de EGPA, se recibid la apertura del margen bruto, incluyendo
estimaciones de precios de la energia, cantidad generada/vendida, y los costos directos asociados a la compra/venta de energia en el largo plazo.

o Estados financieros a Septiembre 2020.

o Deuda financiera neta y otros items de ajustes (Equity Bridges) al 30 de Septiembre de 2020.

o Presentaciones por compaiiia relevante involucrada, incluyendo Enel Américas y EGPA, con gerentes representantes de los paises mas
relevantes, los dias 1 y 2 de Octubre de 2020.

o Mallas societarias con las participaciones accionarias de cada holding en las empresas filiales y operativas.

o Revision de informes de due diligence, donde se opto por seguir los valores presentados por las empresas en sus respectivos Equity Bridges, dado
su mejor entendimiento de las reales contingencias enfrentadas por las compaiiias.

= Reuniones mantenidas con la administracion y sesiones de preguntas y respuestas;

o Ademas de las presentaciones del management de las Sociedades, se realizaron multiples rondas de preguntas con sus respectivas respuestas,
compartidas a través del data room virtual organizado por las Sociedades.

o Se sostuvieron varios llamados con la gerencia para aclarar dudas, incluyendo revision de impacto esperado de la pandemia Covid-19, para poder
sensibilizar distintos escenarios esperables segun la administracion de las Sociedades, revisando el potencial impacto en las valoraciones y la
relacion de canje estimada.

= Informacion obtenida de otras fuentes propietarias o publicas:

o Informacion estadistica, precios de mercado, informes de bancos de inversion y multiplos de mercado obtenidos de Capital 1Q.

o Paginas web de las empresas evaluadas y empresas de rating.

o Noticias en general obtenidas en la web.
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Descripcién general de la transaccioén
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Entendimiento

Previo

Conforme ha sido informado al mercado mediante Hecho Esencial de fecha 21 de Septiembre de 2020, Enel Américas
le propuso a su accionista mayoritario, Enel SpA, llevar a cabo una transaccion que le permita incorporar a Enel
Americas los activos y experiencia que Enel SpA ha venido desarrollando en el sector de las energias renovables no
convecionales en Centro y Sudamérica.

Con ese objetivo, el Directorio de Enel Américas envié una carta exploratoria a su accionista mayoritario, con una
propuesta de adquisicion. Dicha carta, contestada el 21 de Septiembre de 2020, refleja una acogida favorable de parte
de Enel SpA a la iniciativa, siempre que se haga a precios de mercado y garantizando la capacidad de crecimiento, sin
afectar la solvencia financiera de las Sociedades.

El Directorio de Enel Américas considerd que una fusion era el mecanismo mas adecuado para concretar la integracion
propuesta, garantizando la capacidad de crecimiento, sin afectar la solvencia financiera.

El Directorio de EA informé que tal fusién permitiria a Enel Américas aumentar su capacidad de generacion. En base a
la informacion provista en las presentaciones de la administracion, la actual capacidad instalada de EA de 11,3GW se
incrementaria hasta 16,8GW, considerando 5,5GW de capacidad instalada, operativa y en construccion de EGPA, que
incluye activos en Argentina, Brasil, Colombia, Pert, Costa Rica, Guatemala y Panama. Adicionalmente, en su
presentacion al mercado mencionaron un portafolio de proyectos en distintas etapas de desarrollo, de aprox. 12-13GW,
que serian revisados durante el curso de la transaccion. Durante la revision realizada, se nos informé un pipeline que
suma 22,1GW, distribuidos en Brasil, Colombia, Panamé& y Per(, donde Brasil representa aprox. 75% del total de
capacidad instalada.

Para viabilizar la fusion serd necesario someter a la consideracion de la junta de accionistas de Enel Américas la
eliminacion de los limites de participacion establecidos en sus estatutos que impiden a una persona concentrar mas del
65% del capital con derecho a voto.

El Directorio de Enel Américas acordd declarar que la operacion sea tratada como una operacion entre partes
relacionadas, OPR, lo que significa que sera sometida a todos los procedimientos y requisitos contemplados en el
articulo 147 de la Ley de Sociedades Anonimas, esto como mecanismo de proteccion a los accionistas minoritarios.

En este marco, el Directorio y el Comité de Directores de Enel Ameéricas designaron respectivamente a Banco
Santander y a Banchile Asesoria Financiera en calidad de evaluadores independientes de la fusién antes descrita. Por
otro lado, el Directorio de Enel Américas nominé a Pablo D'Agliano como perito independiente de la operacion.
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Cronograma tentativo informado, en linea con su caracteristica de

* La transaccion se tratara como una operacion entre partes relacionadas segun la regulacién Chilena, conocida como OPR

* Enel Americas espera completar toda la transaccion en el segundo trimestre del 2021

Junta Extraordinaria de
Accionistas vota sobre la fusion:

- OPR: 2/3 del capital accionario |

-_soa:_.omna:ammﬂmEBw“wmo\o %
del capital accionario

T ,
[ |
" Perito presentan sus informes:

_
Evaluadores independientes y ﬁ
|

Proceso de OPR: aprox. 45 dias : R k

Septiembre 21 Mediados de Fines de
Noviembre Diciembre

I
I
|
1
{

Directorio de Enel Américas | Directorio de Enel Américas convoca _ _u.m:‘oao de 30 dias para
lanza la OPR y nombra: Junta Extraordinaria de Accionistas para . ejercer derecho de retiro

- Evaluadores independientes aprobar la Fusion: e

- Perito - Toman nota de todos los informes de
L kT . e R T evaluadores, perito, comité de directores
independientes y opiniones de cada director

- Presentacién de estados financieros pro-
forma a Septiembre 30, 2020, para la fusion

- Se define propuesta final de términos y)
% condiciones para la fusion /

\

Fuente: las compafilas.
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Conceptos del Informe Pericial y de la Metodologia de Calculos

= El objetivo del Informe Pericial es que sirva de informacion adicional de apoyo, para efectos de ser uno mas de los
antecedentes que el Directorio de Enel Américas pondra a disposicion de los accionistas de EA que deban

78 pronunciarse sobre la Fusion.
Informe Pericial o ) ] . . .
= El Informe Pericial contiene informacion sobre el valor de las Sociedades, ex ante de la transaccion propuesta, la

relacion de canje de las acciones correspondientes, y un balance pro forma que representa a la sociedad absorbente,
presentando las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las Sociedades.

Para emitir el presente informe sobre el valor econémico de las sociedades que se fusionarian y la relacion implicita de
canje de las acciones en el contexto de |a fusion, se valorizaron cada una de las empresas sobre las cuales las
Sociedades tienen participaciones accionarias en las empresas individuales, siguiendo el criterio de suma-de-partes,
incluyendo negocios de Generacién ("Gx"), Distribucion (“Dx”) y Transmision (“Tx").

Las metodologias utilizadas para las valorizaciones de las empresas individuales incluyeron el modelo de “Flujo de
Caja Descontado” (conocido por la sigla DCF en inglés), mientras que el modelo de valoracién por ‘Comparables de
Mercado" (Trading Comparables), y el modelo de valoracién por “Transacciones Comparables” (Transaction

Metodologia para las
estimaciones de Comparables) se utilizaron para revisar y contrastar los resultados obtenidos con el DCF.
Participaciones
Relativas Posteriormente, se ajustaron los resultados por valores econémicos no reflejados en las proyecciones financieras
(activos y pasivos no operacionales con impacto en el valor econémico), y se dedujo la deuda financiera neta (ambos
items considerados como Equity Bridges), para obtener el valor econémico del patrimonio de las empresas individuales.

Finalmente, se sumaron los valores de las participaciones de las Sociedades en el patrimonio de cada empresa
individual, ajustados por la respectiva participaciéon accionaria de las Sociedades (ver capitulo 5, valorizacion de las
compaiiias).
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Descripcién sindptica de la transaccion

= Descripcién sindptica de la estructura cor
informada por Enel Américas:

porativa actual de las Sociedades, y de la estructura que quedaria post Fusién propuesta, segin fue

Estructura corporativa actual Estructura corporativa post Fusién

o 1 e ” Otros

Otros
100% | | | accionistas moc_o:_ istas
| _ | @m_n..r ‘ 5%, Auma_\a .
Eelele - , =
| E <a Q :
[100% . . ”
& C midticas | i B
| ARGENTINA | 100% Ot [ en
100%!" 100% 9% 100% . ancewtia. 49%% 100%
: 1 &y — | - | | ! 100% alellk o — | .
oAz | St A,.wv | - -e- “ L amati™ | e # a - | = .
il KTl oM [y ol | I T olg el I Tela ol | I T ol o] cnci| [enel] [enei] lene
| mu_.a..._ d %) 'ARGENTINA BRAZIL COLOMBIA | pery | 00%, o - | ARGENTINA| | “mazm coLomai| 0
BlA Iy X 4 | |

100% OO0 _-ﬁ-j @ @ @ }@ uaa.\.._ n”ou..w“-e- @ @ ’ @ }@
-0 90 00 @0 @® T 00 00 @6 @O

- - Sy Vo - . — -

poo%; OO == 0% e — Gi ") -{) G 2y
i £ 4 _ rm——_— . \ )
costamica | ) ! n_ﬁougm_, - NV \L/ tfv LV

« BN | BT, el =

_33_. om0 ”',._.,. - S

| s W‘ _ PaanA

[100% 7 . -

[ GUATEMALA |

Fuente: las compafilas.

i i
,ucp.«m:_f
@ Distribucion @ Generacion \y.wv Hidroeléctrica _w....._u_‘mm_..o,.m_o_mm

Notas:
1) 0.08% es propiedad de Enel Gx Chile
2) Consolidado 100%. No hay subholding
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Apéndice 1: Planilla de consolidaciéon proforma
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Enel Américas (EA)

Descripcion General

= Enel Américas es uno de los principales actores del sector eléctrico en Latinoamérica, que se conformé en 2016 luego de un proceso de

reorganizacion corporativa impulsado por el grupo Enel, separando los negocios de Chile (formando Enel Chile) y del resto de Latinoamérica
(formando Enel Américas).

= Enel Américas es un holding eléctrico que participa en negocios de generacion, distribucion y transmision de electricidad en cuatro paises: Argentina,
Brasil, Colombia y Perti. La compariia es controlada por el grupo italiano Enel, que posee aproximadamente un 65% de la propiedad.

* En su negocio de distribucion, Enel Américas tiene presencia en ciudades Latinoamericanas de gran poblacion, cubriendo aproximadamente 25,5
millones de clientes. Por otro lado, en su negocio de generacion eléctrica tiene una capacidad instalada de aproximadamente 11,3GW, de los cuales
6,3GW son renovables (principalmente grandes hidroeléctricas), y 5,0GW son termoeléctricos.

= En los ultimos 12 meses a Junio 30, 2020, EA ha generado ventas de USD 12.787 millones, un EBITDA de USD 3.395 millones, y un resultado neto
de USD 1.367 millones. Esto, con activos totales de USD 24.994 millones, y una Deuda Neta de USD 4.686 millones (1,4x su EBITDA)

= Segun cifras del afio fiscal 2019, el 39% (USD 1.598 millones) de su EBITDA fue generado por el negocio de generacion, y un 61% (USD 2.504
miliones) provino del negocio de distribucion.

Accionistas EBITDA por Negocio
Retail
Inversionistas 1,8%
institucionales
17,1%
Generacién
39,0%

Fondos de Acciones:
pensiones

76.086.311.036

‘ Enel S.p.A Distribucién
ADRs 64,9% 61,0%

3,9%

12,3%

Fuente: las compafiias.
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Enel Américas (EA) (cont))

Descripcion General

= El siguiente grafico, describe de manera simplificada la estructura corporativa que refleja la presencia de la compafiia en cada uno de los cuatro
paises, a través de sus negocios de generacion, distribucion y transmision.

Enel
Ameéricas

Argentina

Colombia

y i 2
Edesur c ommﬁsum_m_.m Enel Dx Rio O%%%Mwwm Codensa' ! Emgesa Enel Dx Peru Enel Ox._um:u“ )
0, : 0 > 0, 0, : 0, -go,
NN.A \O .Nm.mwo\c mw.ﬂ \ﬁ w@-mO\Q L.mu”w _\0 hm.m } mm.m\ﬂ : mw.w ._\O
DockSud  EnelDxCears  EGP Volta Enel X Per(i
41.25% 74,1% 5 100%
100%
ENel El Enel Dx Goias  Enel Fortaleza
nosen 100% 100%
65.7%
Enel Dx Sao Enel Cien
 adlo 100%
100%
MNaota: (1) Codensa incluye Enel X
Enel X Brasil (2) Enel Gx Perti incluye Enel Gx Piura
Fuente: las compari/as. 100% Estructura simplificada, a Agosto 31, 2020,
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Enel Américas

= A continuacién se detalla las operaciones mas re

términos de EBITDA al consolidado de Enel Américas

COLOMBIA
Compania Segmento Metrics Mkt Share
Capacidad Inst.
Enel Emgesa Gx 3.506MW 25%
Clientes
Enel Codensa Dx 3,6 millones 18%

Contribucion al EBITDA de EA: = 32%

PERU
Compania Segmento
Enel Gx Per(l Gx

Metrics
1.654MW

(EA) (cont)

Descripcion General

levantes por pais, por segmento de negocio (Gx, Dx, Tx),

incluyendo también su contribucion en

Segmento

Metrics

Mkt Share

Cachoeira Dorada Gx 655MW 4%
Volta Grande Gx 380MwW 1%

Enel Gx Fortaleza Gx 310MW 1%
|capacidad instalada Gx total 1.345MW 6% |

H Clientes

Enel Sao Paulo Dx 7,8 millones 9%

Enel Ceard Dx 4,0 millones 2%

Enel Goias Dx 3,2 millones 3%

Enel Rio Dx 3,0 millones 2%
_E_:mm totales 18 millones 16% n_

Nota: market share de Dx en funcién de GWh distribuido.

T..:m_ Cien

T

2.100 Mw

|

Mkt Share
21%

Contribucién al EBITDA de EA: =41%

Enel Gx Piura Gx 336MW 1%
[Capacidad instalada Gx total 1.990MwW 2% | ARGENTINA
Compafiia Segmento Metrics Mkt Share
Clientes Enel Costanera Gx 2.210MW 6%
|Enel Dx Perd Dx 1,4 millones ] Enel El Chocdn Gx 1.363MW 2%
Central Dock Sud Gx 846MwW 3%
Contribucion al EBITDA de EA: = 14% |capacidad instalada Gx total 4.419MW 1% |
Clientes

|Edesur Dx 2,5 millones 15% |

Nota: Ja participacin de mercado en Dx esla hasada en GWh distribuidos.

Contribucién al EBITDA de EA: =~13%

Fuente: las compafilas,
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EGP Americas (EGPA)
= > OO0~

Descripcion General

= EGPA, tras la incorporacion en la misma de los activos que formaran parte del perimetro de la transaccion informada, es una empresa que construye
y opera plantas eléctricas para la generacion de energia de fuentes renovables no convencionales, con presencia en 6 paises, incluyendo plantas
edlicas, solares e hidroeléctricas. Actualmente posee 41 plantas en operacion, que suman una capacidad instalada de 3.315MW, y 12 plantas en
construccion, sumando otros 2,169MW, para totalizar un portafolio en operacion y construccion de 5.484MW (53 plantas).

= Las plantas en operacion incluyen 1.306MW solares, 1.234MW edlicos, y 779MW hidroeléctricos, representando 39%, 37% y 23% de la capacidad
instalada total, respectivamente. En términos de paises, Brasil concentra el 70% de la capacidad instalada total, seguido por Panama y Perti con 11%
y 9%, mientras que Guatemala, Colombia y Costa Rica representan el 10% remanente.

= El portafolio en construccion incluye 513MW de plantas solares (24% del total) y 1.656MW de plantas edlicas (76% del total), donde el 79%
(1.707MW) de esta capacidad en construccién esta en Brasil, 18% (392MW) en Colombia, y 3% (70MW) en Panama.

Capacidad instalada en Operacion Capacidad instalada en Construccién

En Construccion Solar Edlico Total
(MW) (MW) (MW)

En Operacion Solar Edlico  Hidro Total % del
(Mw) (Mw) (Mw) (MW) total

@ Brasil 2314  70% 23 E Brasil 1.707  79% 7
~ Solar 978  Solar 256
+  Edlico 1102 + Edlico 1.451
1. Hidro 234 T = Colombia T 392 18% . 2
L Panami g § -l 157
B g 62 4+ Eslico 205 ;
o W Mdo W e mw mI ...... Panami T . 70073% 3
- - Per(i 312 9% 2 i Solar 70
= Sailar 180 Total 513 1.656  2.169 100% 12
4 Edlico 132 % del total 24% 76% 100%
-H ..... Guatemala T M;:;H.@..‘,iwﬁ. ........... 4
. Hidro 164
........... no_osgmmmwxp
s Solar 86 "
B CostaRica T 81 3% T 3
— .
s e - . Solar + Eclica  7]],. Hidroeléctrica
Total 1306 1.234 779 3.319 100% 41 i
% del total 39% 37% 23% 100%

Fuente: las comparilas.
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EGP Americas (EGPA) (cont’)

Descripcion General

* En2020E, EGPA estima generar un EBITDA de aprox. USD 408 millones M,

= En términos de importancia relativa de los distintos paises a nivel de generacion eléctrica y EBITDA total de EGPA, Brasil representa un 73% de la
capacidad instalada total, mientras que a nivel de EBITDA, este pais representa un 51%. En contraposicion, los 3 paises Centroamericanos (Panama,
Guatemala y Costa Rica) generan el 43% del EBITDA total, representando 16% de la generacion eléctrica.

= Adicionalmente, EGPA tiene un portafolio de proyectos en distintos niveles de desarrollo, que podrian servir de base para expandir o modificar su plan
de crecimiento, dependiendo de la coyuntura macro/industrial y estrategia de la empresa,

Capacidad instalada en Operacion por Pais (2020E) EBITDA por Pais (2020E)

Centroamérica
16%

Centroamérica
43%

Perd
8%

Colombia = w.._N QS\
2%

%

Brasil
51%

USD 408 mm

Brasil

73%
Perti

6% Colombia

0%

= Su participacion de mercado es relativamente pequefia en sus mercados, considerando la incipiente pero creciente participacion de las ERNC en la
matriz energética de los paises en los que opera EGPA. Pero, en nicho ERNC son el mayor operador de parques edlicos y el mayor en parques
solares en Brasil.

= En Brasil, en el 2020, aproximadamente un 71% de las ventas de energia corresponden a ventas por contratos a largo plazo (PPA) en mercado
regulado, mientras que el 29% restante est4 contratado con Enel Trading en base expectativas de precios spot,

Nota: (1) Estas cifras reflejan estimaciones en USD provistas por las Sociedades en sus presentaciones, los cuales tienen FX estimados que no necesariamente concuerdan
con los FX utilizados por Providence Capital en sus proyecciones, por lo gue estas cifras podrian diferir de las proyectadas a los efectos de las valorizaciones de las compafifas.

Fuente: las compariias.
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EGP Americas (EGPA) (cont) |
= ) 0 @OOOOOOOo—=

Descripcion General i

= Brasil representa un 73% de |a capacidad instalada total de EGPA, y un 51% del EBITDA, mientras que Panama representa solamente el 10% de |a
capacidad instalada y un 29% del EBITDA.

= Los datos de capacidad instalada incluyen proyectos con COD dentro del 2020.

Pais Cap. instalada (MW) Generacion (GWh) Ingresos (USD mm) EBITDA (USD mm)
Brasil 2.711 73% | 7.508 67% 288 50% 209 51%
Perd o AT 8% {086 e e 8% - =0 6%
Colombia 86 2% 148 1% 9 2% 1 0%
Panamé ) 10% 1592 14% 153 27% . 4. 120 29%
‘Guatemala 164 4% 638 6% 53 9% 35 9%
Costa Rica oo 8L 2% L 918 2% 26 A% e 5%
Total . 3.716 100% = 11.139 100% 572 100% | 408 100%

Nota: para estos calculos se utilizaron FX al 30 de Septiembre del 2020, en linea con las management presentations de las Sociedades,

Fuente: las compafiias.
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EGP Americas (EGPA) (cont’)

Caracteristicas de los principales activos en “Operacién” de EGPA

= Las tablas describen los principales activos en operacion de EGPA, que suman 3.3GW,

técnicos relevantes:

HH

- Sao Gonealo |

Brasil * Lagoa dos Ventos
231IMW - jverava

977MW « Delfina
+ 1.101MwW
’ . o do
1L 233MW Morr Chapeu |

+ Otros (18x)

- - Peru - Rubi
312MW i
180MW
+  132mw

== Colombia
seMw

= El Paso

Fuente: las compafifas.

476MW
320MW
254MwW
180MW
172MW
912MW

180MW
132MW

86MW

.>‘

Solar D
Edlico Panama
Solar 362MW
Edlico 62MW
300MW
Edlico Ly
So/E6/Hi - -
Solar Guatemala
Edlico Ul 164MW
——
Costa Rica
Solar
. 81MwW

Planta

* Fortuna

+ Chiriqui

+ Sol Real

= Milton

» Otros (4x)

* Palo Viejo
* G. de Occidente
*+ Tecnoguat

« Montecristo

* PH Chucas
* PH Rio Volcan

* PH Don Pedro

Capacidad

300MWY
12,3MW
10,8MW
10,3MW
28,4MW

87TMW
47MW

16MW
13MW

SOMW
7MW

14MW

indicandose para cada compafiia algunos parametros

Tipo

Hidro
Solar

Solar
Solar

Solar

Hidro
Hidro

Hidro
Hidro

Hidro
Hidro

Hidro
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EGP Americas (EGPA) (cont’)

Caracteristicas de los proyectos en “Construccion” de EGPA

= Las tablas describen las plantas en construccion de EGPA, que suman 2.169MW, indicandose para cada planta algunos pardmetros técnicos
relevantes:

Construccion
+ Lagoa dos Ventos I, Il 397MW Edlico Feb 2019 Dic 2020
Brasil + Lagoa dos Ventos || 396 MW Edlico Dic 2020 Jul 2022
1.707MW * Morro do Chapeu || 353MW Edlico Jun 2020 Sep 2021
256MW + Sao Goncalo l| 256MW Solar Sep 2020 Ago 2021
1 1,
e « Cumaru 206MW Eolico May 2020 Oct 2021
+ Fontes dos Ventos || 99MW Edlico Jul 2020 Oct 2021
Golembla Windpeshi 205MW Eoli Oct 2020 Mar 2022
392MW indpeshi ico c ar
187MW * LalLoma 187MW Solar Ene 2021 Feb 2022
T 205Mw
m] Panama + Madre Vieja 30,8MW Solar Abr 2021 Dic 2021
70MW + Esperanza 26,2MW Solar Nov 2020 Jun 2021
70MW + Jaguito 13, 1MW Solar Sep 2020 May 2021

Fuente: las compafifas.
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EGPA — Pipeline

= En la siguiente tabla se muestra un resumen de los proyectos de EGPA:

PROYECTO TECNOLOGIA  2/P/ARIDAD cop MARKET PRICE

MW usb/mw

Boa Vista Brasil Wind 500 2023 80,000

Palmas dos Ventos | Brasil Wind 437 2023 70.000 " _lm ﬂmd_mam _m _NO_E_mﬁQm_ D_.._m OOJ»__:_CN g/ _m_

Palmas dos Ventos Brasil Wind 299 2023 70.000 padina siguiente, muestra un resumen de los

Serra de Iblapaba Brasil Wind 800 2023 70,000 Bﬁ0<m0ﬁ0w de EG PA.

Bom Nome |I Brasil Solar 200 2023 30.000

bevtolnaall Brasi Solar 285 2025 30,000 = El plan de crecimiento 2020-2024 presentado

Novo Lapa Brasil Solar 260 2023 30.000 . a i

Shoarceline o St s ey 5% 00 por EGPA incluye adicionalmente aprox. w_ho_,.e.

Pureza Brasil Solar 575 2023 30.000 de proyectos en desarrollo, que aun no

moa:a_ﬂ T wamm__ Mu"a MMN wuww WM%” comienzan construcciéon. De esta capacidad,
zonte - Extension ras. olar A - .

Rogas [e I Brasi el 7o 2023 30,000 1.8GW estan localizados en Brasil, 0,5GW en

Viana Brasil Solar 350 2023 36,000 Colombia.

Aroeira Solar (Hybrid) Brasil Solar 300 2024 20,000

Brejolandia Brasi| Solar 400 2024 20,000 = Estos proyectos que suman 2,4GW no estan

Cerrade Brasi| Solar 215 2024 20,000 : H H i H

BV S Sk o i = S incluidos en este listado .Qm ﬁ_um_ﬁm. de

Espemnca Brasil Solar 30 2024 20.000 proyectos, por lo que constituyen capacidad

Fontes Solar Il (Hybrid) Brasil Solar 62 2024 30.000 _uo_m:omm_ adicional.

Lagoa do Sol Il (Hybrid) Brasil Solar 296 2024 30.000

Morro do Chapéu Solar (Hybrid) Brasil Solar 677 2024 30.000 = Esta tabla detalla capacidad adicional a la

Ipupiara Solar (Hybrid) Brasil Solar 360 2024 20.000 . : P &

e Brach 2o e =) ot incluida en .m_ n_m: de crecimiento 2020-2024.

Garapa Brasil Solar 350 2024 20.000 Esta capacidad incremental de aprox. 22GW

Pedm Laviada Brasil Wind 1239 2024 86.1000 podria ser desarrollada méas rapidamente o de

Canelées Brasil Wind 500 2025 55,000 . .

et by Wi 0 o 5006 manera a;mﬂm&m... otorgando mgm.q:m?.mmm de

Ipupiara Brasil Wind 708 2025 56,000 respaldo y flexibilidad a la administracion de

Lagoa dos Ventos V - Phase Il Brasil Wind 270 2025 56,000 mﬁw —U >

Serra dos Antunes Brasil Wind 206 2025 556,000

g o o o s i . = Brasil concentra aproximadamente 17GW del

erra de |biapal olar (Hybri rasil ar . . .

Brefolanda I Brasi P 400 2025 20,000 pipeline, o que representa un 77% del total,

Fortes Solar IV Brasil Solar 80 2025 20,000 mientras que Colombia representa un 12% vy

Serra de |biapaba Solar I Brasil Solar 320 2025 20,000 _Um:.u un .:nx_ Qm_ nonm_

Ipupiara Solar II Brasil Solar 180 2025 15.000 b

Ventos do Pati Brasil Wind 700 2025 65,000

UFV Pati Brasil Solar 400 2025 15,000

Séao Jozo D'Alianga Brasil Solar 800 2025 15.000

Aroeira Solar Il Brasil Solar 600 2026 16.000

Bom Nome IV Brasil Solar 140 2026 15.000

Bom Nome V Brasil Solar 300 20286 15.000

Cerrado Il Brasil Salar 400 2026 15.000

Santa Helena Brasil Wind 300 2028 35.000 Fuente: las compatfiias.

Total Brasil 16.699



PRIVADO & CONFIDENCIAL

EGPA - Pipeline (cont)

CAPACIDAD MARKET PRICE

TECNOLOGIA

[T —

Fundacion Colombia Solar 130 2022 30.000

Caracoli Fotovoltaico Colompbia Solar 65 2022 45,000
Tumawind Colombia Wind 200 2023 65.000
Chemesky Colombia Wind 100 2023 65.000
Guayepo 3 Colombia Solar 27 2023 30.000
Atlantico Photovoltaic Colombia Salar 260 2023 25.000
Andes Colombia Solar 10 2023 10.000
Valledupar Colombia Solar 130 2024 30.000
Velero Colombia Wind 150 2024 15.000
Miramar Colombia Wind 150 2024 15.000
Yariguies Colombia Solar 260 2024 10,000
Jarara Colombia Wind 400 2025 20.000
Anas Colombia Wind 500 2025 20.000
Total Colombia 2.728

Escudero Panama Wind 80 2023 70.000
Cerro Vigjo Panama Solar 25 2023 50,293
Santa Maria 82 Panamé Hydro 22 2024 52,000
Viento Sur Panamé Wind 50 2024 70.000
La Colorada Papama Wind 40 2025 70.000
Baco Solar Panama Solar 31 2023 49.750
Total Panama 248

Pampa Mémope Peru Wind 150 2023 70.000
Wayra Extension Peru Wind 108 2022 70.000
Libertad_ex-Chemepe Peru Wind 100 2024 40,000
Muyu Peru Wind 217 2024 40.000
Taita Peru Wind 60 2024 40.000
Pampa Caracoles Peru Wind 46 2024 20.000
Guarango Peru Wind 330 2025 25,000
Bayovar Peru Wind 183 2024 20,000
Wuambas Peru Wind 150 2025 20,000
Solar Clemesi (Rubi 2) Peru Solar 120 2023 40,000
Ruta del Sal (Rubi 1l Peru Solar 300 2023 25,000
El Sillar Peru Solar 70 2023 25,000
llfari (Phase 1) Peru Solar 300 2024 20,000
Sumac Mina (Phase 1) Peru Solar 300 2024 15,000
MALACAS SOLAR Peru Solar 27 2024 10.000
Total Peru 2.461
|TOTAL PIPELINE EGPA 22,134

Fuente: las compafifas.
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EGPA — Plan de negocios

EBITDA (USD millones)

j———-——

1.000 _lIIIIIlI— +116% [ SR N 4.000
| e i " 2
800 i H
| |48 | 3.000
|
o _ H
I
400
2.933
200 1.000
0 0
2020 A 2021 A 2022 A 2023 A 2024 2024 Brasil Colombia Pert Centroamérica Total

Capacidad instalada 2020B-2024E final de ano, por region (GW)

i0 i

P sy

- ﬂnw
L

2020 A 2021 A 2022 02023 02024 2024 2020 Brasil Colombia Pertl Centroamérica 2024
(1) 0,2 GW no inclufdos en EBITDA/CapEx,
{2) Convertido a USD usando el tipo de cambio de cada pais al 30/09/2020.

Fuente: las compaiiias.
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EGPA — Plan de negocios (cont’)

0.3

B —
Total COD 20252026 COD 20232024 COD 2020-22

Argentina Brasil Colombia Panama Peru Total

Pipeline por tecnologia

Hidroeléctrica

Total growth Plan 20-24 ~  Additional Capacity Under Canstruction
(Sept-20)

T A ———

Residual Target 20-24

é HBrasil ®Colombia © Panama 0%
5 o B i o ] e

1 I
a i 3,1 GW !

i I
3 ] i

24

| ok I Eélica
2 I 0,4 I 41%

I 0,9 I ‘)‘
1 i 17 I Solar NN&H. m

. [ ! 5%
(i} 1 I

| I

I

Fuente: las compafiias.
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Enel Américas — Resumen de participaciones accionarias

= En la siguiente tabla se muestra un resumen de las participaciones accionarias de Enel Américas:

Enel Américas S&S
ENEL BRASIL
Enel Brasil S&S
Enel Dx Rio
Enel Dx Ceara
Enel Dx Goias
Enel Dx Sao Paulo
Enel X Brasil
Cachoeira Dourada
EGP Volta Grande
Enel Fortaleza
Enel Tx Cien
Brasil Gx Other
ENEL PERU
Enel Peru S&S
Enel Gx Peru ("
Enel Dx Peru
Enel XPeru (E-Solutions)
ENEL ARGENTINA
Enel Argentina S&8
Edesur
Enel Costanera
Dock Sud
El Chocén
ENEL COLOMBIA
Codensa
Emgesa

99,73%
74,05%
99,96%
100,00%
100,00%
99,75%
100,00%
100,00%
100,00%
99,95%

ENEL ENEL
PERU ARGENTINA

100,00%
82,90%
83,15%

100,00%

43,06%
75,62%

0,24%
8,67%

ENEL
COLOMBIA

48,30%
48,48%

TOTAL ENEL PARTICIPACION

AMERICAS

100,00%

99,92%
29,02%

41,01%
57,03%

Nota: (1) Enel Gx asume participaciones ponderadas por la administracién, enfuncién de participacion accionaria en Piura, Enel Gx Perty Chinango

Fuente: las compafilas.

ACCIONARIA

100,00%
100,00%
99,73%
74,05%
99,96%
100,00%
100,00%
99,75%
100,00%
100,00%
100,00%
99,95%

100,00%
82,90%
83,15%

100,00%

99,92%
72,09%
75,62%
41,25%
65,69%

48,30%
48,48%
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EGPA — Resumen de participaciones accionarias

= En la siguiente tabla se muestra un res

umen de las participaciones accionarias de EGPA:

PARTICIPACION

EGP Arge
EGP Brasil
EGP Colombia
EGP Costa Rica
EGP Guatemala
EGP Panama ()
EGP Peru

EGP Holding

tina

Nota: (1) EGP Panama considera participacion accionaria promedio

EGP Panamé tiene el 100% de la partici
tienen un 49,95% de participacion.

Fuente: las compafifas.

100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

55,6%
100,0%
100,0%

ponderada en funcién a fa generacion de energia normalizada.
pacion accionaria en todas sus operaciones, con excepcion de una de sus filiales, Fortuna, donde accionistas minoritarios
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Proceso de trabajo en el ejercicio de valorizacién

Entender los negocios

a valorar

= Generadores clave de valor

= Estrategia de las
compariias

* Industria/segmento:
tamano, crecimiento,
rentabilidad

= Posicionamiento relativo de
las compaiilas en la
industria

= Amenazas de nuevos
entrantes

* Amenazas de sustitutos

* Poder de negociacidn de
los clientes

* Poder de negociacion de
los proveedores

= Rivalidad entre
competidores

= Aspectos regulatorios clave

Proyeccion del
desempenio de las
companias

Analisis de estados u
financieros histéricos

Escenario macroecondmico

Proyeccion de generadores
clave de valor

Analisis de sensibilidad de m
escenarios alternativos

Definicion de metodologia
para calculo de los valores
terminales

Estimacion de las tasas de
crecimiento para las
formulas de perpetuidad

Sensibilidad de potencial
valor de “pipeline” adicional
al plan 2020-2024
presentado por la
administracion de EGPA

Modelos de

valoraciony

ponderacion
relativa

Descripcion del modelo de
valarizacion y principales
supuestos

Modelos absolutos:
- DCF
Modelos relativos:

- Transacciones
comparables

- Comparables listadas en
bolsa

Situaciones especiales:

- Concesiones con fecha
de expiracion conocida
(e]: supuestos de
renovacion vs.
expiracion total)

- Pipeline con stock de
proyectos en distintas
etapas de desarrollo (ej;
valor por MW al que
podrian ser transados)

Reporte de
valorizacion y
ecuacion de
canje

Resumen y conclusiones
de la valoracion

Descripcién del negocio de
las empresas valoradas y
de sus industrias

Descripcion de factores de
riesgo

Descripcién de los valores
relativos de cada una de las
Sociedades

Calculo de la Relacion de
Canje
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Metodologia de valorizacién

= Dado que las Sociedades tienen Operaciones en distintos segmentos (Gx, Dx, Tx) y tipos de tecnologia (convencionales vs. no convencionales) con
caracteristicas y relaciones de riesgo-retorno particulares, se optd por valorizarlas por la metodologia de suma-de-partes, a través de DCFs, con
revision de multiplos sélo como referencia.

18sgos asociados a los flujos proyectados, calculadas por Providence Capital para cada una de ellas,
= En EGPA (por sus altas tasas de crecimiento en los primeros arios y PPAs de largo plazo) se utilizaron flujos de caja de largo plazo para Brasil y

Colombia, mientras que para demas palses se utilizaron calculos de valor terminal en base a |a vida Util remanente. En los activos de Gx de EA se
calculan valores terminales que representan la generacion de flujos de caja libre normalizados, con la excepcion de activos que forman parte de una
goncesion o en cierre, cuyas vidas Utiles son finitas. En Dx de EA, se utiliza férmula de perpetuidad para activos con rentabilidad regulada. Por otro
lado, se estiman valores de venta de proyectos en etapa preliminar de desarrollo, para sensibilizar posible valor de “pipeline” de desarrollo con el que

cuenta EGPA.

= Se obtiene asi el valor empresa de cada negocio, y se le deduce la deuda financiera neta junto a otros ajustes caso a caso, denominados Equity
Bridges por la administracion de las Sociedades, para la determinacion del valor del patrimonio de cada compaipiia,

= Finalmente, se calcula |a participacion que tiene cada una de las Sociedades sobre el patrimonio de las empresas valoradas, con el objetivo de
calcular el valor relativo de cada una como la suma de sus partes (ver capitulo 5).

Valorizacion

Valorizaciones Valorizaciones
Relativas

Flujos de fondos a descontar por compaiiia:

Comparables de Transacciones
EBITDA (Ingresos) Mercado Comparables
() Impuestos calculados sobre el EBIT = Seleccion de los comparables mas apropiados:
(-) Capex

+  Generacion (Gx)

(~) Consumo de Capital de Trabajo . Valor Empresa / Capacidad (M)

= Flujo de Caja Libre para la Empresa
» Valores terminales por compania.
= Tasas de crecimiento de los flujos de los valores terminales.
= Tasas de descuento por compaiiia (WACC).
= Obtencién de los Valores Empresa.

= Deduccién de Deuda Financiera Neta v otros ajustes, llamados
por la administracién “Equity Bridges”.
» Obtencién de los Valores Patrimoniales

+  Distribucion (Dx)
= Seleccion de multiplos a utilizar:
+  Valor Empresa / EBITDA (VEIEBITDA)
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Metodologia del Flujo Descontado de Fondos (‘DCF”)

Metodologia DCF

utilizada por
Providence Capital

Flujo de Caja Libre
por Empresa o
Activo

Valor Terminal

El metodo de flujo descontado de fondos (DCF) calcula el valor del negocio/empresa sumando todos los flujos de
fondos libre para la empresa descontados a valor presente.,

Se utilizan proyecciones financieras explicitas por la cantidad de arios proyectados por la administracion de las
Sociedades, donde para el caso de negocios de Dx se utilizan flujos a 5 afios con valor terminal segiin formulas de
RONIC y NOPLAT; mientras que para las compariias de generacion, se utiliza un periodo explicito de proyecciones a 5
afos en los casos donde la administracion envié 5 afos, y plazos mayores en casos en que la administracion envio
plazos mayores de proyecciones, con el objetivo de normalizar los flujos de fondos libres, capturando la estabilizacion
de margenes relacionados al perfil de contratacion (com cantidades y precios), y maduracion de proyectos en
construccion y en desarrollo de corto plazo, mientras que los flujos siguientes se estimaron a través de formulas de
valor terminal.

Esta metodologia distingue entre elementos operacionales y financieros, los cuales sumados forman el valor empresa.

Los elementos operacionales se manifiestan en los flujos de fondos libres operacionales proyectados (excluyendo
flujos financieros como intereses pagados y percibidos).

Flujos financieros: los elementos financieros se expresan en la tasa de descuento (WACC), con la cual los flujos de
caja libres operacionales son descontados a valor presente. EIl WACC se obtiene de multiplicar la participacion
proporcional de cada fuente de capital con su respectivo costo (ejemplo: costo de la deuda multiplicado por la
participacién propaorcional de la deuda en el capital total).

Flujo de Caja Libre (FCF) = Ingresos — Costos Operacionales (excluyendo Depreciaciones vy Amortizaciones) —
Impuestos — CAPEX — Variaciones de Capital de Trabajo

El valor terminal refleja el valor de los flujos de caja libres esperados de las compaiiias, més alla del periodo
explicitamente proyectado.

Nuestro modelo asume una combinacion de proyecciones explicitas de largo plazo para algunos activos, hasta el final
de su vida util, férmulas de perpetuidad tradicionales para otros negocios (ej: algunos negocios de GX), y una
aproximacion usualmente utilizada en industrias de rentabilidad regulada como la Dx y Tx (incluyendo formulas de
RONIC y NOPLAT), en base a retornos esperados de nuevas inversiones sujetos a limites regulatorios, tasas de
crecimiento objetivo y tasas de descuento, considerando que el negocio de Dx/Tx es mayoritariamente regulado.

Para estos célculos se utilizan flujos de caja libre normalizados para el primer afio posterior al periodo explicito
proyectado.
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DCF — WACC (tasa de descuento)

= El costo de capital de la compaiiia refleja el costo de oportunidad (o rentabilidad) de todos los proveedores de capital
para la compafiia, ponderados por su participacion relativa en el capital total de la compafiia.

= El costo de capital usado para calcular el valor presente neto de los flujos de fondos libres para la firma se determina
como el Costo de Capital Promedio Ponderado ("WACC") de la empresa o proyecto siendo valorado.

= EIWACC se calcula basado en la siguiente formula;

WACC WACC(t) = Ke * E/(D+E) + Kd * D/(D+E), donde:
Ke = Costo del Patrimonio

Kd = Costo de |la Deuda luego de Impuestos
E = Valor de mercado del Patrimonio

D = Valor de mercado de la Deuda

Parametros del

= El modelo estandar para estimar el costo del patrimonio es el conocido como capital asset pricing model (CAPM). Un
principio basico del modelo es que la tasa de retorno requerida para un activo riesgoso se puede dividir en dos partes =
Tasa de retorno para un activo libre de riesgo + Premio por riesgo.

= Otro principio basico del modelo es que el riesgo total (medido como la varianza del retorno de un activo) de un activo
riesgoso también puede ser dividido en 2 partes = Riesgo no diversificable (riesgo sistematico) + Riesgo diversificable
(riesgo no sistematico)

= EICAPM establece que:
Ke = (Rf + Cr)+ 8*(MRP), donde:
Ke = Costo del Patrimonio
Rf = Tasa de retorno libre de riesgo
Cr= Premio por riesgo pais
Rm = Tasa de retorno esperada del portafolio de mercado de activos riesgosos
MRP = Prima por riesgo de mercado (Rm-Rf)
B = Beta del Patrimonio (beta apalancado)

Costo de Patrimonio

(Ke)
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DCF — WACC (tasa de descuento)

Tasa Libre de

Riesgo
A:mﬂ:v

Prima riesgo pais
A:Oﬂ:v

Prima riesgo
mercado
A:gmv:~

Estructura de capital

Costo de la deuda
ﬁROQ:V

Tasa impositiva

nominal

La moneda y plazo de la tasa libre de riesgo debe coincidir con la moneda y plazo de los flujos que se estan
descontando. Se esta utilizando el retorno de un bono soberano de 10 afios de Estados Unidos de Ameérica a los
efectos de calcular la tasa libre de riesgo. Dada la coyuntura especial generada por la pandemia del Covid, con muy
alta liquidez y tasas anémalamente bajas, se tomé el promedio de Rf para los Gltimos 5 afios.

La Rf utilizada es de 2,07%.

Como proxy de la prima por riesgo pais, se utiliza el EMBI de cada pais relevante, calculado por JP Morgan. El EMBI
es la diferencia (spread) entre las tasas de interés que pagan los bonos denominados en délares, emitidos por distintos
paises, y los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados "libres" de riesgo.

La Cr utilizada para cada pais es informado en el reporte.

La MRP es el retorno adicional exigido por sobre la tasa libre de riesgo por los inversionistas para invertir en el
portafolio de mercado,

Como proxy del MRP, se utiliza un MRP promedio de largo plazo (1900-2017) global calculado por Aswath Damodaran,
en su edicion “Equity Risk Premiums, 2020°. El MRP utilizado es de 5,7%.

La estructura de capital de las compaiiias se estima en base a promedios de mercado, observando compariias de Gx,
y Dx. Para el caso de EGPA, la cual es una compaiiia de energia renovable y con un alto grado de contratacion en el
largo plazo, tanto para la estructura de capital como para el calculo de su Beta, se observé una muestra de compafiias
renovables listadas en bolsas de las Américas y de Europa, dada la ausencia de empresas comparables listadas en los
paises sujetos de evaluacion.

El costo de la deuda se estimé como el costo promedio de endeudamiento marginal, en USD, a 10 anos, observado en
compaifiias comparables de la industria, con perfil de riesgo similar. Para estimar este costo en cada pais evaluado, se
parti6 del Rf en USD, al cual se le sumd la Cr, y a este valor, se le sumé el margen comercial promedio estimado para
comparfias eléctricas de niveles de riesgofrating similar a las Sociedades, para obtener el Cd aplicable a cada
compaiiia.

Se utilizé la tasa impositiva nominal de impuestos a las ganancias de cada pais en el mediano y largo plazo, de
acuerdo a la legislacion vigente.
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DCF — WACC (tasa de descuento)

El Beta es una medida de riesgo de mercado, riesgo sistematico, no diversificable. El coeficiente Beta intenta indicar
que proporcion de la variacion del precio de una accion (o activo) se podria explicar por las variaciones del portafolio de
mercado.

Se calcula a través de una regresion lineal entre una serie de variaciones en el precio de una accion determinada en
USD y la serie de variaciones del precio del portafolio de mercado en USD (expresado a través del indice MSCI World)
alo largo de un periodo de tiempo determinado.
Para acciones y mercados iliquidos, como los mercados accionarios Latinoamericanos, la mejor aproximacion para
calcular el Beta de una compariia es determinar un grupo de compaiiias comparables para calcular un Beta
desapalancado de la industria (Beta del Activo), y se toma este como Beta desapalancado referencial para la compafiia
en cuestion. Luego, este Beta se re-apalanca reflejando la estructura de capital objetivo de la compaiiia o set de
compaiiias (Beta del Patrimonio o Beta Apalancado).
Para nuestro andlisis, partiendo de los Betas apalancados (obtenidos de Capital IQ) calculamos el Beta desapalancado
para empresas de generacion convencional, de generacidn renovable no convencional y de distribucion.
El Beta se compone de riesgo operacional y financiero. Para estimar el riesgo operacional del negocio, el Beta
desapalancado del negocio se obtiene a partir de las muestras de betas apalancados, de acuerdo a la siguiente
férmula:
BY=RLY(1+(1-Tc)* (Deuda/Patrimonio)), donde:

Tc = Tasa impositiva corporativa

B Y = Beta desapalancado

B - = Beta apalancado

El Beta desapalancado promedio del grupo de empresas comparables se apalanca a continuacion de acuerdo a la
estructura de capital objetivo de la compariia o grupo de empresas evaluadas, de acuerdo a la siguiente formula:

BL=RY*(1+(1-Tc)* (Deuda/Patrimonio))
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Generadores o factores clave de valor (Key value drivers)

Escenario Costos / CapEx /

Ingresos

Macroeconémico Impuestos Capital de Trabajo

Tipo de cambio.

Tasa de crecimiento del

PIB.

Crecimiento demanda
eléctrica.

Tasa de inflacion.,

Precios de
commodities: carbon,
gas, diesel.

Tasas de interés.
Tasa de riesgo pais.
Marco regulatorio.

Expectativas de precios

de la energia de largo
plazo.

Capacidad.
Factores de planta.
Generacion efectiva,
Oftros ingresos.

Contratos de largo plazo

con grandes
consumidores,

Peajes de transmision,
Tarifas de distribucion.
Revisiones tarifarias.

Mix clientes regulados y

no regulados.

Costos fijos.
Costos variables.

Costos operativos y de
compafiias halding
(overheads).

Impuestos.

Inversiones:
- Expansion.
- Mantenimiento.

Tratamiento de valores
terminales.

Oscilaciones de cuentas
por cobrar y pagar
(poco significativo en
estas industrias y
activos).

Tasa libre de riesgo.
Riesgo pais (EMBIs).
Betas.

Premio por riesgo de
mercado.

Costos de la deuda.
Estructuras de capital.
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Convenciones generales utilizadas en las valorizaciones

Fecha de valoracién

Periodo proyectado

Monedas

Supuestos
macroeconomicos

Valoraciones y célculo de relacion de canje al 30 de Septiembre del 2020,

Proyecciones de flujos a 5 (y mas afios cuando se reciben proyecciones mas largas), segun fueron provistas por la
administracion de las Sociedades, y con consideraciones propias a fin de normalizar flujos. Estas proyecciones
detalladas no se incluiran en el reporte dado su caracter confidencial.

Los flujos fueron proyectados en moneda local, nominales, siendo para todas las compariias la moneda funcional su
moneda local, excepto algunas empresas de generacion, donde la moneda funcional es el USD.

Los flujos de fondos libres (FCF) fueron luego convertidos a USD considerando tipos de cambio de consenso de
bancos de inversion internacionales, para descontarlos con WACCs nominales en USD.

Proyecciones de tipo de cambio de la administracion implicitos en las proyecciones provistas por la administracion
de las Sociedades, y proyecciones de tipo de cambio de consenso de bancos de inversién internacionales, para la
conversion de los flujos de fondos libres sujetos a ser descontados.

Proyecciones de inflacion y PIB provistas por consenso de mercado.
Informacion obtenida de fuentes publicas.

En el calculo de los valores terminales se utilizo la tasa nominal de cada pais siendo evaluado.
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Relacién de Canje accionario

Relacién de Canje

accionario

Inicialmente, se obtienen los valores patrimoniales de cada una de las Sociedades (Enel Américas, EGPA) por el
método de suma de partes,

Se divide el valor patrimonial de Enel Americas por el nimero de acciones de Enel Américas pre transaccion,
obteniendo el valor por accién de Enel Ameéricas,

Se divide el valor patrimonial de EGPA por el valor por accion de Enel Americas, obteniendo de esta manera, el
numero de acciones a ser emitidas por Enel Américas para ser entregadas a los accionistas de EGPA.

Se divide el niumero de acciones adicionales a ser emitidas por Enel Américas por el ntimero de acciones de EGPA
previo a la transaccion,

De esta manera, se obtiene la Relacion de Canje, que seria, la cantidad de acciones que Enel Américas le deberia
entregar a los accionistas de EGPA por cada accion de EGPA.
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Proyecciones macroeconémicas

Proyecciones

2023E

Inflacién
Chile % 2,9% 2,5% 2,8% 2,9% 3,1%
Brasil % 2,6% 3,1% 3,3% 3,4% 3,5%
Colombia % 2,7% 2,7% 3,0% 3,1% 3,3%
Pert % 1,6% 1,6% 2,0% 2,2% 2,4%
Panama % -0,5% 0,6% 1,3% 1,6% 2,0%
Costa Rica % 0,9% 1,7% 2,9% 2,8% 2,8%
Guatemala % 2,3% 3,3% 3,6% 3,9% 4,1%
Argentina % 43,1% 45,9% 38,4% 31,0% 23,6%

FX aop
Chile CLP / USD 803 772 762 757 755
Brasil BRL/ USD 5,15 5,16 4,96 4,85 4,76
Colombia COL/USD 3.707 3.668 3.550 3.512 3.489
Perd PEN / USD 3,46 3,46 3,38 3,33 3,30
Panama PAB/ USD 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Costa Rica CRC/USD 574 584 603 608 616
Guatemala GTQ/ UsSD 7,74 7,79 7,85 7,94 8,03
Argentina ARS / USD 71,29 102,77 136,52 170,48 205,16

Fuente: Consenso de Bancos de Inversion (Reporte Consensus Forecast, Focus Economics, septiembre de 2020)

FX para las valorizaciones

FX
Chile CLP /USD 788
Brasil BRL/USD 5,6
Colombia COL/uUsD 3.844
Perd PEN / USD 3,6
Panama PAB/USD 1,0
Costa Rica CRC/USD 607
Guatemala GTQ./ USD 27
Argentina ARS / USD 76,2

Fuente: Banco Central de Chile

* Las proyecciones de las principales
variables macroeconomicas fueron
obtenidas  del reporte  Consensus
Forecast en base a un consenso de
bancos de inversion internacionales.
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Resumen de valoraciones y muiltiplos implicitos — Enel Américas

La tabla a continuacién resume la valoracion de Enel Américas por medio de la metodologia de suma de partes.

u

* Latabla muestra los valores medios de los casos base, tanto para el Valor Empresa como los respectivos Valores Patrimoniales una vez deducidos
los Equity Bridges. El Valor Empresa de EA se estima en un rango entre USD 26.775 millones y USD 29.593 millones,

*  El punto medio estimado para el Valor Empresa es equivalente a un miltiplo EV / EBITDA 2022E de 6,4x, 0 6.2x EBITDA 2024E.

» Las sensibilizaciones entre Low y High se obtienen como un +/- 5% respecto a los valores medios calculados segun los casos bases de valoracion
para cada empresa valorada.

= Las ultimas tres columnas muestran los multiplos EV/EBITDA implicitos por los valores empresa obtenidos seguin la metodologia de DCF.

Valor Empresa (EV) Valor Patrimonio - 100%
(USD millones) (USD millones)

Multiplos Implicitos

Compariia

Negocio

EVIEBITDA EV/EBITDA EV/EBITDA
20208 2021E 2022E

Enel Americas Holding 26,775 28.184 29,593 -6.635 20.139 21.548 22.958 7,7x T.1x 6,4x
Staff & Services (Holding) Chile Holding ~T04 =741 ~778 -1.281 -1.985 -2,022 -2.050 nm n‘m nm
Enel Argentina Argentina Gx-Dx 798 840 882 -232 566 608 850 2,4x 2,2% 1.8x
Enel Brasil S&S Brasil Holding =291 -306 -321 301 10 -5 =21 n/m nm n/m
Enel Brasil Dx y Tx Brasil Dx~Tx 10913 11.487 12.062 -3.416 7.497 8.071 8,646 7,9% 7,3x 6,3x
Enel Brasil Gx Brasil Gx 1.168 1.230 1.291 5 1174 1.235 1.297 6,4x 5,8x 5,6x
Enel Colombia Dx Colerrbia Dx 4.062 4276 4.480 ~724 3.338 3.551 3.765 8,0x 7,9 T.ax
Enel Colormbia Gx Colombia Gx 5.232 5.508 5,783 -633 4599 4874 5.150 8,5x 7.7% 7.7%
Enel Peru S&S Perd Holding =12 =12 -13 17 -28 -29 -28 n/m nm 8,6x
Enel Peru Dx Pertl Dx 2,794 2941 3.088 =501 2,293 2,440 2.587 10,8x 10,0x 9,5x
Enel Peru Gx Pera Gx 2.813 2.961 3.109 -137 2,676 2.824 2972 10,7x 10,1x 9.5%

Notas: Jos multiplos EV/EBITDA se calculan en base al punto medio (Mid) del Valor Empresa estimado.
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Valor patrimonial de Enel Américas

AR . oA
= La tabla a continuacion calcula el valor patrimonial atribuible a cada una de las empresas en funcion de la participacion accionaria de
mismas.

* Se obtiene asi el valor patrimonial total de Enel Américas, sumando el valor correspondiente de los patrimonios, siguiendo la metodologia de suma
de partes. De esta manera, se estima el valor econémico del patrimonio de EA en un rango entre USD 14.929 millones y USD 16.501 millones.

* La diferencia en el rango de valoracion entre los puntos Low y High, corresponde a la variacion de los valores empresa sensibilizados en base a un
+/- 5% respecto a los valores medios calculados y descriptos en |a diapositiva anterior.

Patrimonio ajustado para Enel Américas

Compania Negocio vm”“wq“uonﬂz_o fegro
(100%)

Enel Americas Holding 21.548 14.929 15.715 16,501
Staff & Services (Holding) Chile Helding -2,022 -1.921 -2,022 -2,123
Enel Argentina Argentina Gx-Dx 608 370 390 409
Enel Brasil S&S Brasil Halding -5 -5 -5 -6
Enel Brasil Dx y Tx Brasil Dx-Tx 8.071 7.305 7.689 8.074
Enel Brasil Gx Brasil Gx 1.235 1472 1.233 1.285
Enel Colombia Dx Colormbia Dx 3.551 1.630 1.718 1.801
Enel Colombia Gx Colarbia Gx 4.874 2.245 2.363 2.481
Enel Peru S&S Perd Holding -29 =27 -29 -30
Enel Peru Dx Perd Dx 2.440 1.937 2.039 2,141
Enel Peru Gx Perdi Gx 2.824 2,224 2.341 2.458

_rméwumﬂwmwmuawuuuunuu..[11:-uunun:uuu:u.mzu:uum:mnnum.musu__
FX (Cct 1, 2020) 788,2 788,2 788,2
SUMA DE PARTES () (CLP miIn) 11.766.340 12.385.621 13.004.902

—Ndmero de Acgiones (enmilones)_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ . __ __ 76088 76085 _ _ 76086 _

Precio por Accién (CLP) 154,6 !

162,8 170,9
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Enel Américas: principales empresas generadoras de valor

Composicion del valor patrimonial de Enel Américas, en millones de USD
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Resumen de valoraciones y multiplos implicitos - EGPA

* Latabla a continuacion resume la valoracion de EGP Ameéricas por medio de la metodologia de suma de partes,

* Latabla muestra los valores patrimoniales medios de los casos base, tanto para el Valor Empresa como los respectivos Valores Patrimoniales una
vez deducidos los Equity Bridges. El Valor Empresa de EGPA se estima en un rango entre USD 6.783 millones y USD 7.497 millones.

* El punto medio de nuestra estimacion de Valor Empresa, equivale a un multiplo EV/EBITDA de 9,8x el EBITDA estimado para 2022, y 7,9x el
EBITDA estimado para el afio 2024.

* La sensibilizacion entre Low y High se obtienen como un +/- 5% respecto a los valores medios calculados segun los casos bases de valoracion para
cada empresa valorada,

* La dltima columna muestra los multiplos implicitos por los valores empresa obtenidos seguin la metodologia de DCF, donde los multiplos para el
2022E e incluso afios posteriores son especialmente relevantes para EGPA dadas sus caracteristicas de negocio con fuerte crecimiento, con altos
niveles de contratacion via PPAs de largo plazo.

Valor Empresa (EV) Valor Patrimonio - 100%
(USD millones) (USD millones)

Multiplos Implicitos

= i : EV/EBITDA EV/EBITDA EV/EBITDA
! 'd 20208 2021E 2022E

EGPA Holding 6.783 7.140 7.497 102 6.885 7.242 7.599 16,7x 12,6x 9,8x
EGP Argentina Argentina Gx -0 -0 -0 0 -0 -0 -0 0,2x 0,7x 8,5x
EGP Brazil Brazi Gx 4.479 4,715 4,951 -740 3.739 3.975 4,211 20,6x 13,1x% 9,2
EGP Colombia Colombia Gx 200 210 221 24 223 234 244 n/m n/m 4,0x
EGP Costa Rica Costa Rica Gx 151 159 167 <125 26 34 42 8,5x 7.9x 6,8x
EGP Guatemala Guatemala Gx 475 500 525 =10 465 480 515 14,3x 13,8x 13,3x
EGP Panama Panama Gx 1.165 1.227 1.288 17 1.183 1.244 1.305 10,2x 9,8x 9,3x
EGP Peru Brasil Gx 313 330 346 =171 143 159 176 13,7x 12,9x 13,9x
EGP Holding Holding 0 0 0 1.107 1.107 1.107 1.107 nim nim n/m

Notas: los multiplos EV/FBITDA se calculan en base al punto medio (Mid) del Valor Empresa estimacdo.
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Valor patrimonial de EGPA

| |

La tabla a continuacién calcula el valor patrimonial atribuible a cada una de las empresas en funcién de la participacion accionaria de EGPA en las
mismas.

= Se obtiene asi el valor patrimonial total de EGPA, sumando el valor correspondiente de los patrimonios, siguiendo la metodologia de suma de partes.
De esta manera, se estima el valor econémico del patrimonio de EGP Americas en un rango entre USD 6.356 millones y USD 7.025 millones.

= La diferencia en el rango de valoracién entre los puntos Low y High, corresponde a la variacién de los valores empresa sensibilizados en base a un
+/- 5% respecto a los valores medios calculados y descriptos en la diapositiva anterior.

Patrimonio ajustado para EGPA

Valor (USD min)

Negocio Patrimonio

Compaiiia
(100%)

EGPA Holding 7.242 6.356 6.690 7.025
EGP Argentina Argentina Gx -0 -0 -0 -0
EGP Brazil Brazil Gx 3.975 3.776 3.975 4174
EGP Colombia Colombia Gx 234 222 234 245
EGP Costa Rica Costa Rica Gx 34 32 34 36
EGP Guatermala Guatemala Gx 490 465 490 514
EGP Panama Panama Gx 1.244 657 692 726
EGP Peru Brasil Gx 159 151 159 167
EGP Holding Holding 1.107 1.0561 1107 1.162
_..ll.l.l..].l.ll..l._l..lll.l.llll.llll.l..ll.ll...ll.l.lll.l]..l!..l.....l.l...l.l.l_
L R s n s s st s e n s e e e e, o AL L TR
FX (Qct 1, 2020) 7882 788,2 7882
SUMA DE PARTES (%) (CLP min) 5.009.333 5.272.982 5.536.632
Nimero de Acciones (en millones 76.086 76.086 76.086

[ = == = e e e mm me e e e e e e e e e e e R

| Precio por Accion (CLP) 65,8 69,3 72,8 |

i
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EGPA: principales empresas generadoras de valor

USD millones
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WACC - Generacién Convencional

= Nuestra metodologia de valoracion de
DCF se basa en la utilizacién de un
Costo de Capital Promedio Ponderado
(WACC) nominal en ddlares que
refleja los retornos exigidos a las
distintas fuentes de capital de los
activos en funcion del riesgo del pais,
y la industria en que se desenvuelven,
entre otros factores.

« Nuestro analisis asume la utilizacion
de un Beta desapalancado para las
empresas de generacion convencional
en base a un analisis de comparables
listadas en Chile, Per(, Colombia,
Brasil y Argentina.

= De esta manera, se utiliza un WACC
de 8,0%, 6,7%, 6,0% y 17,2% para las
empresas de generacion convencional
ubicadas en Brasil, Colombia, Per( y
Argentina respectivamente.

Calculo de WACC

GX Convencional

Tasa Libre de Riesgo US: Rf
Prima por Riesgo Pais: Rp
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp

Beta Desapalancado:; Bd
Deuda/Equity: D/E

Tasa Impuestos Corporativa: Tc
Beta Apalancado: Bl

Prima Riesgo Mercado: MRP

Costo Capital del Patrimonio: Ke

Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt
Tasa Impuestos Corporativa: Tc

Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd
D/(D+E)

E/(D+E)

WACC

Brasil
2,07%
2,98%
5,05%

0,71
69.3%
34,0%

1,03

5,7%

109%

5,6%
34,0%
3,7%
40,9%
59,1%
8,0%

Colombia

2,07%
2,35%
4.42%

055
673%
32,0%

0,80

5.7%

9,0%
5,0%
32,0%
34%

40,2%
59,8%

6,7%

Peru

207%
1,46%
3,53%

0,55
67,3%
29,5%
0,81
5,7%
8,1%

4,1%
29,5%
2,9%
402%
59,8%
6,0%

Argentina

2,07%
14.40%
16,48%

0,59
91,0%
30,0%

0,96

5,7%

22,0%

17,1%
30,0%
11,9%
47.6%
52,4%
17,2%

Fuente: Capital IQ, Providence Capital
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WACC - Generacién Renovable No Convencional

« Para el caso de generacion renovable no convencional se observo una muestra de empresas comparables listadas en las Américas y Europa, dada
la poca informacion publica relevante en los paises siendo evaluados con participacion de activos en generacion convencional.

= Asi se calculo un WACC de 9,0%, 7,4%, 6,7%, 18,2%, 7,0%, 12,2% y 7,9% para las empresas de generacion renovable no convencional ubicadas en
Brasil, Colombia, Perl, Argentina, Panama, Costa Rica y Guatemala, respectivamente.

* En Brasil, las plantas de EGPA Brasil tienen un régimen impositivo de ganancia presunta, con un impuesto sobre los ingresos, por lo que no se
considera escudo tributario a los efectos de calculo del Costo Capital de Deuda y del reapalancamiento del Beta Desapalancado en el calculo de su
WACC.

Calculo de WACC

Gx Energia Renovable No Convencional Colombia Peri Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Tasa Libre de Riesgo US: Rf 2,07% 2.07% 2,07% 2,07% 2.07% 2,07% 2.07%
Prima por Riesgo Pais: Rp 2,98% 235% 1,46% 14,40% 1,70% 7.66% 2.72%
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp 5,05% 4.42% 3,53% 16,48% 3,77% 9,73% 4.79%
Beta Desapalancado: Bd 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66
Deuda/Equity: D/E 57,5% 57,5% 57.5% 57.5% 57,5% 57,5% 57,5%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 0,0% 32,0% 29,5% 30,0% 25,0% 30,0% 25,0%
Beta Apalancado: Bl 1,04 092 0,93 0,93 0,95 0,93 0,95
Prima Riesgo Mercado: MRP 5,7% 5,7% 5.7% 5,7% 5,7% 5,7% 5,7%
Costo Capital del Patrimonio: Ke 11,0% 9,7% 8,8% 21,8% 9.2% 15,0% 10,2%
Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt 5,6% 5,0% 4.1% 17,1% 4.4% 10,3% 54%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 0,0% 32,0% 29,5% 30,0% 25,0% 30,0% 25,0%
Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd 5,6% 34% 2% 11,9% 3,3% 72% 4.0%
D/(D+E) 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36.5%
E/(D+E) 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5%
WACC 9,0% 7,4% 6,7% 18.2% 7,0% 12,2% 7,9%

Fuente: Capital IQ, Providence Capital
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WACC — Distribucion (Dx) y Transmisién (Tx)
“ Por dltimo, las empresas de Distribucion (Dx) y Transmision (Tx) se han tratado en conjunto debido a la falta de informacion publica para poder ser
consideradas individualmente. Para ello se tomé una muestra de empresas comparables listadas en Chile, Pertl, Colombia, Brasil y Argentina.

= De esta manera, se utiliza un WACC de 7,5%, 6,7%, 6,0% y 18,7% para las empresas de Transmision y Distribucién de Brasil, Colombia, Pert y
Argentina, respectivamente.

“ El costo de la deuda fue estimado para cada pais, partiendo de una estimacion para Chile. Debido a la situacién anémala de tasas de interes
generada por la coyuntura mundial, las tasas de bonos corporativos se encuentran debajo de la suma de |a tasa libre de riesgo mas prima por riesgo

Calculo de WACC

Distribucion y Transmisién Brasil Colombia Peru Argentina

Tasa Libre de Riesgo US: Rf 2,07% 2,07% 2,07% 2,07%
Prima por Riesgo Pais: Rp 2.98% 2,35% 1,46% 14,40%
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp 5,05% 4.42% 3,53% 16,48%
Beta Desapalancado: Bd 0,63 0,55 0,55 0,74
Deuda/Equity: D/E 78.4% 64,9% 64.9% 50,7%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 34.0% 32,0% 29.5% 30,0%
Beta Apalancado: B 0,95 0,79 0,80 1,00
Prima Riesgo Mercado: MRP 57% 5,7% 5,7% 5,7%
Costo Capital del Patrimonio: Ke 10,5% 8.9% 8,1% 22.2%
Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt 5,6% 5,0% 4,1% 17,1%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 34,0% 32,0% 29.5% 30,0%
Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd 3,7% 3.4% 2.9% 11,9%
D/(D+E) 43,9%% 39.4% 39.4% 33,7%
E/(D+E) 56,1% 60,6% 60,6% 66,3%
WACC 7,5% 6,7% 6,0% 18,7%

Fuente: Capital |Q, Providence Capital
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Calculo del Beta

« Para el calculo del Beta, se busco utilizar comparables listados en cada pais con el objetivo de calcular un Beta desapalancado promedio industrial
para cada tipo de negocio (Gx Convencional, Gx renovable no convencional, y “Tx y Dx" conjuntamente), que refleje lo mejor posible las condiciones
competitivas y regulatorias de cada mercado.

* Debido a la limitacion en la informacion publica, se aplica un mismo beta a Chile, Colombia, Perti y Centroamérica, obteniendo un beta para dichos
paises, un beta para Brasil y un beta para Argentina, para cada tipo de negocio.

“En el caso de generacion renovable no convencional, se aplica un mismo beta a todos los paises ya que se toma una muestra que incluye las
Américas y Europa, por falta de informacion.

* En la siguiente tabla puede observarse los betas utilizados para cada pais y negocio.

Negocio Beta Utilizado

Gx Convencional Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,71 0,55 0,55 0,59 n/a n/a n/a
Relacién objetivo de deuda/equity 69,3% 67.3% 67.3% 91.0% n/a n/a n/a
Beta apalancado utilizado en cdiculo de WACC 1,03 0,80 0,81 0,96 n/a n/a n/a

Gx Energia Renovable No Convencional Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,66 0,66 0,66 0,66 0.66 0.66 0.66
Relacién objetivo de deuda/equity 57,5% 57.5% 57,5% 57.5% 57.5% 57,5% 57.5%
Beta apalancado utilizado en célculo de WACC 1,04 0,92 0,93 0,93 0,95 0,93 0,95
Distribucidn y Transmisién Brasil Colombia Argentina Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,63 0,55 0.55 0,74 n/a n/a n/a
Relacién objetivo de deuda/equity 784% 64.9% 64.9% 50,7% n/a n/a n/a
Beta apalancado utilizado en cdlculo de WACC 0,95 0,79 0,80 1,00 n/a n/a n/a

Fuente: Capital 1Q, Providence Capital
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Multiplos de compaiiias listadas en bolsa

* Nuestro analisis considera el uso de tradin
de nuestra metodologia de DCF.

= Se realizé un analisis de compariias transadas en las bolsas de C
en los paises de Centroamérica por falta de informacion relevante

* Aligual que para el calculo de los betas, se busco determinar multiplos de las compa
efectos a Chile, Colombia, Perti y Centroamérica en un mismo bloque.

* En generacion renovable no convencional se utilizé la mism

incluye empresas de las Américas y Europa.

* La muestra de empresas comparables para el célculo de los multiplos se

mercado y betas no representativos (outliers).

* Los miltiplos aqui presentados se calcularon a través de
los analistas de mercado para los EBITDAs proyectados

Negocio

Gx Convencional

Minimo
Mediana
Promedio
Maximo

Distribucion y Transmision
Minimo

Mediana

Promedio

Méximo

Brasil

6,1x
9,3x
9,3x
13,7x

Brasil

Colombia
4,8x
6,4x
6,4x
9,4x

Colombia

Peru

4,8x
6,4x
6,4x%
9,4x

Peri

Muiltiplo
EV/EBITDA 20208

Argentina

3,4x
4,5x
4,5x
5,5x

Argentina

la division del Valor Empresa de las compa
del afio 2020B.

Panama

n/a
n/a
nfa
n/a

Panama

n/a
n/a
n/a
n/a

EV/EBITDA 2021

Costa Rica Guatemala

n/a
nfa
n/a
n/a

Costa Rica Guatemala

n/a
nfa
nfa

n/a

Gx Energia Renovable No Convencional Brasil Colombia Peru Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 12,0x 12,0x ‘ 12,0x 12,0x 12,0x 12,0% 12,0x
Mediana 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x
Promedio 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x
Maximo 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x

Fuente: Capital IQ, Providence Capital

—

g multiples sélo como método de verificacion complementario respecto de los valores obtenidos a través
hile, Pert, Colombia, Brasil y Argentina. No se consideraron compariias transadas
fias de cada pais y tipo de negocio, agrupando para dichos
a muestra de empresas para todos los paises debido a informacién limitada. La misma
ajusto por criterios de liquidez, ratios de endeudamiento anémalos,

fiias respecto de la estimacion de consenso de

Los mdltiplos de las
empresas de energia
renovable no
convencional se
calcularon en base al
EBITDA 2021E, debido a
que la mayoria de ellas
estan en etapa de fuerte
crecimiento, por lo
multiplos del afio en
curso son muy elevados,
reflefando la maduracién
de proyectos en
desarrollo, con
generacion de EBITDA
en afios futuros
(normalizado).
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Multiplos de transacciones de M&A

* Se realizé un analisis de transacciones de M&A llevadas a cabo en Chile, Perli, Colombia, Brasil y Argentina. No se encontraron transacciones
relevantes para Centroamérica, por lo que se aplicaron los mismos muiltiplos que a Chile, Perti y Colombia.

* En Generacion, se consideraron seis transacciones para el bloque de Chile, Colombia, Perti, Panama, Costa Rica y Guatemala, tratandose en
conjunto generacion convencional y renovable no convencional, llevadas a cabo en Chile, Colombia y Peru.

= Para generacion Brasil, se consideraron dos transacciones.

L]

En el caso de Argentina, no se encuentra disponible informacién publica acerca de transacciones de empresas de generacion, por lo que se aplica
el mismo mdiltiplo que a las empresas de transmision y distribucion

* En los negocios de transmision y distribucién, se consideraron cuatro transacciones para el bloque de Chile, Colombia y Per(, llevadas a cabo en
Chile y Peru. En el caso de Brasil se consideran tres transacciones, y en el caso de Argentina se consideran cuatro transacciones.

Negocio Multiplo

EV/EBITDA 2020B
i Brasil  Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 8,7x 5,5% 5,5x 3,3x 5,5x 5,5% 5,5x
Mediana 9,4x 10,0x 10,0x 4,0x 10,0x 10,0x 10,0x
Promedio 9,4x 9,5x 9,5x 3,9 9,5x 9,5x 9,5x
Maximo 10,0x 11,9x 11,9x 4,2% 11,9x 11,9% 11,9x
Distribucion y Transmision Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 5,2x 9,0x 9,0x 3,3x n/a n/a n/a
Mediana 7,2x 12,4x 12,4x 4,0x n/a n/a nfa
Promedio 9,8x 12,1x 12,1x 3,9% nfa nfa nfa
Méaximo 16,8x 14,7x 14,7x 4,2x n/a n/a n/a

Fuente: Capital IQ, Providence Capital
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Accion de Enel Américas

Precio histérico de la accion Proyecciones de precio a diciembre 2021

Precio de la accion de Enel Americas

Actual (3 de noviembre del 2020) CLP 101,00 m.mﬁ.:.:mﬂo:mm valor de la accion a v«.mnmo por Market Cap Market Cap
Dia anterior al anuncio de |a transaccién CLP 114,49 glciemte 202 acelon (LF). (CLP-MM). , (LISD MM)
Promedio 3 meses anteriores al anuncio CLP 118,11 Broker 1 133 10.119.479 13.156
Promedio 6 meses anteriores al anuncio CLP 120,88 Broker 2 137 10.423.825 13.552
Promedio 12 meses anteriores al anuncio CLpP 134,31 Broker 3 140 10.652,084 13.849
Promedio 2 afios anteriores al anuncio CLP 124,50 Broker 4 150 11.412.947 14.838
Promedio 3 afios anteriores al anuncio CcLp 126,02 Broker5 160 12.173.810 15.827
Promedio 5 afios anteriores al anuncio CLP 121,21 Nota: Tipo de cambio $769,17 (3 de noviembre de 2020)

Grafico de precios histéricos

— ENELAM.SN 101.00

otk

|
m;___T:_::_._:

Fuente: Yahoo! Finance, research de bancos privados
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Sensibilizacién de la Relacion de Canje

= El punto medio de nuestra Relacién de Canje (0,43x) es resultante del valor econémico medio estimado para el patrimonio de las Sociedades.

= Dado que el valor patrimonial de las Sociedades es altamente dependiente de distintos generadores de valor, se calculd un rango de Relacion de
Canje en funcién de la variacion de distintas variables, entre las cuales se incluyen:

- Variacion en los WACCs de una y otra Sociedad,
- Variaciones del EBITDA proyectado para las Sociedades a lo largo del periodo explicito proyectado.
- Variacion de la probabilidad asignada a los proyectos de mediano y largo plazo de EGPA.
- Penalizacion del valor econémico de Enel Américas por descuento holding estimado en 5%.
- Variacion del margen EBIT de los activos de Dx, con el objetivo de estimacion del Valor Terminal.
®= Los valores minimos (0,40x y 0,41x) de la Relacion de Canje se dan en el caso en que se aumenta el WACC de EGPA en 0,50 puntos porcentuales
(para reflejar un potencial mayor riesgo asociado a sus mayores tasas de crecimiento esperado) y cuando se aumentd el margen EBIT en un punto

porcentual para los activos de Dx de Enel Américas, respectivamente.

= Mientras que los valores maximos de Relacién de Canje (0,45x) se dan cuando se aplica un descuento holding del 5% a Enel Ameéricas, y cuando se
aumenta el WACC de Enel Américas en 0,25 puntos porcentuales,
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Sensibilizacion de la Relacion de Canje (cont)

Precio por Accion Relacion de
(CLP) Canje

Valor Patrimonio

Participaciones Relativas

Enel Enel Américas

Descripeién de los escenarios JL A5y
Ameéricas Ameéricas

WACC EA: 0% EBITDA: 0% |
1 WACC EGPA: +0,5% Mg EBIT Dx TV: 0% . 15,715 6.276 162,8 65,0 0,40% 71,5% 28,5%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
2 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: +1% 16,307 6.690 168,9 69,3 0,41x 70,9% 29,1%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
3 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.490 162,8 67,2 0,41x 70,8% 29,2%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 25%
WACC EA: 0% EBITDA: -5%
4 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.138 6.354 156,8 65,8 0,42x 70,4% 29,6%
— = DescugntoHolding:0%. . . PrOVectosEGPAIS0% o o ol o o o o o s i e W S bl i - e
Sensibilizacion ' WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
escenarios 5 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.690 162,8 69,3 0,43x 70,1% 29,9%
Relacioh de Canje 1T h.uwmmhmwdﬂw,:ol_n_mlﬂmrco\m: _ !vho,malmm.mm_wu?umofh s el o o s s s e R o S e e g
WACC EA: 0% EBITDA: + 5%
6 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% | 16.292 7.016 168,8 72,7 0,43x 69,9% 30,1%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
7 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.891 162,8 71,4 0,44x 69,5% 30,5%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 75%
WACC EA: +0,25% EBITDA: + 0%
8 WACCEGPA: +0% Mg EBIT Dx TV: +0% 14,963 6.650 155,0 69,3 0,45x 69,1% 30,9%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
9 WACCEGPA: 0% Mg EBITDx TV: 0% 14.929 6.690 154,6 69,3 0,45x 69,1% 30,9%
_ummnnm:nouo_o::n" ul& = l_u3<mﬂnlm mmv.‘m 50% b e = Ly Siree I T AR e P

Rango Relacidn de Canje Sensibilizacién Escenarios
Minimo 0,40x 69,1% 28,5%
Promedio 0,43x% 70,1% 29,9%
Caso Base 0,43x 70,1% 29,9%
Méximo 0,45x 71,5% 30,9%

o s -

e i R . I (e ——)
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Balance Proforma Fusion al 30 de Septiembre de 2020

La informacioén financiera consolidada proforma de Enel Américas S.A. se ha elaborado suponiendo que la fusién con EGPA hubiera sido
efectiva al 30 de septiembre de 2020, incluyendo todas las compaiiias y operaciones informadas por las Sociedades como parte del perimetro
de la Fusion que las partes estan evaluando realizar, incluyendo los efectos contables que genera dicha fusién, los cuales se explican en
apeéndice 1.

Enel Américas
ACTIVOS Fusionado

Proforma
MUSS

6)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo vy equivalentes al efectivo 1.865,214
Otros activos financiercs corrientes 398.417
QOtros activos no financieros corriente 665.522
‘Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar corrientes 2911711
‘Cuentas por cobrar a entidades relacionadas carriente 1,236,956
Inventarios corrientes 455171
‘Activos por impuestos corrientes 97.898
Total de actives corrlentes distintos de los activos o grupos de activos para su

disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 7.630.889

para distribulr a los propletarios

Activos no corrlentes o grupos de activos para su disposicién clasificados como

‘mantenidos para la venta ‘ i
Aclivos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como .
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los 4.683
propletarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 7.635.572
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financleros no corrientes 2.511.861
Otros activos no financieros no corrientes 2,285,486
Cuentas comerolales por cobrar y otras cuentas por cobrar no comientes 523.293
Guentas por cobrar a entidades relacicnadas no comiente 35
Inversiones contabilizadas utllizando el método de la participacion | 2,626
Activos intangibles distintos de la plusvalla ‘ 4,285,508
Plusvalla 1.468.691
Propiedades, planta y equipo 11.685.883
Propiedad de inversién | 7.307
Activos por derecho de uso 255689
Activos por impuestos diferidos . 939,123
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 23,976,503
TOTAL DE ACTIVOS 31.612.075

Fuente: las compafifas.
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Balance Proforma Fusion al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

Enel Américas

PATRIMONIO Y PASIVOS Fusionado
Proforma
MUS§
(6)
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros conientes 2.526.052
Pasivos por amendamientos carrientes ] 51,161
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrienles 3.267.946
Cuentas por pagar a entidlades relacionadas comientes 670.584
Otras provisiones corrientes 224,768
Pasivos por impuestos corrientes 165,640
Olres pasivos no financieros correntes 273.958
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 7.180.109
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como B
mantenidos para la venta )
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 7.180.109
PASIVOS NO CORRIENTES
Olros pasivos financieros no corrientes 4.264.824
Pasivos por amendamientos no corrientes 95,639
‘Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar no corrientes 2.042.741
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas no comientes 149.514
Otras provisiones no corrientes 769.948
Pasivo por impuestos diferidos 661.498
Provisiones por beneficios a los empleados no conientes 1.406.131
Otros umm?wm no financieros no Simz.ma 100,637
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 9,490,932
TOTAL PASIVOS I 16.671.041
PATRIMONIO
Capital emilido 16.474.204
Reserva por combinacion de estados financieros -
Ganancias mo_._i:_wnmm 5.562.290
Otras reseivas - (0.324.378)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora | 12,712,116
Participaciones no nonaa_mno-w..m 2,228,918
PATRIMONIO TOTAL 14.941.034
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 31.612.075

Fuente: las compafifas.
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Planilla de Consolidacién Proforma al 30 de Septiembre de 2020

EGP SpA en
Enel Américas Enel Américas Centroy Enel Améficas
Consolidado EGP Ameéricas combinado Sudamerica Fusionado
Histarico proforma combinado Proforma
MUSS MUS$ MUS$ MUSS
(W} (2) (3) (4) @)
ACTIVOS CORRIENTES
‘Efectivo y equivalentes al efectivo 1.605.306 1 1,605,307 259,907 - 1.865.214
Otros activs financieros corrientes 378.734 - 378.734 18,683 - 398.417
'Otros activos no financieros corriente 439.518 - 439,518 226,004 - 665.522
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 2.751.457 - 2.751.457 160.254 - 2.911.711
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 17.457 - 17.457 1.247.679 (28.180) (i) 1.236.956
Inventarios corrientes 443,463 - 443,463 11.708 - 455,171
Activos por impuestos comientes 70.971 - 70.971 | 26,927 - 97.898
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 5.706.906 1 5,706,907 1.952,162 (28.180) 7.630,889

para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como . . ) 4,683 . 4.683
mantenidos para la venta | ' i
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como
manteniclos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de actives para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los « u . 4.683 . 4.683
propietarios

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES ! 5.706.906 1 5.706.907 1.956.845 (28.180) 7.635.672

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros actiws financieros no corrientes . m..wwn.mam - 2.372.542 139.319 - 2.511.861
Otros activos no financieros no no-.zm:—mw | 2,248,022 - 2,248,022 . 37.464 - 2.285,486
‘Cuentas ooamamm_.om por cabrar y otras cuentas por cobrar no comientes 522,643 - 522.643 650 - 523,203
Cuentas por cobrar a entidacles relacionadas no corriente | 158 - ‘ 158 - (122) (i) 36
Inversiones contabilizadas utilizando el métedo de la um&n_uma_? 2,626 - 2.626 - ) - 2,626
Activos qaw_._ni_mw distintos de la plusvalia 4,044.797 - 4.044.797 251.711 - 4,296,508
Plusvalia 886,828 - 886.828 581,863 - 1.468.691
Propiedades, planta y equipo ﬂ.wﬂm.wma ! - 7.772.954 3.912.929 - i 11.685.883
Propiedad de inversién 7.307 - 7.307 - = 7.307
Activos por derecho de uso mm&.uw._ - 224.361 31.328 - 255.689
‘Activos por impuestos difericlos 846.634 - 846.634 92.489 - 939.123
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 18.928.872 - 18.928.872 5.047.7563 (122) 23.976.503
TOTAL DE ACTIVOS 24.635.778 4| 24,636,779 7.004.598 (28.302) 31.612.076

Fuente: las compafifas.
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Planilla de Consolidacion Proforma al 30 de Septiembre de 2020

EGP SpA en

Enel Américas Enel Américas Centro y

Enel Americas

PATRIMONIO Y PASIVOS Consolidado EGP Ameéricas combinado Sudameérica Ajustes de Fusionado
Histarico SpA proforma combinado fusion Proforma
MuUs$ Muss MUsSS MUS$ MUS$ MUSS
] () ) “ ) )
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 2.446.001 - 2,446,001 80,051 - 2.526.052
Pasivos por arrendamientos corrientes 51,161 - 51.161 - - 51,161
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 3,094,407 - 3.094.407 173.539 - 3.267.946
Cuentas por pagar a entidacles relacionaclas corrientes 388.369 - 368,369 | 310,395 (28.180) (i) 670,584
Otras provisiones correntes 223,597 - 223,597 117 - 224,768
Pasivos por impuestos corientes 143.396 - 143.306 22,244 - 165.640
Otros pasivos no financieros corrientes 240,859 - 240,859 33,099 - 273.958
'S CO| e
HmﬁoMmumwmumm_o &%mwm.” M__“__W.Hh“ _Momh” mhw_”._mﬂn_n.hmwwﬂ _wquun_.wu 6.587.790 - 6.587.790 620.499 (28.180) 7.180.109
Pasiws incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como } _ 1 . = N
‘mantenidos para la venta .
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 6.587.790 - 6.687.790 620.499 (28.180) 7.180.109
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 3.427.518 - 3.427,518 837.308 - 4,264,824
Pasivos por arrendamientos no corientes 95,639 - 95.639 - - 95,639
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ho corrientes 2,024,476 - 2.024.476 18,265 - 2.042.741
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes - P - 149,636 (122) (i) 149.514
Otras provisiones no corrientes 748.874 - 748.874 21.074 = 769,948
Pasivo por impuestos diferidos 573.692 - 573.692 87.808 - 661.498
Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 1.404.960 - 1.404,980 1.171 - 1.406.131
Otros pasivos mn financieros no corientes 93,146 - 93.146 7.491 - 100.837
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8,368,305 - { 8.368,305 1.122,749 (122) i 9.490.932
TOTAL PASIVOS . ‘ . 14,966,095 - 14,956,095 1,743,248 (28.302) 16,671,041
PATRIMONIO
Capital emitido 9.783.875 1 9.783.876 - 6.690.328 (i) 16.474.204
Resenva por combinacion de estados financieros " - - - 5,464,287 (5.464.287) (iii) -
Ganancias acumuladas . . 5.562,290 - 5.562.290 826.068 (826.068)  (iv) 5.562.290
|Otras reservas . (7.653.055) - (7.653.055) (1.271.350) (399.973) (v) (9.324.378)
‘Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 7.693.110 1 7.693.111 5.019.005 “ 12.712.116
Participaciones no controladoras 1.986,573 - 1.986.573 242.345 - 2,228,918
PATRIMONIO TOTAL 9.679.683 1 9.679.684 65.261.350 - 14,941,034
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 24,635,778 1 24.635.779 1 7.004.598 (28.302), 31.612,075

Fuente: las compafiias.
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La Planilla de Consolidacion Proforma considera:

(1

(2)

(3)

(4)

(8)

Enel Américas Consolidado Histérico: Corresponde a la informacion financiera histérica consolidada de Enel Américas S.A. y filiales al 30 de
septiembre de 2020, la que ha sido auditada por KPMG, quien emitié su informe con fecha 4 de Noviembre de 2020.

EGP Américas SpA: Corresponde a los Estados Financieros de la nueva compariia EGP Américas SpA. al 30 de septiembre de 2020 que ha sido
auditada por KPMG, quien emitio su informe con fecha 4 de Noviembre de 2020.

Enel Américas combinado proforma: Muestra el balance proforma de Enel Américas con los activos, pasivos y patrimonio que EGP Américas
poseia al 30 de septiembre de 2020.

EGP SpA en Centro y Sudamérica: Corresponde a la informacion financiera consolidada combinada de grupo EGP SpA. en Centro y Sudamérica
al 30 de septiembre de 2020, la que ha sido auditada por KPMG, quien emiti6é su informe con fecha 5 de Noviembre de 2020.

Ajustes de consolidacion:

(i) Cuentas con entidades relacionadas: Corresponde a la eliminacion de las cuentas por cobrar/pagar de/a partes relacionadas y transacciones
correspondientes a balances intercompariia de Enel Green Power con Enel Américas y sus subsidiarias.

(i) Capital emitido: Representa el aumento de capital relacionado con las acciones a ser emitidas por Enel Américas como contraprestacion por el
valor economico de EGP SpA en Centro y Sudamérica al momento de la fusion.

(i) Reserva por combinacion de estados financieros: Representa la eliminacion de la Reserva por combinacion de estados financieros a valor libro
de EGP SpA en Centro y Sudamérica como resultado de la fusion propuesta con y por Enel Américas.

(iv) Ganancias acumuladas: Representa la eliminacion de las Ganancias acumuladas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudamérica como
resultado de la fusién propuesta con y por Enel Américas.
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(5) Ajustes de consolidacion, continuacion:

(v) Ofras reservas: Representa la eliminacién de ofras reservas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudamérica como resultado de la fusién
propuesta con y por Enel Américas, mas el ajuste por la diferencia entre el valor econdmico y el valor en libros de los activos netos
incorporados en la fusion.

MUSS
Valor libro EGP Américas 5.019.006
Valor econdmico de EGP Américas (6.690.329)
Diferencia (*) (1.671.323)
Eliminacidn de Otras reservas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudameérica 1.271.350
Total ajuste (399.973)

(*) Para la citada fusion con EGP SpA en Centro y Sudamérica (excepto Chile), se consider6 que todas las entidades involucradas se encuentran
bajo control comtn de Enel, por consiguiente, no se trata de una combinacion de negocios bajo el alcance de la NIIF 3 “Combinaciones de
Negocios”. Consecuentemente, la Administracién reflejara la fusion de Enel Green Power usando el método de unificacién de intereses. Bajo este
metodo los activos y pasivos involucrados de la entidad transferida (“EGP SpA en Centro y Sudamérica”) en la transaccion se mantienen reflejados
al mismo valor libros en que estaban registrados en la matriz dGltima (“Enel”), lo anterior sin perjuicio de la eventual necesidad de realizar ajustes
contables para homogenizar las politicas contables de las empresas involucradas. Cualquier diferencia entre los activos y pasivos aportados como
parte de la transaccion y la contraprestacion entregada, se registraria directamente en patrimonio, como un cargo o abono a la cuenta de “Otras
reservas”.

(6) Enel Américas Fusionado Proforma: Muestra el balance proforma de Enel Américas, considerando el negocio y activos de energia renovable no
convencional existente al 30 de septiembre de 2020, los cuales seran asignados a EGP Américas con anterioridad a la efectividad de la fusion.
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Conversion estados financiados de EGP SpA Centro y

Sudamerica historico combinado, al 30 de Septiembre de 2020

A continuacion se presenta la conversion de los estados financieros de EGP SpA en Centro y Sudamérica Combinado emitidos originalmente en
millones de Euros a miles de ddlares estadounidenses, preparada por la administracion de Enel Américas. Adicionalmente, se realizaron ciertas
reclasificaciones, como se ilustra en las tablas a continuacion, a la informacién financiera de EGP SpA en Centro y Sudamérica, con el fin de presentar
un formato consistente con el estado de situacion financiera consolidados y politica contable de Enel Américas.

EGP SpAen

EGP.SpAen

Centroy Centroy EGP SpA en
T Sudamérica Sudameérica Centro y
ACHYOR Historico Histérico Sudamérica
Combinada Combinado Reclasificaciones Combinade
MME MUS$ MUS§ MUSS
ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo y equivalentes al efectiva 222 259,907 - 259,907
Otros activos corrlentes 1.323 1.548.902 (1.548.902) (U] -
Otros aclivos financieros cornenles - - 19.683 (iya) 19.683
Otros aclivos no financieros corrienta - - 226,004 {inb) 226.004
Cuenlas comerciales por cobrar y otras cuenlas por cobrar comientes 13 132,295 27.959 (iYe) 160.254
Cuaentas por cobrar a entidades relacionadas comente - - 1.247.679 (i)d) 1.247.679
Inventarios corriantes 10 11,708 - 11.708
Activos por impuestos comientes - - 26.927 (i)e) 26.927
Total de activos corrientes distintos de los aciivos o grupos de activos para su
disposiclén clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 1.668 1,952,812 (650) 1,952,162

para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de dclives para su disposicién clasificados como

mantenidos para la venta 4 i - 4688
Actlvos no corrientes o grupos de aclivos para su disposicidén clasificados como . N - _
idos pera distribuir & los propietari
Activos no corrientes o grupos de activoes para su disp on clasificad
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los rl 4,683 - 4.683
proplatarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 1.672 1.957.495 (650) 1.956.845
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros aclivos no corientes 230 269,272 (269.272) (i) -
Otros activos financieros no corfientas - - 139.319 (li)a) 139.319
Otros activos no financieros no comenles - - 37.464 (i(b) 37.464
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no comientes - - 650 (ii)e) 650
Activos materiales e inmaleriales 3.584 4,195,968 (4.185,968) (i) -
Activos intangibles distintos de la plusvalia - - 251.711 (ii)(d) 251,711
Plusvalia 497 581.863 - 581.863
Propiedades, planta y equipo - - 3.912.920 (ii)(e) 3.912.929
Activos por derecho de uso - - 31.328 (in 31,328
Activos por impuestos diferidos - - 92.489 {ii)c) 92,489
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 4.311 5.047.103 650 5.047.753
TOTAL DE ACTIVOS 5.983 7.004.598 - 7.004.598

Fuente: las companias.
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Conversion estados financiados de EGP SpA Centro y
Sudamerica historico combinado, al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

EGP'SpA en EGP SpAen
Centro y Centro y EGP SpAen
Sudamérica Sudameérica Centro y
EATRIMONID Y RASIVDS Histdrico Histarico Sudamérica
Combinado Comblnado Reclasificaciones Comblnado
MME Mus$ MUSS Muss
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos a corto plazo y porcién corto plazo 181 211.908 (211.908) (iily -
Olros pasivos corrientos 186 194.345 (194.345) (lii) -
Olros pasivos financieros corientes - - 80.051 (iiiya) 80,051
Cuantas por pagar comerclales y olras cuenlas por pagar comientes 183 214,248 (40.709) (lil}y 173.539
Guentas por pagar a enlidades relacionadas comienles - - 310.395 310.395
Olras provisiones corrientes - - 1171 1171
Pasivos por impuestos corrientes - - 22.244 (iii)(e) 22,244
Olros pasivos no financieros corenies - - 33.099 {iii)(f) 33.099
Total de pasivos corrientes distintos de los pasives incluides en grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 630 620.499 E 620,498
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 530 620.499 - 620,499
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos de largo plazo 830 971.722 (971.722) {iv) -
Olros pasivos financieros no corientes - - 837.308 {)(a) 837,306
Guentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes - - 18,265 {ivb) 18,265
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no comientes - - 149,636 (iv){e) 149.636
Provisiones diversas y pasivos por Impuestos diferidos 94 110.051 (110.051) (] -
Olras provisiones no corrientes - - 21.074 (Mia) 21.074
Pashvo por impuestos diferidos - - 87.806 Mib) 87.808
Provisiones por beneficios a los empleadas no corrlentes - - 1171 (W) 1471
Olros pasivos no financieros no corientes 35 40,976 (33,485) (iv) 7.491
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 959 1.122,749 - 1,122,749
TOTAL PASIVOS 1.489 1,743,248 - 1.743.248
PATRIMONIO
Gapital emitido & i = -
Resena por combinacion de estades financieros 4.287 5,019.005 445,282 5.464.2687
Gananclas acumuladas - - 826,068 826.068
Olras resenas - - (1.271,350) (1.271.350)
Patrimenio atribuible a los propiotarios de la controladora 4.287 5,019.005 - 5.019.005
Participacis no ladaras 207 242.345 242,345
PATRIMONIO TOTAL 4,494 5,261,350 - 5.261.350
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 5.983 7.004,598 - 7.004.598

Fuentle: las compaiiias.



PRIVADO & CONFIDENCIAL

Conversién estados financiados de EGP SpA Centro y
_Sudameérica histérico combinado. al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

() Reclasificacion desde Otros activos corrientes por MUS$ 1.548.902 hacia los rubros (a) Otros activos financieros por MUS$ 19.683 (instrumentos
derivados), (b) otros activos no financieros por MUS$ 226.004, (c) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar por MUS$ 27.959
(con porcién en el largo plazo por MUS$ 650), (d) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas MUS$ 1.247.679, y (e) impuestos corrientes por
MUS$ 26.927.

(i) Reclasificacion desde Otros activos no corrientes por MUS$ 269.272 hacia los rubros (a) Otros activos financieros por MUS$ 139.319 (instrumentos
derivados por MUS$ 111.221 y otros activos financieros por MUS$ 28.098), (b) otros activos no financieros por MUS$ 37.464 y (c) impuestos
diferidos por MUS$ 92.489. Reclasificacion desde activos materiales e inmateriales por MUS$ 4.195.968 hacia los rubros, (d) Activos intangibles

distintos de la plusvalia por MUS$ 251.711, (e) Propiedades, planta y equipo por MUS$ 3.912.929 y (f) Activos por derecho de uso por MUS$
31.328,

(iii) Reclasificacion desde Préstamos a corto plazo y porcién corto plazo por MUS$ 211.906, y Otros pasivos corrientes por MUS$ 193.345 y Cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por MUS$ 21 4.248, hacia los rubros (a) Otros pasivos financieros por MUS$ 80.051 (porcién
préstamos corto plazo), (b) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar MUS$ 173.539, (c) Cuentas por pagar a entidades
relacionadas por MUS$ 310.395, (d) Otras provisiones por MUS$ 1.171, (e) Pasivos por impuestos por MUS$ 22.244 y (f) Otros pasivos no
financieros por MUS$ 33,099 (instrumentos derivados por MUS$ 2.342 y otros por MUS$ 30.757).

(iv) Reclasificacion desde Préstamos de largo plazo por MUS$ 971.722 y Otros pasivos no financieros por MUS$ 33.485, hacia los rubros (a) Otros
pasivos financieros por MUS$ 837.306, (b) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar MUS$ 18.265, y (¢) Cuentas por pagar a
entidades relacionadas por MUS$149.636.

(V) Reclasificacion desde Provisiones diversas y pasivos por impuestos diferidos por MUS$ 110.051, hacia los rubros (a) Otras provisiones no
corrientes por MUS$ 21.074, (b) impuestos diferidos por MUS$ 87.806 y (c) Provisiones por beneficios a los empleados por MUS$ 1.171.



