ACTA
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ENERSIS S.A.

En Santiago de Chile, con fecha 28 de abril de 2015, siendo las 11:30 horas, en el Salén Los Volcanes
del Hotel Intercontinental, ubicado en Avenida Vitacura n(mero 2885, comuna de Las Condes, se dio
comienzo a fa Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis S.A., bajo la presidencia de! itutar, don Jorge
Rosenblut, con la asistencia de Gerente General de Ia Compafiia, sefior Luca D'Agnese, del
Subgerente General de Enersis S.A., sefior Danie! Fernandez Koprich, del Gerente de Administracion,
Finanzas y Control de Enersis S.A., sefior Francisco Javier Galan Allué, del Fiscal y Secretario del

Directorio de fa Compafiia, don Domingo Vaidés Prieto, y de las siguientes personas naturales o

juridicas que poseen yfo representan las cantidades de acciones que se INdiCan:———-rreemee-—
$8.001.000-7 AFP CUPRUM S A FONDO DE PENSION D 32.528.383 | PEIRAND LEMUS FELIPE
98.001.000-7 AFP CUPRUM S A FONDQ TIPO A 357.973.407 | PEIRANG LEMUS FELIPE
98.001.000-7 AFP CUPRUM S A FONDO TIPO 8 253.292.017 | PEIRANO LEMUS FELIPE
98.001.000-7 AFP CUPRUM S A PARA FDO PENSION C $93.574.401 | PEIRANO LEMUS FELIPE
98.001.000-7 AFP CUPRUM 5.A. PARA FDO. PENSIONES £ 1.790.317 | PEIRANO LEMUS FELIPE
98.000.100-8 AFP HABITATS A FONDO TIPO B 356.421.986 | VARGAS BUSOUETS SEBASTIAN EDUARGO
98.000.100-8 AFF HABITAT SA FONDO TIPO D 46.308.681 | VARGAS BUSQUETS SEBASTIAN EDUARDQ
98.000.100-8 AFP HABITATS A FONDQ TIPO E 982.649 | VARGAS BUSQUETS SEBASTIAN EDUARDO
98.000.100-8 AFP HABITAT S AFONDQ TIPO A 330.669.840 | VARGAS BUSOUETS SEBASTIAN EDUARDO
98.000.100-8 AFP HABITAT 5 A PARA FDO PENSION & 814.856.447 | VARGAS BUSQUETS SEBASTIAN EDUARDD
76.762.250-3 AFP MODELO S.A. - FONDD A 23.960.620 | ALVAREZ POUPIN FELIPE
76.762.250-3 AFP MODELO $.A. - FONDO B 59.239.437 | ALVAREZ POUPIN FELIPE
76.762.250-3 AFP MODELO S.A, - FONDO € 30.932,501 | ALVAREZ POUPIN FELIPE
76.762,250-3 AFP MODELC S.A. - FONDO D 1,665.350 | ALVAREZ POUPIN FELIPE
76.762,250-3 AFP MODELO S.A, - FONDD E 118.684 | ALVAREZ POUPIN FELIPE
98.001.200-K AFP PLANVITAL $ A FONDO TiPO A 32.004.332 | SANHUEZA VALDES MACARENA ANDREA
98.001.200-K AFP PLANVITAL S A FONDQ TIPO B 34.010.191 | SANHUEZA VALDES MACARENA ANDREA
98.001.200-K AFP PLANVITALS AFONDO TIPO D 9.422.086 | SANHUEZA VALDES MACARENA ANDREA
©8.001.200-K AFP PLANVITAL S A PARA FDO DE PENSION C 104.249.726 | SANHUEZA VALDES MACARENA ANDREA
98.001.200-K AFP PLANVITAL S.A PARA FDO. PENSION £ 502.2B2 | SANHUEZA VALDES MACARENA ANDREA
98.000.400-7 AFP PROVIDA S A FONDO TIPO A 298.314.163 | LORENZOD ESPINDOLA FELIX
98.000.400-7 AFP PROVIDAS A FONDO TIFO R 346.537.072 | LORENZO ESPINDOLA FELIX
98.000.400-7 AFP PROVIDA S A FONDO TIPO D 80.598.273 | LORENZQ ESPINDOLA FELIX
98.000.400-7 AFP PROVIDA S A PARAFDO PENSION C 1.019.706.040 | LORENZO ESPINDOLA FELIX
98.000.400-7 AFP PROVIDA S.A. PARA FDO. PENSIONES £ 1.650.000 | LORENZO ESPINDOLA FELIX
98.000.000-1 AFP CAPITALS A FONDO DE PENSION TIPO A 264.901.260 | DONOSO SEPULVEDA JORGE
58.000.000-3 AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO B 259.559.473 | DONCS0 SEPULVEDA JORGE
98.000.000-1 AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPC C 613.085.207 | DONOSO SEPULVEDA JORGE




98.000.000-1 AFP CAPITALS A FONDQ DE PENSION TIPO D 35.556.935 | BONDSO SEPULVEDA JORGE

98.000.000-1 AFP CAPITAL S A FONDQ DE PENSION TIPO E 505.861 | DONOSO SEPULVEDA JORGE

77.750.520-9 Euroamerica AGF - FM Seleccion Chilena 1.420.000 | RIVERA RAMONET JORGE

77.750.920-9 FONDO MUTUQ EURQAMERICA CHILE 18 2,375,758 | RIVERA RAMONET JORGE

77.750.920-9 Fondo Mutuo Eurgamerica Dividendo Local 1.066.907 | RIVERA RAMONET JORGE

77.750.920-9 FONDO MUTUO EURDAMERICA PROYECCION A 1.271.014 | RIVERA RAMONET JORGE

77.750.920-9 FONDO MUTUQ EURCAMERICA PROYECCION C 2.127.849 | RIVERA RAMONET JORGE

77.750.920-9 FONDO MUTUQ EUROAMERICA VENTAJA LOCAL 1.826.454 | RIVERA RAMONET JORGE

7.517.528-0 AHUMADA GUERRA ROBERTO WILLY 1.100.638

4.746.790-K CARRENO FARIAS JUAN DOMINGO 3.030 | AROS FUENTES MARIA ANGELICA
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV

97.036.000-K EXTRANJERDS 1.029.264.637 | EXTRANIERQS

7.231.133-7 BARRUETO SOLAR JOSE LUIS 3.600

3.583.555-5 BLANCO ALVAREZ ARTURD 1.272.640

96.966,250-7 ACCIONES CHILENAS 5.390.040 | RAMIREZ FUENTES SEBASTIAN IGNACIO

96.966.250-7 ACCIONES LATINOAMERICANAS 380.882 | RAMIREZ FUENTES SEBASTIAN IGNACIO

56.966.250-7 FONDO MUTUO CELFIN ANDING 96.096 | RAMIREZ FUENTES SEBASTIAN IGNACID

96.966,250-7 FONDO MUTUO CELFIN CHILE ACCION 328.143 | RAMIREZ FUENTES SEBASTIAN [GNACIO

47.005.025-K CAIS BANK 1.599.628 | CAIS BANK

4.046.029-2 CAMPOS CAMPOS LEONARDO ENRIOUE 24.042

4.692.737-0 CERDA VERGARA MANUEL 110.642

2.357.985-5 CID SOTO XIMENA 100.000

59.135.290-3 CITIBANK N.A. ADRs 4.186.114.100 | CONCHA GOYCOLEA MARIA TERESA
BANCO SANTANDER-HSBC GLOBAL €USTODY

97.036.000-K CLIENTS 5/C 55.502.372 | CONCHA GOYCOLEA MARIA TERESA

78.417.140-K BPIMENSIONAL INVESTMENTS CHILE FUND LTDA 29.825.738 | CONCHA GOYCOLEA MARIA TERESA

5.743.349-3. CONTRERAS CONTRERAS LORENZO 42.295

7.353.051-2 COSTA NATTERQ RENZQ GIUSEPPE 6.868

9.006.092-9 VARAS LIRA LUIS 92.601 | DE LA FUENTE VILLAGRAN RODRIGO

5.675.150-3 BELGADO SOBARZC VITALIA MARIA 6.046

4.742.545-K DELGADG SOTO NOELIA DEL CARMEN 2.250

3.628.700-0 ELIZONDO ARIAS CARLOS WASHINGTON 50.811

58.072.610-9 ENEL LATINCAMERICA SA 15.794.583.473 { FAUQUIE BERNAL RAFAEL

59.206_250-K ENEL IBEROAMERICA SRL 9.967.630.058 | ACHA BESGA FRANCISCO DE BORIA

96.616.050-0 INVERSIONES APALTA SA 13.305.427 | FERNANDEZ MORANDE RAFAEL JUAN

61.806.000-4 FISCO DE CHILE 25.300 | CARRENIO RODRIGUEZ JUAN GABRIEL

56.665.870-3 [NV EL VELLOCIND S A 736.378 | FRIAS LARRAIN FERNANDO

4.583.201-5 FUENTES LUCERO JUAN ANTONIC 23.906

96.586.750-3 NEGOCIOS ¥ VALORES S A CDEB 52.061.822 | GARCIA LOPEZ JORGE ANDRES

10.333.257-5 MUSALEM FALAHA PAULINA MARINA 3.335 | GARCIA MORENO MARIA CATALINA

56.532.460-7 INVERSIONES NUEVA MIRASOL LIMITADA 3.008.000 | GARCIA-HUIDOBRQ ARRIAGADA GONZALD

96.875.400-2 INVERSIONES NUEVA XDIKENES LIMITADA 7.000.000 | GARCIA-HUIDOBRO ARRIAGADA GONZALD

2.505.997-2 GUERRERD GUERRERD MARIA 112.500

59.135.290-3 CITIBANK N.A. ADRs DISCRECIONALES 1.026.461.600 | JUAREZ DE LA RASILLA GONZALO

56.656.410-5 BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS 5.A. 9.178.697 | LANYON RIQSECO DANIEL

6.024.372-7 MARCO ZALAQUETT MARIA DE LA LUZ 38.588

7E.645.030-K BANCO ITAL POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 1.482.000.992 | MARCONI CERDA JUANFTA

79.516.570-3 ITAUBBA CDEB LTDA 4.718.120 | MARCONI CERDA JUANITA

,
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96.571.220-8 BANCHILECDER S A 404.024.830 | MCCARTHY ANDREW JAMES
6.347.172-0 MEZA AVENDANO RAUL FERNANDO 850.000
MONEDA RENTA VARIABLE CHILE FONDO DE
96.684.990-8 INVERSION 15.074.000 | MORA LABRA RODRIGD
MONEDA S A AFl PARA FDO DE INV PRIVADO
96.684.990-8 CAMPION 17.082.600 | MORA LABRA RODRIGO
2.564.733-5 MUNDZ IBARRA EDUARDOQ 5.400
5.294.758-8 NORIEGA BOLUMBURY JOSE GUILLERMO 50.000
6.155.734-2 LUDWIG ACKERMANN URSULA RENATE 150.000 } NORIEGA BOLUMBURL JOSE GUILLERMO
16.608.487-3 NORIEGA LUDWIG GUILLERMO FDQ 7.500 | NORIEGA BOLUMBURL JOSE GUILLERMO
3.421.680-D PEREIRA OPAZO BERNARDC HUMBERTOD 197.218
3.980.516-2 PESCE ALLOISIO BRUNO GICV BATTISTA 53.204
5.105.780-5 POBLETE TENHAMM CARMEN LAURA 93.060
3.956.240-5 ROJAS FUENTES ALBERTO 150.000
47.005.716-5 RSI Actions Ernergentes OCDE 3.456.000 ; RSI Actions Emergentes QCDE
4.136,155-7 SANCHEZ CIFUENTES LUIS 58.298
2.306.339-5 SANDOVAL AMPUERG MANUEL SEGUNDO MARIQ 117.874
96.634.320-6 FONDO MUTUQ MERC DESARROLLADOS 6522.995 | SIERRA GARCIA BENJAMIN
96.634.320-6 FONDO MUTUD SCOTIA ACCIONES NACIONALES 2.892.911 | SIERRA GARCIA BENJAMIN
96.634,320-6 Fondo Mutuo Scotia Global Commodities 128.426 | SIERRA GARCIA BENJAMIN
96.634.320-6 Fondo Mutuo Scotia Global Retail 1,204.294 | SIERRA GARCIA BENJAMIN
96.634.32(3-6 FONDO MUTUD SCOTIA PATRIMONIO ACCIONES §.220.207 | SIERRA GARCIA BENJAMIN
56.683.200-2 SANTANDERSA CDEB 149.910.208 | SEGUEL SAN MARTIN PATRICIA SOLEDAD
5.200.785-2 TREJO ALVAREZ ZOILA DEL CARMEN 15.945
ClA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO NACIONAL
59.012.000-5 DE SEGUROS SA 37.008.694 | VALDIVIA BARROS FRANCISCO
3.455.004-4 VIRDT BUSTOS DARID EMILIC 22,650
4.486.222-0 ZENTENO FARIAS LUZ ELIANA 1.917
70.015.730-K MUTUAL DE SEGUROS DE CHILE 3.627.700 ; 2UNIGA NILSON CLAUDIA ANDREA
Ig;?k ACCIONES REPRESENTADAS EN 44.392.397 881
l. CONVOCATORIA:

El Sr. Presidente expres6 que el Directorio de la Sociedad, de acuerdo a lo previsto en los articulos 19
y 20 de los Estatutos Sociales, y por el articulo 58 N° 1 de Ja Ley 18.048, habia decidido convocar a
esta Junta en primera citacion, por acuerdo de Directorio N° 21/2015 adoptado en su sesion ordinaria
de fecha 26 de febrero de 2015.
A proposicion del Sr. Presidente, se dejo constancia que no concurrieron representantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros a la Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis S.A. Se dejo
constancia que por parte de la Superintendencia de Pensiones concurrieron los sefiores Cristian
Ramirez y Manue! Zapata Gonzalez.
Actud como Secretario de la Junta al Secretario del Directorio de Enersis S.A. y Fiscal de la Compaiiia,
don Domingo Valdés Prieto.
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il. APROBACION DE PODERES:
Et Sr. Presidente propuso a la Asamblea aprobar los poderes presentados a esta Junta, junto a la hoja

de asistencia, lo que fue acordado con el voto expreso de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: AF.P. Capital S.A, AF.P Cuprum S.A,, AF.P. Habitat SA.,
AF.P. Modelo SA., AF.P. Planvital S.A. y AF.P. Provida S A.
. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA:

A continuacién, el Sr. Presidente dio cuenta de! cumplimiento de las formalidades de convocatoria para

la presente Junta, en los siguientes términos:
1) De conformidad con lo dispuesto por el articulo 58 N° 1 de Ia Ley 18.046, la Junta fue convocada por
acuerdo de Directorio N° 21/2015, adoptado en sesion ordinaria de fecha 26 de febrero de 2015, -
2) De conformidad con lo dispuesto por el articulo 59 de Ia Ley N°18.048, Ia citacion a Junta se efectud
mediante avisos publicados en el Diario Ef Mercurio, en sus ediciones de los dias 9,16y 23 de abril de
2015,

Se despachd, asimismo, por correo, con fecha 8 de abrit del afio en curso una comunicacion escrita en

la que se informé a cada accionista las materias a tratar en la junta.

3) Finalmente, se informé a los accionistas que los Balances Generales y Estados de Ganancias ¥y
Pérdidas auditados, correspondientes alf ejercicio 2014 y la memoria de la compaiiia fueron publicados
en la pagina web de Enersis S.A. a contar de! dia 9 de abril de 2015.

En consecuencia, se cumplieron todas las exigencias legales y estatutarias para que la Junta pudiera

reunirse validamente.
V. PARTICIPACION EN LA JUNTA:

Se dej6 constancia que los accionistas con derecho a participar en esta Junta eran aquéllos, cuyas

acciones se encontraban inscritas en ef Registro de Accionistas de Enersis S.A., a la medianoche del
dia 22 de abril del afio en curso.
V. DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL ACTA:
Sefialo el Sr. Presidente que, de acuerdo a lo previsto por el Articulo 72 de la Ley N° 18.046, ademas

de €l, debian firmar el acta de la presente junta, el Secretario y fres accionistas, por lo gue propuso que
la Junta aprobare la designacion de las personas cuyos nombres se habian hecho llegar a la mesa
para tales efectos, y que son las siguientes: Sres. Carmen Poblete Tenhamm, Maria Catalina Garcia
Moreno, Rodrigo de la Fuente Villagran, Oscar Castillo Elizalde, Gonzalo Juarez de la Rasilla y
Sebastian Vargas (AFP Habitat). La Junta aprobd por unanimidad, y con el voto expreso de los
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones asistentes, la designacion de todas las
personas antes indicadas para que, solo tres de eflas, firmen el Acta que se levante de la presente
Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis S A. junto con el Presidente y el Secretario. - ——--cweewre



VI. CONSTANCIA REPRESENTANTES DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES: -

A continuacion, se recordd a los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de

Pensiones que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, debian
siempre pronunciarse respecto de las materias que se sometieran a la consideracién de la Junta,
debiendo dejarse constancia de sus votos en el acta correspondiente.
VIIl. CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA:

El Presidente sefialé que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo Vigesimo Tercero de los

Estatutos Sociales, las Juntas se constituyen en primera citacion con la mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto.

Habiendo concurrido 44.392.397.881 acciones a la presente junta, ascendente al 90,32% de aquéllas
con derecho a participar en la misma, porcentaje que excede el quérum estabiecido en el articulo 23 de
los Estatutos Sociales, el Presidente declart legalmente consiituida la Junta Ordinaria de Accionistas
de Enersis S.A.

A continuacion, se proyectd un video institucional de la compafiia y acto seguido, el Presidente se

dirigio a los sefiores accionistas pronunciando el siguiente discurso:

“Estimadas y estimados accionistas,

Para mi es un honor compartir con ustedes en esta Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis para
definear los resultados y los principales hitos y tendencias que marcaron el ejercicio 2014 de Ia

empresa.
Digo que es un honor estar aqui porque me ha correspondido asumir la presidencia de este
extraordinario grupo de empresas que es Enersis en un momento lleno de desafios que configuraran el
marco de lo que sera nuestro desempeiio en los proximos afios. Quiero que sepan que todas y todos
en Enersis estamos trabajando con foco, seriedad y ala vez pasion para enfrentar estos retos. Y estoy

seguro que sabremas superarlos con éxito.
En esta vibrante Latinoamérica que muestra, en la actualidad, dinamicas de crecimiento y de cambios
regulatorios que definen un conjunto de oportunidades distintas para cada pais, Enersis esté en una
posicion indiscutible de liderazgo para aprovechar estas nuevas y evolutivas dindmicas, de cara a un
acelerado crecimiento de nuestra empresa y rentabilidad a nuestros accionistas.

Esta posicion privilegiada ha sido el fruto del esfuerzo, la perseverancia y el compromiso de ias mas de
12.000 personas, que dia a dia trabajan por consolidar y hacer crecer a esta compafiia en cada uno de
los mercados en los que estamos presentes. Quisiera aprovechar este espacio para expresarles a
todos ellos nuestro mas sincero reconocimiento y junto con ello decirles que seran 1a clave de nuestros
futuros éxitos.
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Aprovecho también esta ocasion para hacer un reconocimiento especial a don Jaime Bauza Bauza,
quien hasta noviembre del 2014, form parte del directorio de nuestra filial Endesa Chile, y tuvo que
dejar sus funciones por motivos de salud. Su vasta trayectoria empresarial ¥ su aporte al Grupo,
primero como Gerente General de Endesa Chile entre 1990 y 1999 y iuego coma Director de la misma
compafiia, son invaluables y vayan para ¢l y su familia mis saludos y agradecimientos. ———-——- -

Estimados accionistas, tenemos bases sélidas para confiar en el futuro. Somos parte de uno de los
mayores grupos energéticos del mundo, el Grupo Enel, y contamos con su respaldo, su experiencia, y
sus buenas practicas. Somos parte fundamental en la visién de un holding que opera en cuatro
continentes, cuya capacidad instalada supera los 95.000 MW y que distribuye electricidad y gas a 61
millones de clientes.

Somos una compafiia internacional, firmemente anclada al desarrolio de Chile, y también en ef
desarrollo de Colombia, Per, Brasil y Argentina. Conocemos el potencial econdmico y humano de
estas naciones, y tenemos la vocacion irenunciable de ser protagonistas destacados en el crecimiento
de estas economias. Nuestro compromiso es claro; crecemos mejorando ia calidad de vida de las
personas y siendo un aporte decidido a la sustentabilidad de los paises en los que estamos, a través
de procesos més eficientes, mas modemos y mediante el uso de las tecnologias més amigables con el
medio ambiente.

Nuestro Gerente General luego les explicara detalladamente los resultados obtenidos por la compaiiia
durante el ejercicio 2014 en su intervencion, pero permitanme compartir con ustedes algunas

pinceladas sobre los mismos.
Sabemos que el afio pasado estuvo marcado por la desaceleracion en el ritmo del crecimiento de
América Latina. Esta situacion se expresé en Chile y en las economias de la regién, la mayoria de ellas

fuertemente dependientes de las exportaciones de commodities, cuyos precios han experimentado una

caida importante en los mercados internacionales.
A pesar de la desaceleracién y la persistencia de la sequia en algunos de los paises en los que
operamos, logramos que la produccion de energia dei Grupo aumentara 0,4%, alcanzando 60.299
GWh. En tanto, las ventas fisicas de nuestras empresas distribuidoras aumentaron 2,9%, fotalizando
mas de 77.000 GWh.
Nuestra capacidad instalada creci6 6,4%, respecto a 2013, llegando asi a 16.868 MW, Siide 9 mientras

que el nimero de clientes se elevo 2,7% respecto al afio anterior, superando de este modo los 14,7
millones en toda la Region.

Gracias a la efectividad de Ia gestion de la compafia y de sus filiales, los ingresos de Enersis
superaron los 7,2 billones de pesos, cifra que representa un crecimiento de 15,8% con respecto al
efercicio 2013.

¥
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Del mismo modo, el EBITDA de Enersis superd los 2,3 billones de pesos, un crecimiento de 2,2% en
relacion a 2013. Hay que destacar que por sexto afio consecutivo el EBITDA de Enersis en dolares

americanos supera los 4.000 millones, fo cual es una muestra sostenida de la solida posicién alcanzada

por la compatiia.
Finalmente, puedo informarles que el beneficio neto afribuible a los accionistas de Enersis cayd 7,3%,
sumando 610.158 millones de pesos, debido, entre otros, al impacto en Endesa Chile derivado del
hecho de regisirar las provisiones por deterioro de su participacian en HidroAysén y del proyecto Punta
Alcalde que ya explicara nuestro Gerente General, las cuales tuvieron en Enersis un efecto después de
impuestos de 41.425 miflones de pesos y 5.509 millones de pesos, respectivamente. —---—----vur--

Estimados accionistas, ademés de los resultados ya comentados hemos continuado avanzando en
nuestro plan de crecimiento, para lo cual en 2014 cerramos exitosamente una serie de operaciones
corporativas tales como la compra del 15% de Coelce y del 21% de Edegel o la adquisicion por parte
de Endesa Chile del 50% de Gas Atacama.

Estimados accionistas, la vocacion de Enersis es ser motor de desarrollo. Esta vocacion la empresa la

cumple creciendo en cada uno de los paises en los que estamos presentes, y lo cierto es que durante
2014 dimos importantes pasos.

Asi, en Chile iniciamos la construccion de Los Condores, central hidroeléctrica de pasada de 150 MW
de capacidad instalada en la region del Maule.

En Colombia, destaca la finalizacién de la optimizacion de la cadena Salaco, que permitié incrementar
la potencia instalada de Emgesa en 145 MW. En ese mismo pais, continuamos los trabajos en el
Proyecto EI Quimbo, central hidroeléctrica de embalse de 400 MW de capacidad instalada y cuya
puesta en servicio esta prevista para este afio.

Otro importante hifo de nuestro actuar, y de la méas alta relevancia para el futuro del sector eléctrico
chileno, fue la inauguracion de Smartcity Santiago. Esta iniciativa tiene ef potencial de convertirse en un
ejemplo para el desarrollo urbano del futuro, al sentar las bases para un crecimiento sustentable de las
ciudades y con el objetivo de mejorar fa calidad de vida de sus ciudadanos. Se trata de un verdadero
laboratorio-ciudad que pone a prueba tecnologias de dltima generacion, integrando energias
renovables y reduciendo fas emisiones de COZ. Lo més llamativo de este innovador proyecto es que
permite que el consumidor tenga un papel protagonico en la gestion de su energia, pasando a

convertirse en un “prosumidor’, o productor-consumidor si me permiten el uso de este neologismo,

reduciendo de esta forma sus costos energéticos, asi como los del sistema.
Esta iniciativa es un ejemplo de la eficiencia energética y constituye un eje central de nuestro quehacer.
Incluye proyectos de movilidad eléctrica, telemedicion de consumos, operacion domética, generacion
fotovoltaica, automatizacion de Ia red eléctrica, alumbrado publico inteligente (LED), televigilancia y wif
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de libre acceso, por mencionar algunos. Esta aplicacién de las nuevas tecnologias para e! desarrollo de

las ciudades esta en sintonia con nuesira vision de una Enersis del Siglo XXI.
Iniciativas como Smartcity Santiago y Buzios en Brasil existen pocas en el mundo. Estamos orgullosos
de pertenecer a este exclusivo club formado por ciudades que estan ideando soluciones integrales para
asegurar el desarrolflo energético sostenible de las urbes de! futuro. Estas metropolis del futuro ya son

palpables en ofros proyectos implementados por el Grupo Enel, en Génova y Bari en ltalia o Barcelona

y Méalaga en Espafia.
Estimados accionistas, decia antes que Enersis vive una nueva etapa y que esta nueva fase responde
a la refevancia que América Latina tiene para el Grupo Enel, nuestro controlador final. La region es el
principal centro de crecimiento para ef Grupo durante los préximos afios. Prueba de esta importancia
fue el proceso de reestructuracion societaria concluido en octubre pasado, mediante el cual Enel
adquirio el 60,6% de participacion que Endesa Espafia posela en Enersis, pasando de este modo a ser

controlador directo de la compaiiia.
En este sentido, me gustarfa compartir con ustedes sefiores accionistas el hecho esencial publicado
por Enel el pasado 22 de abril, en el que se refiere a la conveniencia de que los Directorios de Enersis,
Endesa Chile y Chilectra evallen el inicio de un analisis sobre un eventual proceso de reorganizacion
societaria destinado a la separacion de las actividades de generacion y distribucion desarrolladas en
Chile de las desarrolladas en otros paises de Latinoamérica. Tanto Enersis como sus filiales Endesa
Chile y Chilectra lo informaron &f mismo dia ala Superintendencia de Valores y Seguros a través de los
Hechos Esenclales correspondientes. También desearia informarles que los Directorios de las
compafiias antes mencionadas examinarén la conveniencia de iniciar el estudio de dicha iniciativa.

Como decia antes, la Regi6n tiene una importancia crucial para el crecimiento del Grupo Enel en los
proximos afios y en Enersis fenemos una vision clara para nuestro futuro: Seguir creciendo, y somas
conscientes de que debemos hacerlo de una manera distinta. Esta visidn, que ha sido liderada por el
CEO de Enel Francesco Starace, implica que debemos crecer de forma mas amigable y dialogante con
nuestros enformos y con las comunidades que acogen nuestras operaciones. Que debemos hacerlo de
un modo mas cercano a nuestros clientes y a las sociedades en las que estamos insertos. Y todo ello
debemos hacerlo rentabilizando mejor nuestros activos, a través de procesos mas eficientes,
desplegando mayores capacidades de innovacién y adopeion de tecnologias de punta. En definitiva,

tenemos el reto de construir una empresa mas moderna, mas agil y mas comprometida con nuestro
entorno. Una Enersis del y para Siglo XXI.

Esta nueva vision, estimados accionistas, se ha traducido en los cambios organizacionales en Enersis y
sus empresas filiales, adoptados en los (ltimos meses. Este proceso de transformacion tiene un
sentido, un propésito y desafios concretos. Persigue también mejorar la vision de la gestion a nivel



regional y a nivel pais. Esta labor de asegurar la vision de conjunto y fa efectividad giobal de nuestras

operaciones y negocios esta encabezada por el nuevo Gerente General de I compaiita, el sefior Luca

D'Agnese.
Realmente es un privilegio contar con las capacidades profesionales de Luca D'Agnese, quien antes de
incorporarse al Grupo Enel como principal responsable de Europa del Este y Country Manager en
Rumania, desarrolld una vasta experiencia directiva en empresas tan importantes como Hewlett
Packard o Mckinsey, antes de ocupar el puesto de CEO del operador del sistema de transmision
italiano, y més tarde de Ergycapital, compaiiia focalizada en las energias renovables.----- v - rreeu-

Su mirada y talento seran una gran contribucién al crecimiento de nuestro Grupo, liderando Ia

construccion de la Enersis del Siglo XXI. Bienvenido Luca.

En esta nueva estructura, las lineas de generacion y distribucion tienen el rol de planificar y ejecutar las
inversiones, optimizar el retorno del capital invertido y gestionar los activos. Tienen asi la tarea de

mejorar la eficiencia de las instalaciones y de los procesos, asi como compartir las mejores préacticas

técnicas y de gestion.
A su vez, cada uno de los Country Managers de nuestros cinco pafses tiene la labor de ocuparse de
sus mercados y de fa relacién con los clientes. Cada uno de ellos debe ejecutar la nueva forma de
relacionamos con los grupos de interés locales, incluyendo, por cierto, a las autoridades, a los
reguladores y a las comunidades. Y desde luego, su foco es asegurar el equilibrio econdmico-
financiero, y velar por su coherencia con los objetivos en materia de ingresos, resultados netos y
deuda. Hoy Chile cuenta con esta dedicada, focalizada y atenta mirada a través de Daniel Fernandez,
nuestro Country Manager y Subgerente General de Enersis. Su dilatada experiencia en empresas del
sector pdblico y privado, tales como TVN, Enap o el Metro de Santiago, sera sin duda un baluarte en la

gjecucion de esta nueva visién en nuestro pais. Bienvenido Daniel. Esta nueva estructura significara un

sustantivo avance en las metas que nos hemos propuesto,
Esta vision, esta nueva etapa para Enersis tiene, por Io tanto, un norte que nos permitira seguir siendo
lideres. Y como parte del trayecto que debemos recorrer, hemos revisado toda nuestra cartera de
proyectos. Permitanme detenerme en los criterios que han servido de base para su elaboracién. En
primer lugar, desarrollaremos proyectos que sean de mas rapida ejecucion, con procesos aprobatorios
mas expeditos y contratos de suministro asegurados, porque asi el retorno de la inversion es mas

rapido y asi apuntalamos la sustentabilidad del negocio.
Desarrollaremos proyectos que cuenten con Iz aprobacion de las comunidades y de la sociedad. Solo
ejecutaremos proyectos que sean requeridos por el pais. Para elfo, estamos adoptando una nueva

forma de relacionamos con los grupos de interés e insertando de forma temprana los proyectos en las

comunidades.
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Estimados accionistas, hemos aprendido de las dificultades que hemos enfrentado algunas de ellas
generadas por acciones que podriamos haber hecho mejor o por algin error cometido, y nuestra
prioridad hoy es que nuestras iniciativas sean una fuente de valor y de beneficios mutuos para nuestros

entomos.
Estas exigencias implican ser mucho mas rigurosos en el disefio de los proyectos, tanto en la
capacidad de escoger la mejor de las tecnologias, sin descartar a priori ninguna, asi como en elegir ef
tamario mas adecuado, para que éstos sean aceptados por las comunidades y la sociedad en general.
Para nosotros rentabilidad y sostenibilidad se han convertido en dos caras de una misma moneda que
contribuye decisivamente al desarrollo de nuestros entornos y de nuestro proyecto empresarial. En el

largo plazo no puede existir una sin la otra.
Junto con ello, queremos que los clientes estén siempre en el corazon de nuestras operaciones, lo que
implica mejorar dia a dia la calidad de suministro. En esta materia hemos dado pasos importantes.
Ejemplos de ello son el plan de obras ejecutado por Edesur, en Argentina, el cual ha permitido
incorporar un 21,5% adicional de capacidad, asf como el plan de mejora de la disponibilidad y fiabifidad
de nuestras unidades de vapor en Costanera, también en Argentina o la cifra récord de inversion en
Edelnor, que durante 2014 ascendi6 a 85.000 mil millones de soles. lo cual implicd un crecimiento de
33,3% en relacion a 2013.

Estimados accionistas, me gustaria finalizar mi intervencion con unas breves reflexiones sobre I

situacion de nuestro sector en Chile. Hoy el pals es més consciente de los obstaculos que impiden e}
pleno desarrollo del sector energético y se ha frazado un rumbo clare en la materia. Ello es asi porque
sin energia adicional no hay crecimiento econdmico, no hay més empleo y no mejora el bienestar de
los ciudadanos. El gobiemno de la Presidenta Michelle Bachelet dio a conocer su agenda energética,
con diversas medidas de corto y mediano plazo para el sector, y esta llevando adelante un proceso de
participacion amplio -que convoca a la sociedad civil v a todos los stakeholders relacionados- y de
colaboracién entre la autoridad y las empresas para definir las iniciativas que ef pais debe Hevar a cabo
durante las proximas décadas, y asi contar con un abastecimiento seguro, suficiente y competitivo.,
Enersis, en colaboracion con nuestra matriz Enel, ha sido y es parte de estos procesos. Como
empresa, hemos estado presentes en las diversas mesas de trabajo y hemos contribuido con nuestras
opiniones, con nuesfro conocimiento y con nuestra experiencia. Hemos sido y seguiremos siendo
protagonistas en el desarrollo energético del pais ocupando un sifial construido con visién de futuro,
dedicacion y rigor a lo largo de varias generaciones.

Esta manera de abordar de forma colaborativa y participativamente el desarrollo energético también se
expresa a nivel local. En Bocamina estamos desarrollando una nueva etapa de relacionamiento con la
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comunidad y manteniendo una continua comunicacién con las autoridades locales sobre [a evolucion

de nuestro proyecto.
Ei 16 de marzo de 2015, la Comision de Evaluacion Ambiental del Bioblo aprobd el proyecto de
optimizacion de Bocamina I, cumpliendo una etapa més dentro del proceso de evaluacion de Ia
iniciativa. Este importante hito permitira que los nuevos estandares instalen a Bocamina como una de
las mejores centrales de su tipo en Chile, con todas las mejoras técnicas y ambientales exigidas y con
beneficios directos y transparentes a favor de la comunidad. Esta decisién fue rafificada con la
publicacion, ef pasado 6 de abril de 2015, de la Resolucion de Calificacién Ambiental (RCA), al praceso
de optimizacion. Asf, este importante hito grafica de manera tangible la nueva forma de hacer las cosas
que el Grupo esté llevando adelante en el desarrollo de cada una de sus e[V R ———

Estimados accionistas, esta vocacién de acompanar el crecimiento y el desarrollo de los paises,
sociedades y comunidades que nos acogen requiere materializarse dia a dia. Esto nos obiiga a crecer
de forma responsable con nuestros entornos, en sintonia con las necesidades de cada una de las
naciones en las que operamos y junto con ello ser una fuente de valor para nuestros accionistas y
trabajadores. Este es el camino que nos hemos trazado en la compafifa, camino que hoy estamos
fortaleciendo para construir una nueva Enersis como parte de un grupo energético lider a nivel mundial,

la Enersis det Siglo XXi. Muchas gracias.”
A invitacion del Sr. Presidente, tomd la palabra el Sr. Gerente General, don Luca D'Agnese quien

pronuncio el siguiente discurso dando cuenta del pasado ejercicio 2014
‘Muchas gracias por su presentacion y sus palabras Sefior Presidente. Muy buenas tardes Sefiores

accionistas.

Tal como ha comentado nuestro Presidente, soy Luca D’Agnese, el nuevo Gerente General de Enersis,

nombrado por el Directorio en la sesion del 29 de enero del presente afio.
Primero que todo, quiero expresarles mi agradecimiento por su presencia en esfa Junta Ordinaria de
Accionistas, y por permitirme tener la oportunidad de exponerles los resuitados obtenidos por Enersis

durante el pasado ejercicio. Unos resultados que nos sithan en una sélida posicion para seguir

impulsando con éxito este Grupo.
Durante el 2014, gracias al trabajo realizado por todo el equipo de Enersis y a la excelente base de
activos que tenemos, hemos obfenido muy buenos resultados.

El EBITDA superé los 2,3 billones de pesos, lo que supone una mejora del 2,2% respecto al afio
anterior. Esto fue posible gracias a la recuperacion observada en el cuarto trimestre del afio donde, al
alto desempefic observado en ef negocio de generacion en Colombia ¥ Pert durante los tres primeros
trimestres, se unid fa importante recuperacion de! negocio en Chile y Brasil durante el Gitimo trimestre.
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Pasemos ahora a realizar una breve revision de los resultados del negocio en paises en los que

Enersis fiene presencia.
Brasil, durante los Qitimos tres afios ha presentado una combinacién de una fuerte sequia, que
mantiene los embalses en estado critico, y de altas temperaturas, lo que ha conllevado récords de
consumo eléctrico. Ello ha producido un serio estrés en ta matriz de generacion, obfigando a la mayor
utilizacién de combustibles fosiles. E operador del sistema ha debido tomar medidas extraordinarias,
ordenando la enfrada en operacién de todas las generadoras térmicas, lo que ha elevado a niveles
récord los costes de generacién, que han superado os 700 ddlares estadounidenses por Megavatio-
hora, durante algunas horas. Los negocios de distribucion y generacion estén sufriendo las
consecuencias, el primero al verse expuesto involuntariamente al mercado spot, y el segundo por las
mayores compras de energia a precios més alfos. Este efecto, que puso presién en el EBITDA durante

el afio, ha sido recuperado durante ef cuarto trimestre.
Quiero destacar que en 2014, e regulador ha reconocido los sobrecostes provocados por las compras
de energia de las distribuidoras, llevando a cabo la recuperacion progresiva del déficit de caja mediante
la revision y reajuste tarifario de Ampla y Coelce. Lo anterior junto con fa mayor demanda de energia
registrada en nuestras zonas de concesion, han supuesto un crecimienfo del EBITDA de un 8%

respecto al afio anterior, alcanzando los 596 mil millones de pesos.
El sector eléctrico en Chile esta pasando por momentos compiejos. Tenemos una sociedad mas
exigente y que reivindica constantemente sus derechos. Esto ha llevado a las autoridades a impulsar

una modernizacion de los marcos normativos.

El crecimiento que el pais venia sosteniendo durante los {itimos cinco afios se estd ralentizando.
Ademas, el 2014 fue el quinto afio consecutivo de sequia en Chile, lo que junto con [a paralizacion de
Bocamina il, han impactado en nuestros resultados del pais.

La mejora en fa hidrologia durante los Gltimos meses del afio 2014, y los acuerdos para flexibilizar la
operacion y uso del agua en los Embalses de fa Laguna del Laja y del Maule, han permitido aumentar
la generacion hidroeléctrica en los meses mas criticos para el sistema, y en los que se presentan los
mayores costes marginales. Ademas han contribuido a minimizar el impacto de la sequia a los regantes

de la zona.
Todo esto, unido a la consolidacién del 100% de Ia prapiedad de Gas Atacama y a los buenos
resultados del negocio de distribucion, impuisados por una demanda creciente, aungue con un
crecimiento menor que e afio 2013, nos ha permitido incrementar el EBITDA en un 1% respecto al afio
anterior, alcanzando los 523 mil millones de pesos,

En este punto, quiero aprovechar para destacar, tal como ha comentado nuestro Presidente, que
gracias al trabajo realizado por el equipo de Endesa Chile, la Comision de Evaluacion Ambiental de la
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Region del Biobio ha notificado la Resolucion de Calificacion Ambiental (RCA) favorable al proyecto de
optimizacion de la central térmica Bocamina Il. Con lo anterior se aprobaron también las modificaciones
y mejoras técnico ambientales que propuso Endesa Chile para Bocamina, gue suponen una inversion
de aproximadamente 120 mil millones de pesos, Y que permitiran que los nuevos estandares de Ia
central la sitien come una de las mejores plantas de su tipa en Chile.

Ademas, en enero de 2015 se cerrd un acuerdo con Tecnimont para que las partes desistan de las
demandas respectivas en el arbitraje relacionado con la construccion de Bocamina 1i. De igual forma,
hemos desarrollado un profundo proceso de dialogo a nivel local, tanto para informar como para
escuchar y alcanzar entendimientos que nos permitan construir una nueva etapa en [a relacién con las

comunidades locales.
Por otra parte, ef pasado 22 de abril, en coordinacion y manteniendo una comunicacion permanente
con las autoridades locales y la comunidad, Endesa Chile inicig el proceso de pruebas para la caldera,
turbinas y sistemas de la unidad uno de Bocamina, paso previo y necesario para la reanudacion de sus
operaciones. Con este hito, estamos dando un paso mas en el proceso de normalizacion del complejo

ubicado en fa comuna de Coronel, realizando todas las pruebas necesarias que permitan asegurar el

buen funcionamiento de las mejoras introducidas.
Sefiores accionistas, permitanme comentarles que estamos haciendo todo lo que la autoridad
ambiental nos ha solicitado para que este complejo vuelva a operar lo antes posible, en un entorno

social favorable y respetuoso con el medio ambiente,
En 2014, Colombia continud con el buen desempefio de su economia respecto al afio anterior, lo que
se vio refiejado en a demanda de energia en nuestra area de concesion. Por ofra parte, y pese a las
dificultades provocadas por fa sequia en una parte del pais y las mayores expectativas de ocurrencia
de! fenémeno “El Nifio”, en nuestra zona de operacién se ha producido una situacion excepcional, que
nos ha permitido una mayor generacion hidraulica y menores compras de energia y consumo de
combustible. Lo anterior, unido a los mayores precios de bolsa, ha impactado posiivamente en el

negocio de generacion.

En este escenario, al cierre de 2014, Colombia obtuvo un ERITDA acumufado de 831 mil millones de
pesos, un 18% mas que el afio anterior, consolidandose una vez méas como ef primer pais de
Sudamérica en términos de EBITDA.

Perd logré mantener su senda de crecimiento en 2014, alcanzando un incremento del EBITDA de un
18% respecto al afio anterior, con 326 mil millones de pesos. Estos resultados, que se sustentan en el
negocio de generacion, debido a los mayores volimenes de ventas de energfa y al mayor aporte de
Reserva Fria, son una muestra del buen dinamismo de la economia de Pert, la de mayor crecimiento

durante el 2014 entre los cinco paises donde tenemos presencia en Latinoameérica.-—----—-reme-memme
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En Argentina, a pesar de las mejoras regulatorias, que permitieron el reconocimiento en 2014 de los
ingresos correspondientes a los costes no trasladados a la tarifa de distribucion desde octubre de 2013
hasta diciembre de 2014, los resultados operacionales del afio se han visto jmpactados por los
sobrecostes, multas y compensaciones producidos por la ola de calor del verano de 2014, y por fos
planes de invierno y verano exigidos por el Gobiemo, y que no pudieron ser cubiertos con I0s ingresos
del afio. A esto se agregan los mayores costes fjos producto de Ia inflacion. Es asi, que el EBITDA

acumulado exhibe una caida importante respecto al afio 2013, hasta llegar a los 25 mil millones de

pesos.
Sin embargo, Queremos destacar que en el mes de febrero el Gobierno ha emitido una resolucion que
permite compensar y reflejar de una forma mas adecuada los ingresos, y los mayores costes de
operacion y mantenimiento de las distribuidoras, respecto de los que actualmente se reconocen. A
pesar de que alin se mantiene pendiente la revisién tarifaria integral de distribucion, que aun no tiene

fecha de aplicacion, lo anterior supone un avance para sostener la dificil situacion de las compafiias de

distribucién en Argentina.
En este punfo corresponde hacer mencion a dos hechos relevantes que han tenido un impacto
considerable sobre el Resultado Neto de fa Compafifa: las provisiones por deterioro realizadas a
nuestros Proyectos HidroAysén y Punta Alcalde.

Respecto a HidroAysén, proyecto en el que Enersis participa a través de Endesa Chile con el 51% del
capital social, y que esperaba tener una capacidad de generacion media anual de casi 18.500
Gigavatios-hora, equivalente al 36% del consumo del Sisterna Interconectado Central (SIC), en mayo
de 2014 e! Comité de Ministros revocé la Resolucion de Calificacidn Medioambiental, y el pasado 28 de
enero se tomo conocimiento de la negacion parcial a ia solicitud de derechos de agua realizada en
2008. A pesar de que Endesa Chile ha manifestado su voluntad de defender los derechos de agua y la
calificacion ambiental del Proyecto en las instancias correspondientes, y de que mantiene el
convencimiento de que los recursos hidroeléctricos de |a Region de Aysén son importantes para el
desarrollo energético def pais, pensamos que existe incertidumbre respecto del retorno de Ia inversion,
pues depende de decisiones de tribunales y de definiciones sobre la Agenda de Energia que hoy no
son posibles de prever. En consecuencia, Endesa Chile ha decidido registrar una provision por
deterioro de su participacién en HidroAysén, afectando el Resultado Neto de Enersis en el ejercicio

2014 en poco més de 41 mil millones de pesos.
Respecto del otro deterioro realizado en el Proyecto Punta Alcalde, les puedo comentar que, debido a
problemas técnicos, Endesa Chile a través de su equipo de Ingenieria, con el apoyo de sus expertos en
tecnologia de carbén, estudiaron la posibilidad de adaptar Punta Alcalde, para que fuese un proyecto
que contintie siendo rentable, y tecnoldgicamente mas sustentable. La conclusién alcanzada fue que
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dichas adaptaciones implicarian modificaciones mayores a la Resolucién de Calificacion Ambiental
aprobada, fas que son de dificil tramitacion. En consecuencia también hemos decidido detenerlo y
provisionar el valor de los activos no recuperables, con un efecto en el Resultado Neto de Enersis de

5.500 millones de pesos.
El impacto de estas provisiones por deterioro, junto al incremento de los costes financieros derivados
de la adecuacion de los activos regulados en Brasil, en Hnea con el valor reconocido por el Regulador,
fueron la principal razén que explica fa disminucion del Resultado Nefo de Enersis atribuible a los
accionistas de la Sociedad en un 7,3%, alcanzando aproximadamente los 610 mil millones de pesos.

Estimados accionistas, coherentemente con los resuitados obtenidos por el Grupo Enersis, y
manteniendo la actual politica de reparto de dividendos, que implica distribuir un monto equivalente al
50% de las utilidades liquidas correspondientes a cada ejercicio, ef Directorio ha querido proponer para
el afio 2014 un dividendo total por accion de 6,2 pesos, lo que sera objeto de votacion mas adelante.

El mercado también ha reconocido el progreso de los resultados y nuesira posicion mas favorable de
cara al futuro. Si comparamos el precio de la accion de Enersis con el IPSA, al cierre del ejercicio 2014,
observamos que durante el afio, el precio de Enersis ha aumentado un 26% frente a un incremento del
IPSA del 4%. Aquellos que confiaron en Enersis han rentabilizado aproximadamente un 22% por
encima de lo que ha rentado el indice de la bolsa. La capitalizacion bursétit de la compafiia superd los

9,5 billones de pesos al 31 de diciembre de 2014,
Estimados accionistas, déjenme focalizarme ahora en fas INVErsiONeSs Y Proyectos. -—-——-———memmeee-

Como ya comenté nuestro Presidente, América Latina ha sufrido los efectos de ia caida de los precios
y de la demanda de las commodities, generando un panorama de incertidumbre. Sin embargo, algunos
paises de la regién siguen mostrando tasas de crecimiento mas vigorosas que muchas regiones del
mundo. Esto implicara que la demanda por energia en la regién continuara aumentandg --—- -

Dado este entorno, el Grupo Enersis ha seguido respondiendo al reto de acompafiar al desarrolio de la
region, y en 2014 realiz¢ inversiones por poco mas de 1,2 billones de pesos en Latinoamérica, de los
cuales mas de 620 mil millones de pesos correspondieron al negocio de generacion. Enire estas
inversiones destacan las obras de El Quimbo (400 Megavatios) en Colombia, fa puesta en servicio de la
cadena de Centrales del Proyecto Salaco: Dario Valencia, Samper, Salto II, Laguneta y Limonar, que
amplio la potencia de este complejo en 145 Megavatios, y el inicio de la construccion de la Central
Hidroeléctrica los Condores (150 Megavatios) en la Regién del Maule, Chile. Ademas, en 2014, se
realizaron importantes inversiones para mejorar nuestro desempefio en materia medioambientai, y
adecuar las distintas cenfrales termoeléctricas de Chile a la nueva normativa, como es el caso de la
Central Térmica Bocamina | (128 Megavatios). Asimismo se instalaron en todas las cenfrales termicas
nuevos y modernas sistemas de monitoreo continug.

ieC.
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Por otra parte, en Distribucién, Enersis ha invertido mas de 590 mil millones de pesos para la mejora de

Calidad de Servicio, el telecontrol y para el crecimiento en ventas y clientes,
Somos conscientes del potencial que ain nos queda por desarrollar. Es asi que, como Grupo,
queremos seguir creciendo, para lo que continuaremos trabajando con nuestro plan de inversiones. Al
respecto, puedo comentarles que, este afio 2015 iniciamos un proyecto de automatizacion de las redes
en todas las distribuidoras que Enersis confrola en América Latina. En tres afios habremos instalado
mas de 15 mil nuevos equipos de control de las redes, gue representa una inversion de mas de 250 mil
millones de pesos y que permitira aumentar su gestion en forma remota, disminuyendo los tiempos de
interrupcion y mejorando la calidad de suministro. En el caso de Chile esto significa que Chilectra

afiadira & su red de Media Tensién mas de 500 nuevos equipos.
En Colombia, continuamos con la consfruccién de nuestro Proyecto Hidroeléctrico El Quimbo,
localizada en el departamento de Huila, que utilizara el agua del Rio Magdalena y que contar con una
capacidad instaiada de 400 Megavatios y una generacion media anual de unos 2.200 Gigavatios-hora.
Esperamos que este proyecto, en el que invertiremos mas de 800 mil millones de pesos, entre en
servicio durante fa segunda mitad de afio 2015, cubriendo cerca del 8% de Ia demanda en Colombia.

Actualmente se esta finalizando el refleno del dique auxiliar, y los proyectos asociados a los
reasentamientos, vias sustitutivas y puentes, por lo que estamos proximos al inicio del flenado del
embalse.

Ademas, quisiera destacar algunos hitos importantes ocurridos a lo largo del afio 2014, y a inicios del
2015:;

- En marzo de 2014 se presentd un deslizamiento del material de relleno en el Dique Auxifiar,

Este hecho, junto con fa ocurrencia de bloqueos en la zona han retrasado la obra, por fo que
hemos liegado a un acuerdo con el consorcio a cargo de las obras civiles del Proyecto,
respecto de las compensaciones correspondientes.

- En febrero de 2015, y a solicitud de un grupo de piscicultores locales, que estiman ia
ocurrencia de eventuales dafios y perjuicios para su actividad con motivo del llenado del
embaise, el Tribunal Administrativo del Huilla decretd una medida cautelar que ordena a
Emgesa no iniciar dicho llenado, hasta que, entre ofros aspectos, no se satisfaga un caudal
optimo en el rio Magdalena. Cabe sefialar que, los caudales historicos promedio de los meses
en los que realizaremos el llenado del embalse, garantizan |a sostenibilidad de la piscicultura, y
cubren el caudal ptimo solicitado por el tribunal. Es por esto que, en marzo, Emgesa presento
una solicitud de levantamiento de la medida cautelar prestando una garantia ante eventuales
dafios. En la actualidad estamos a la espera de que el Tribunal Administrativo del Huilla decida

sobre nuestra peticion.
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Respecto al Proyecto los Céndores, central hidrosléctrica de pasada de 150 Megavatios de potencia
ubicada en San Clemente, en la Region del Maule, su construccion se inicio durante el afio 2014 --

L-a central se encuentra alsjada de comunidades y su disefio minimiza el impacto ambiental a través del
soterramiento de gran parte de las obras permanentes. Adicionalmente, en marzo de 2014, se alcanzo
un acuerdo con las comunidades de regantes de Ia zona, permitiendo optimizar el uso de los recursos
hidricos de la cuenca del embalse del Maule con mecanismos que permiten enfrentar de mejor forma
los escenarios de escasez hidrica, siempre dentro def marco del Convenio de Regulacion del rio Maule
de 1947. Este acuerdo contempla implementar o mejorar fos mecanismos de prediccion de monitoreo
de agua caida en ia cuenca, junto con planes de apoyo a la tecnificacion del riego, para aprovechar de

mejor forma las aguas.
Esperamos que la Central Los Condores entre en operacion ef afio 2018, con una generacion anual de

640 Gigavatios-hora, tras invertir mas de 400 mil millones de pesos,

Con este proyecto, e Grupo Enersis confirma su compromiso con el desarrollo eléctrico del pais,

aportando energia limpia, autdctona, renovable y de bajo costo de operacion.
Quisiera destacar que en marzo de 2015, se inauguré la nueva capacidad de suministro del Terminal
GNL Quintero, primer Terminal de recepcion, descarga, almacenamiento y regasificacion de GNL dei

hemisferio sur. No alvidemos que en los tltimos anos, un promedio def 19% de la generacion eléctrica

del Sistema Interconectado Central ha sido realizada con gas natural.
Con esta nueva inauguracién, auments la capacidad de inyectar gas natural a la red de gasoductos en
un 50%, alcanzando un total de 15 millones de metros cubicos diarios. Ademas, se duplicé Ia
capacidad de carga de GNL en camiones cisterna, llegando a 2.500 metros clibicos diarios. Esta
ampliacion requirid una inversion de mas de 18 mil millones de pesos, que se suma a la inversién inicial
de mas de 630 mil millones de pesos.

Con esta nueva capacidad de regasificacion, GNL Quintero hace un aporte relevante a la matriz
energética del pais, facilitando la flegada de los beneficios del gas natural a mas personas y regiones.

En el marco del plan de uso de fondos correspondiente al aumento de capital, en enero de 2014
Enersis lanzd una OPA para la compra de la participacion de accionistas minoritarios en la distribuidora
brasilefia Coelce. Como consecuencia de esta operacion el Grupo Enersis adquirié directamente el
15,13% de ta propiedad de la distribuidora, alcanzando una participacion directa e indirecta por encima
del 74% de las acciones de la sociedad. El desembolso total en la operacion fue de aproximadamente
130 mil millones de pesos.

En septiembre de 2014, Enersis adquirié indirectamente el 21,14% de su filial Edegel, primer operador
de generacion en Per( con una cuota de mercado proxima al 25%, tanto en potencia instalada como en
produccion, alcanzando como Grupo una participacién del 58,6% de las acciones de ia sociedad,
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directa e indirectamente. Esta operacion implico un desembolso para el Grupo de 250 mil millones de

pesos.
Adicionalmente, en abril de 2014, nuestra filial Endesa Chile ejercié su derecho de adquisicién
preferente de todo el capital (correspondientes al 50%) que Southern Cross tenia en Gas Atacama
Hoiding, central termoeléctrica a gas natural de 780 Megavatios de capacidad instalada en el Sistema
interconectado del Norte Grande, y de los gasoductos Mejillones-Taltal y Atacama enfre Chile y
Argentina, por un mento de 175 mil millones de pesos. De esta manera, el Grupo Enersis alcanzo el
100% de la sociedad controladora de Gas Atacama, totalizando cerca de 1.000 Megavatios de
capacidad de generacion en el SING, al considerar los 182 Megavatios que ya posee a través de Ceita.
En conjunto, estas tres operaciones han aportado unos 46 mil millones de pesos de EBITDA, y 51 mil

millones de pesos al Resultado Neto de la compafiia.
Por ofra parte, en noviembre se aprob la fusién por absorcion de Manso de Velasco e ICT Servicios
Informaticos limitada. Ademés, en diciembre se concretd la venta de Tinel El Meldn por 25 mil millones
de pesos, y del 55% que el Grupo poseia en el proyecto inmobiliario Enea por cerca de 57 mil millones

de pesos. Estas operaciones nos han permitido concentrarnos atin mas en el core business del grupo,

¥ conseguir una mayor eficiencia a través de la simplificacion societaria,
En Argentina, durante el afio 2014, se realizaron importantes operaciones financieras que nos
permitieron recorponer o mejorar la situacién patrimonial de las Centrales Costanera y Dock Sud.—

En el mes de octubre se logré un acuerdo con Mitsubishi Corporation para la refinanciacién a fargo
plazo de la deuda que mantiene Endesa Costanera. Entre las principales condiciones de la
restructuracion de fa deuda, cabe mencionar, la condonacién de los intereses devengados por unos 40
mil millones de pesos y la reprogramacién de los vencimientos del capitat por cerca de 75 mil millones
de pesos, por un plazo de 18 afios. Esta operacion tuve un efecto positivo en el resultado de Enersis de
aproximadamente 38 mil mifiones de pesos.

Durante ef 2014 se Hlev6 a cabo la operacion de recomposicion patrimonial de Central Dock Sud en
Argentina, la cual permitio evitar la liquidacién de la compafia. Esta operacién consistid en la
capitalizacion de todas las deudas de Central Dock Sud con sus accionistas. Previamente, Enersis
debi6 comprar a Endesa Espafia su participacion en la deuda de Central Dock Sud, por 17 mil millones
de pesos, para luego ser aportada a valor facial de 62 mil millones de pesos. |.a operacion, ademas de
restablecer el patrimonio de la filial Central Dock Sud, permitié mantener las participaciones de los

accionistas en dicha sociedad, dejar ia compafiia sin deuda y aumento el valor patrimonial de Enersis

en 35 mil milones de pesos.
Una de los grandes retos de las empresas modernas es la de ser capaces de crecer de forma arménica
y de aportar valor a las comunidades donde operan. Es asi, que el Grupo Enersis ha incorporado como
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pilar estratégico el relacionamiento con las comunidades, por lo que las variables sociales y
comunitarias estan hoy incluidas en todas las etapas de desarrollo de nuestros proyectos, inclusc en

las fases previas al disefio de ingenieria, mediante una insercion temprana.
Bajo este contexto, hemos creado la nueva gerencia de Sostenibiiidad y Relacion con fas Comunidades
en todos los paises. Esta gerencia busca implementar una politica de relacionamiento conforme a la
esirategia del Grupo, que trata de generar relaciones a largo plazo con las comunidades donde se
insertan nuestros proyectos, a través de un dialogo constante que permita el cenocimiento mutuo. Con

esto buscamos disefiar proyectos ambientalmente viables y en conjunto con las comunidades,

atendiendo sus necesidades reales y generando beneficlos para ambas partes.

Siguiendo en esta linea, en beneficio de la comunidad, estamos desarrollando proyectos para

garantizar el acceso a la electricidad a los habitantes de zonas aisladas.
También podemos mencionar como ejemplo de integracion en las comunidades otras Iniciativas, como
son, Ecochilectra, programa de reciclaje en que los clientes que se inscriben reciben un descuento en
sus cuentas de energia a cambio de sus materiales reciclables entregados en puntos méviles
habilitados, y que fue reconocida en 2014 por el Pacto Global Chile en Ia categoria de mejores
practicas ambientales, o la iniciativa Instituto Superior Tecnoldgico Nuevo Pachaciitec en Perd,
institucion educativa que tiene por objetivo formar a profesionales en el sector eléctrico para
incorporarlos al mercado laboral, y que ha favorecido el acceso al empleo de jovenes pertenecientes a

uno de los distritos mas vulnerabies ds Lima.

En cuanto a la Innovacion, el Grupo cuentan con un proceso sistematico que lleva a generar acciones
orientadas a crear propuestas de valor, crear categorias de productos y servicios, abarcar nuevos
mercados, incorporar nuevos procesos, generar nuevas redes de valor y desarrollar nuevos modelos
de negocio.

Como proyectos de innovacion que destacan en Latinoamérica, podemos mencionar el rapido
crecimiento que ha experimentado la Movilidad Eléctrica. Por ejemplo, en Colombia, Codensa esta
trabajando para aumentar ia cantidad de cargadores para atender la flota de 50 taxis eléctricos que ya
estan circulando, adicionalmente instalé el primer cargador publico en el cenfro comercial mas
relevante de Bogoté, y continlia trabajando con la Alealdia para implementar un nuevo modelo basado
en buses eléctricos para el proyecto pais Transmilenio. Ademas, en Chile, se han adjudicado 68 cupos
de taxis eléclricos basicos y ejecutivos en la Region Metropolitana, y se han puesto en servicio 12
Cargadores para los faxis. Y en Argentina, Edesur firmé un acuerdo con Renault donde la empresa
distribuidora entregaréa cargadores para autos eléctricos.

En materia de Ciudades Inteligentes, y tal como ha comentado anteriormente nuestro Presidente,
durante el afio 2014 inauguramos SmartCity Santiago, que junto con la que ya funciona en Buzios,
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Brasil, permiten proyectar las “Ciudades del Futuro”. Nuestras Smartcities concentran todas las
aplicaciones tecnolégicas de carécter interactivo, sus showrooms entregan la posibilidad de interactuar
con proyectos de movilidad eléctrica, tele medicion, alumbrado piblico LED, generacion fotovoltaica,

automatizacion de la red eléctrica e ituminacion eficiente entre ofros.

Tambien respecto a los nuevos paradigmas de la distribucion, estamos trabajando con proyectos de
microredes en Brasil y Chile. Estos buscan desarroliar negocios sn torno a la generacion distribuida y ef
almacenamiento de energia a nivel domiciliario. Este concepto se apalancara en fecnologias de gestion
de la energia y la automatizacién del hogar, con el objetivo de lograr un modelo de valor diferenciador
para nuestros clientes. Todo este trabajo lo llevamos haciendo desde hace tiempo y estd siendo

reconocido.

En mayo de 2014, Coelce, alcanzé el primer Jugar en Responsabilidad Social en el Premio Abradee,
siendo la mejor distribuidora de energia en el Ambito de la Responsabilidad Social, y la tercera mejor
distribuidora de Brasil por calidad de suministro. También, en 2014, Chilectra y Endesa Chile fueron
reconocidas entre las Top Ten del indice de Sustentabilidad Corporativa {1sC).

Otro reconocimiento que hemos logrado a través de Endesa Chile es que ha sido la primera
generadora del pais en obtener el sello de Eficiencia Energética. Por otra parte, Codensa y Emgesa
recibieron el reconocimiento de innovacion a través del premio Accenture en la categoria de Recursos

Energéticos.
Por altimo, comentar que Enersis y Endesa Chile han sido reconocidas entre las seis mejores
empresas en Ranking de Transparencia Corporativa de empresas abiertas en Chile, dando cuenta del

buen y sostenido trabajo realizado.
Estimados accionistas, no quiero acabar sin mencionar las Gltimas noticias ocuwmidas y recién
comentadas por nuestro Presidente. El Directorio de Enersis tomé conocimiento de un hecho esencial
de la sociedad Enel S.p.A., controlador de Enersis, mediante el cual se refirid a fa conveniencia de que
los Directorios de Enersis, y de nuestras filiales Endesa Chile y Chilectra, inicien el analisis de un
eventual proceso de reorganizacion societaria destinado a la separacion de las acfividades de
generacion y distribucion de energia eléctrica desarroiladas en Chile de las desarrolladas en otros
paises de Latinoamérica.

El Directorio de Enersis decidi6, por la unanimidad de sus miembros presentes, que, una vez que esta
Junta apruebe la renovacion del mismo, en su proxima sesion ordinaria se examine la posible
conveniencia de iniciar el estudio de una operacion con esta finalidad.

Enersis ha informado oportunamente, a través de una comunicacién enviada ayer a la
Superintendencia de Valores y Seguros, y continuara haciéndolo de manera puntal acerca de las
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decisiones que se vayan adoptando en esta materia, ya sea a la Superintendencia de Valores y

Seguros, como a sus accionistas y al mercado en general.
Sefiores accionistas, sequimos avanzando para seguir liderando ef desarrollo eléctrico en los paises

donde estamos presente. Créanme que seguiremos trabajando para no defraudar sus expectativas y

para lograr que esta compatifa sea una referencia en el sector eléctrico.
Muchas gracias por la confianza que han depositado en Enersis y un agradecimiento muy especial a
las personas que trabajan en Enersis y que han hecho posible todo esto. Muchas gracias.” --w--=--- -

IX. TABLA:
El Sr. Presidente sefial6 que, de acuerdo a Ia ley y a su convocatoria, la Junta tenia por objeto tratar las

materias de tabla, seglin el siguiente detalle:
1. Aprobacién de la Memoria, Balance, Estados Financieros e Informes de los Auditores Externos e
Inspectores de Cuentas correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciernbre de 2014.
Distribucion de utilidades de! ejercicio y reparts de dividendos.

Eleccion de Directorio,

Fijacion de fa remuneracion de los directores.

o e W

Fijacion de la remuneracién de! Comité de Directores y determinacién de su respectivo

presupuesto para el afio 2015.

6. Informe sobre gastos del Directorio e Informe Anual de Gestién, de Actividades y Gastos del
Comité de Directores.

7. Designacion de una empresa de auditoria externa regida por el Titulo XXVIIi de la Ley 18.045.

8. Designacién de dos Inspectores de Cuentas fitulares y dos suplentes y determinacion de sus
remuneraciones,

9. Designacion de Clasificadores Privados de Riesgo.

10.  Aprobacion de la Politica de Inversiones y Financiamiento.

11. Exposicion de la Politica de Dividendos e Informacién sobre los procedimientos a ser utiiizados en
la distribucion de dividendos.

12. Informacién sobre acuerdos del Directorio relacionados con actos o confratos regidos por el Titulo
XVl de la Ley N° 18.046.

13. Informacién sobre costos de procesamiento, impresion y despacho de la informacion requerida por
la Circular N° 1.816 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

14. Ofras materias de interés social y de competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas.

15. Adopcion de los demas acuerdos necesarios para la debida materializacion de las resoluciones

adoptadas.

MC
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X. DESARROLLO DE LA TABLA:
1. El Presidente sefiald que, de acuerdo con el primer punfo de la tabla y en cumplimiento de lo

dispuesto por el articulo 20, N° 1 de los Estatutos, correspondia que la Junta se pronunciara sobre la
Mermoria, Balance, Estados Financieros e Informes de los Auditores Externos e Inspectores de Cuentas

correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014.
Agrego el Presidente que dichos antecedentes fueron puestos a disposicion de los sefiores accionistas
en las oficinas de la sociedad, y a partir del 9 de abril de 2015, en el sitio web de Enersis S.A. -

El Presidente ofreci6 la palabra a los accionistas para los efectos Que se pronunciaran sobre el primer

punto de Iz tabla.
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedio a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compafiia sobre Jos puntos de la fabla de esta Junta. Ei Sr.
Gonzalo Juarez de la Rasilla, actuande como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compaiiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los deméas
tenedores de ADR de la Compafiia, vota a favor 3.933.715.600, en contra 302.250 acciones, se
abstienen de votar 252.086.250 acciones. La Sra. Marfa Teresa Concha Goycoolea, en representacion
de Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor, 639.443.573 acciones, se
abstienen 58.160.257 acciones, y no votan 331.660.807 acciones. En representacion de Banco
Santander-HSBC Global Custody Clients S/C, fa sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a favor
50.168.944 acciones, se abstienen 223.828 acciones y no votan 5.109.600 acciones. En
representacion de RSI Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a
favor, 3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de Cais Bank, la sefiora Maria Teress
Concha Goycoolea vota a favor, 1.599.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en
representacion del Banco ltal por cuenta de inversionistas, vota a favor 679.940.037 acciones, se
abstienen 609.594.783 acciones y no votan 192.466.172 acciones y, en representacion de ltag BRA
Corredor de Bolsa Lida. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.

Se dejé constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F.P. Capital 3.A., A.F.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA,
AF.P. Modelo S.A ., AF.P. Planvital SA. y AF.P. Provida SA..
En consecuencia, se dieron por aprobados la memoria, balance, estados y demostraciones financieras,

e informes de los Auditores Externos Independientes y de fos Inspectores de Cuentas correspondientes
al ejercicio finalizado at 31 de diciembre de 2014, en atencion a haberse alcanzado el quorum requerido
al efecto, esto es, la mayoria absoluta de capital votante presente.
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2. De conformidad con el segundo punto de la tabla ¥ en cumplimiento de lo dispuesto por e! articulo 20
N°2 de los Estatutos Sociales, la Junta se pronuncié sobre la distribucion de utilidades de! ejercicio y

reparto de dividendos.
El Presidente cedio la palabra al Secretario, quien expuso que el Directorio de la Compariia en su
Sesion Ordinaria N°2, de 26 de febrero de 2015, acords proponer a la presente Junta Ordinaria de
Accionistas, la distribucion de un dividendo definitivo por un monto equivalente al 50% (cincuenta por
ciento) de las utilidades iiquidas correspondientes al ejercicio 2014, esto es 6,21433 pesos chilenos por
accion, al cual habra que descontar el dividendo provisorio pagado en enero de 2015 equivalente a
0,83148 pesos chilenos por accion, por lo que el monto efectivo a repartir a los accionistas en mayo de

2015 seria de 5,38285 pesos chilenos por accion.
Se sefialo que la propuesta anterior cumple con la Politica de Dividendos correspondiente al ejercicio
2014, que consideraba una proposicion de reparto de un dividendo definitivo por un monto equivalente
al 50% de las utifidades liquidas, lo cual fue informada a la Junta Ordinaria de Accionistas de 2014.

Se recordo que conforme a la Politica de Dividendos de Ia Compafiia, en enero de 2015, se pagé a los

seflores accionistas un dividendo provisorio de 0,83148 pesos chilenos por accion equivalente al 15%

de las ufilidades fiquidas registradas al 30 de septiembre de 2014.
El Directorio de Enersis S.A. propuso, considerando que el Estado de Resultados para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014 presenta una ganancia atribuible a los propietarios de la
controladora de $610.157.869.112, que ésta se destinara a dividendos y reservas segiin la siguiente

distribucion:
» A cubrir el dividendo definitivo N°91: $264.259.128.599
» Areservas para dividendos eventuales en ejercicios futuros: $305.078.934.556

Asimismo, se propuso a la Junta distribuir el citado dividendo minimo obiigatorio y el adicional, a contar
del 25 de mayo de 2015, a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas con 5 dias habiles de

anticipacion a dicha fecha de pago.

En virtud de la propuesta antes mencionada, se informé que los saldos finales de las cuentas de

patrimonio de la Sociedad quedarian conformados de Ja siguiente manera:

Capital suscrito y pagado dividido en $5.804.447.986.087 pesos
49.092.772.762 acciones.

Prima emisian de acciones $0 pesos
Otras Reservas ($2.654.206.384.033) pesos
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Utilidades Retenidas $2.441576.576.346 pesos

Utilidades Retenidas del Ejercicio $610.157.869.112 pesos

Total Patrimonio $6.201.976.047.512 pesos

A continuacion, el Presidente ofrecié fa palabra a los accionistas en relacion con el punto tercero de la

tabla. No hubo observaciones de los accionistas.
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedio & registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compafifa sobre los puntos de la tabla de esta Junta. El Sr.
Gonzalo Judrez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compafiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de la Compaiia, vota a favor 4.181.923.600, en contra 95.400 acciones, se
abstienen de votar 4.095.100 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion
de Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor 697,603.830 acciones y no
votan 331.660.807 acciones. En representacién de Banco Santander-HSEC Global Custody Clients
S/C, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a favor 50.392.772 acciones y no votan
5.109.600 acciones. En representacion de RS! Actions Emergentes OCDE, la sefiora Marfa Teresa
Concha Goycoolea vota a favor, 3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de Cais Bank, la
seftora Marfa Teresa Concha Goycoolea vota a favor, 1.599.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi
Cerda, en representacion del Banco ltal por cuenta de inversionistas, vota a favor 1.289.534.820
acciones y no votan 192.466.172 acciones y, en representacion de Itatt BBA Corredor de Bolsa Lida.
manifiesta que votan a favor 510.219 acciones y no votan 4.718.120 acciones.

Se dejo constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asisientes, a saber A.F.P. Capital S.A., AF.P Cuprum S.A., A.F.P. Habitat SA,
A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Planvital S A. y AF.P. Provida S.A.,
En consecuencia, se dio por aprobada la distribucion de ufilidades del ejercicio y reparto de dividendos

propuestos, en atencion a haberse alcanzado el quérum requerido al efecto.
3. De conformidad con el nimero tercero de ia Tabla correspondio a fa Junta proceder a la Eleccion del

Directorio de la Sociedad.
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En virtud de los articulos 32 y 56 N°3 de la Ley N°18.046 y 20 N° 3 de los Estatutos Sociales,
correspondio que la Junta se pronunciara acerca de la eleccion def Directorio de la Sociedad, el que se
compone de 7 miembros y dura en sus funciones un perlodo de 3 afios de conformidad con el articulo

13 de los Estatutos Sociales.

Se informd que el articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas establece que las sociedades
anénimas abiertas que cumplan con los requisitos indicados en dicho articulo, como es el caso de

Enersis S.A., estan obligadas a designar al menos un director independiente.

Se hizo presente que se recibieron las siguientes proposiciones de candidatos a director independiente

para la eleccién del directorio:

e Elaccionista AFP Capital propuso al sefior Rafael Fernandez Morandé.

e Los accionistas Enel lberoamérica SR.L. y Enel Latinoameérica, S.A. propusieron a la sefiora

Carolina Schmidt Zaldivar y al sefior Hernan Somerville Senn.
Los accionistas antes sefialados propusieron a dichos candidatos a directores independientes dentro
del plazo legal establecido para elio y cumplian con el requisitc de representar mas del 1% de las
acciones emitidas por Enersis SA. Los candidatos a directores independientes antes sefialados,
hicieron llegar al Gerente General de Enersis S.A. una declaracion jurada en los términos del articulo
50 Bis citado.

Adicionalmente, con fecha 22 de abril de 2015, la Sociedad recibi6 de los accionistas Enel

Iberoamérica S.R.L. y Enel Latinoamérica, SA., la propuesta de designacion de los siguientes
candidatos a director de Enersis S.A.: Jorge Rosenblut, Francesco Starace, Francesca Di Carlo y
Alberto Di Paoli. Cada uno de estos candidatos ha hecho flegar oportunamente a la sociedad un
documento en el cual indican que aceptan su eventual nominacion como director de la Sociedad y

declaran no tener inhabilidades para desempefiar el cargo.
De conformidad con lo sefialado en el articulo 73 del Reglamento de Sociedades Anénimas, |a lista de
todos los candidatos a director fue publicada en el sitio internet de la Sociedad, con més de dos dias de
anticipacion a la junta. En suma, se recibieron las siguientes proposiciones de candidatos para ocupar
los cargos de Director de la Compafita:

- Jorge Rosenblut
Francesco Starace
- Francesca Di Carlo
- Alberto Di Paoli
- Carolina Schmidt Zaldivar (INDEPENDIENTE)
- Hernan Somerville Senn (INDEPENDIENTE)
- Rafael Femandez Morandé (INDEPENDIENTE)
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Se informd que el nimero de candidatos propuestos coincidia con el nimero de cargos que conforman
el Directorio de la Compafiia. En consecuencia, se propuso a los sefiores accionistas que si estuvieren
de acuerdo, y no hubiesen mas candidatos, resultaba factible simplificar el proceso de votacion y
proceder a elegir a los candidatos por aclamacion, dejandose constancia que los representantes de las
Administraderas de Fondos de Pensiones, de viva voz votaban a favor del seftor Rafael Fernandez
Morande. Igualmente, en cumplimiento de lo sefialado por la Circular N°1956 de 2009, se dejo
constancia que los votos de los accionistas vinculados al controlador, Enel Iberoamérica SR.L. y Enel
Latinoamérica, S.A., accionistas controladores de Enersis S.A. se destinaron a los sefiores Jorge
Rosenblut, Francesco Starace, Francesca Di Carlo, Alberto Di Paoli, Carolina Schmidt Zaldivar y Hernan

Somerville Senn.
La propuesta indicada fue aprobada por la unanimidad de los asistentes,

En consecuencia, fueron sido elegidos como Directores de la Sociedad las siguientes personas por un

periodo de fres afios:

s Jorge Rosenblut

e Francesco Starace

e Francesca Di Carlo

e Alberto Di Paoli

o Carolina Schmidt Zaldivar (INDEPENDIENTE)
e Hern&n Somerville Senn (INDEPENDIENTE}

¢ Rafael Fernandez Morandé (INDEPENDIENTE) 7
Se dej6 expresa constancia que el candidato sefior Rafael Fernandez Morandé fue elegido con el vofo
de las Administradoras de Fondos de Pensiones y ofros accionistas minoritarios y que los demas
candidatos fueron elegidos con votos de Enel lberoamérica S.R.L. y Enel Latinoamérica, SA.,
sociedades vinculadas al confrolador y ofros accionistas minoritarios.

El Presidente expres6 a nombre de los directores elegidos y en su propio nombre, su agradecimiento a
los accionistas por la confianza depositada en ellos.

Asimismo, agradecio muy especialmente a los sefiores Borja Prado y Andrea Brentan quienes, con sus
valiosos servicios prestados a la Compafia en su funcién de Directores de la misma, han contribuido
de forma significativa al desarrollo y excelencia que han destacado a Enersis y su grupo empresariai en
los Ultimos ejercicios. Les desed la mejor de las suertes en sus emprendimientos y actividades, ~-—-—r

4. De conformidad con la Tabla y de acuerdo a Io previsto por el articulo decimosexto de los Estatutos

Sociales, el Presidente sefiald que correspondia a esta Junta aprobar la remuneracion que percibirian
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los Directores en su calidad de tales. Sefiald que la Mesa habia recibido la siguiente proposicion del

representante de la sociedad accionista Enel Latinoamérica, S.A.:
"Pagar al Directorio una remuneracion variable anual equivalente al uno por mil de las utilidades

liquidas provenientes del ejercicio en curso.

Se oforgara, asimismo, una remuneracion mensual, parte a todo evento y parte eventual, a cada

miembro del Directorio.

Dicha remuneracion se descompone de ia siguiente manera;

180 UF en caracter de retribucion fija mensual a todo evento, y 66 UF en caracter de dieta por

asistencia a sesion.
Dicha remuneracion mensual, en lo que haya correspondido pagar, se tratara como un anticipo a
cuenta de la retribucidn variable anual antes mencionada.

De conformidad con lo dispuesto en los estatutos sociales, la remuneracion del Presidente del
Directorio seré el doble de la que corresponde a un Director, en tanto que ia del Vicepresidente del
Directorio ser& un 50% més de la que le corresponda a un Director.

A la remuneracion variable anual, deberan descontarse las cantidades percibidas por concepto de
anticipos, sin reembolso si la remuneracion variable fuere inferior al monto fotal de los anticipos. La
remuneracion variable anual se pagara, de resultar procedente, una vez que fa Junta Ordinaria de
Accionistas, apruebe la Memoria, Balance y Estados Financieros e informes de los Auditores Externos
e Inspectores de Cuentas correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, —-—-—
En el evento que un Director de Enersis S.A. tenga participacion en méas de un Directorio de filiales ylo
coligadas, nacionales o extranjeras, o se desempefiare como director ¢ consejero de ofras sociedades
0 personas juridicas, nacionales o extranjeras, en las cuales Enersis S.A. ostente directa o
indirectamente, alguna participacion, sélo podra recibir remuneracion en uno de dichos Directorios o
Consejos de Administracion.

Los ejecutivos de Enersis S.A. y/o de sus filiales o coligadas, nacionales o extranjeras, no percibiran
para si remuneraciones o dietas en el evento de desempeiiarse como directores en cualquiera de las
sociedades filiales, coligadas, o parficipadas en alguna forma, nacionales o extranjeras de Enersis SA.
Con todo, tales remuneraciones o dietas podran ser percibidas para si por los ejecutivos en la medida
que ello sea autorizado previa y expresamente como un anticipo de la parte variable de su

remuneracion a ser pagada por las respectivas sociedades con las cuales se hallan vincutados por un
contrato de trabajo."

No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedit a registrar las instrucciones de
voto de fos tenedores de ADRs de Ia Compaiila sobre fos puntos de fa tabla de esta Junta. Ei Sr.
Gonzalo Juarez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Deposttario de los
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ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compaiiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de la Compafiia, vota a favor 3.710.371.050, en contra 471.406.050 acciones, se
abstienen de votar 4.337.000 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion de
Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor, 686.351.438 acciones, votan
en contra 8.303.058 acciones, se abstienen 1.949.334 acciones, y no votan 331.660.807 acciones. En
representacion de Banco Santander-HSBC Global Custody Clients S/C, la sefiora Maria Teresa
Concha Goycoolea vota a favor 50.168.944 acciones, se abstienen 223.828 acciones y no votan
2.108.600 acciones. En representacién de RSl Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa
Concha Goycoolea informa que se abstienen 3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de
Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea manifiesta que se abstienen 1.599.628
acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en representacion del Banco Hal por cuenta de
inversionistas, vota a favor 1.285.073.362 acciones, votan en contra 968.000 acciones, se abstienen
3.493.458 acciones y no votan 192.466.172 acciones Y, en representacion de Itatl BBA Corredor de
Bolsa Ltda. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.

Se dejo constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F P. Capital S.A., AF.P Cuprum SA., AF P. Habitat SA.,
AF.P.Modelo S.A, AF.P.Planvital S.A. y AF.P. Provida S A..

Se dio por aprobada la remuneracién de los directores propuesta & la Junta Ordinaria de Accionistas,

en atencion a haberse alcanzado el quérum requerido al efecto, esto es, la mayoria absoluta def capital
votante presente.

5. El Presidente sefialo que de conformidad con ia Tabla y de acuerdo a lo previsto por el articulo 50
bis de ia Ley N° 18.046, correspondia que ia Junta determinara el monto de la remuneracién del
Comité de Directores de Enersis S.A. para el presente efercicio 2015, asi como la determinacion del
presupuesto de dicho Comité para el referido periodo. Agrego que la Mesa habia recibido la siguiente
proposicion del representante de la sociedad accionista Enel Latinoamérica, S.A.;

“Pagar al Comité de Directores una remuneracién variable anual equivalente al 0,11765 por mil de las
utiidades liquidas provenientes del sjercicio en curso.

Se oforgara, asimismo, una remuneracion mensual, parte a todo evento y parte eventual, a cada
miembro del Comité de Directores.

Dicha remuneracion se descompone de la siguiente manera;

60 UF en carcter de retribucion fiia mensual a todo evento, y 22 UF en caracter de dieta por asistencia
a sesién.
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Dicha remuneracion mensual, en lo que haya correspondido pagar, se tratara como un anticipo a

cuenta de Ia refribucion variable anual antes mencionada.
A la remuneracion variable anual, deberan descontarse las cantidades percibidas por concepto de
anticipos, sin reembolso si la remuneracion variable fuere inferior al monto total de los anticipos. La
remuneracion variable anual se pagara, de ser procedente, una vez que fa Junta Ordinaria de
Accionistas, apruebe la Memoria, Balance y Estados Financieros e informes de los Auditores Externos
& Inspectores de Cuentas correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,"emre—
Por su parte, el Comité de Directores de Enersis y el Directorio de la compariia, en sus
correspondientes sesiones celebradas el 31 de marzo de 2015, acordaron proponer a la Junta
Ordinaria de Accionistas, fijar el presupuesto de gastos de funcionamiento del Comité de Directores de

Enersis S.A. y sus asesores para el presente ejercicio, en la cantidad de 10.000 Unidades de

Fomento.
No habiendo comentarios de los accionistas, ef Sr. Secretario procedid a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compaiiia sobre fos puntos de la tabla de esta Junta. EI Sr.
Gonzalo Judrez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compafiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demés
tenedores de ADR de la Compaiiia, vota a favor 3.71 0.437.750, en contra 471.342.650 acciones, se
abstienen de votar 4.333.700 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion de
Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor, 676.661.915 acciones, votan
en contra 18.992 581 acciones, se abstienen 1.949.334 acciones, y no votan 331.660.807 acciones. En
representacion de Banco Santander-HSBC Giobal Custody Clients SIC, la sefiora Maria Teresa
Concha Goycoolea vota a favor 50.392.772 acciones y no votan 5.109.600 acciones. En representacion
de RSl Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a favor
3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha
Goycoolea manifiesta que votan a favor 1.509.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en
representacion del Banco itall por cuenta de inversionistas, vota a favor 1.285.524.374 acciones, votan
en contra 968.000 acciones, se abstienen 3.042.446 acciones y no votan 182.466.172 acciones vy, en
representacion de ital BBA Corredor de Bolsa Ltda. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones. -
Se dejo constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F.P. Capital 8.A., AF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA,
A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Planvital SA. y AF.P. Provida SA..
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Se dio por aprobado el punto quinto de la Tabla, en atencion a haberse alcanzado el quérum requerido

al efecto, esto es, la mayoria absoluta del capital votante presente.
6. De acuerdo a lo previsto por los articulos 39 y 50 Bis de la Ley N° 18.046, correspondi6 dar cuenta a
la Junta Ordinaria de Accionistas sobre el informe sobre gastos del Directorio e Informe Anual de
Gestion y Actividades y gastos del Comité de Directores.

A tales efectos, se informo a los accionistas que durante el referido gjercicio el Directorio no hize uso

del presupuesto de gastos de funcionamiento.

A continuacion se dio cuenta del Informe Anual de Gestion del Comité de Directores que sefiala lo
siguiente:
INFORME ANUAL DE GESTION DEL COMITE DE DIRECTORES.
Al primero de enero de 2014 integraban ef Comité de Directores de Enersis don Heman Somerville

Senn (independiente), don Leonidas Vial Echeverria (independiente} y don Rafael Fernandez Morandé
(independiente), siendo su Presidente y Experto Financiero don Hernan Somerville Senn y Secretario
del Comité de Directores don Domingo Valdés Prieto,

El Comité de Directores ha sesionado 18 veces durante el afo 2014, incluida fa presente sesion.—

En su primera sesion, ordinaria, de fecha 28 de enero de 2014, el Comité de Directores procedi6 al
examen de los Estados Financieros consolidados de Enersis SA. al 31 de diciembre de 2013 y de los
informes de los Auditores Externos y de los Inspectores de Cuentas. El Presidente del Comité de
Directores, don Heman Somerville Senn, manifests que fos resultados de la Compafila estaban
practicamente terminados, salvo tres aspectos relativos a las filiales de Brasil, gue estarian
proximamente resueltos. Expusieron el Gerente General, don Ignacio Antofianzas Aivear, el Gerente
de Administracion, don Angel Chocarro Garcia y el socio de Emst & Young, Sr. Marek Borowski,
acompafado del sefior Rubén Lopez, también socio de Ernst & Young. E! director Sr. Rafael Fernandez
Morandé manifestd que, en tres ocasiones, se habia solicitado por este Comité a los auditores externos
la elaboracién de una nota sobre provisiones y derivados por litigios, ante o cual los mencionados
socios de Ernst & Young sefialaron al Comité de Directores que, respecto de provisiones por derivados
y litigios, no habian identificado situaciones especiales y que eflo era parte integrante de las revisiones
que siempre se realizan con motivo de una auditoria externa. £l Comité de Directores, por unanimidad,
declaré examinados los borradores de Estados Financieros Consolidados de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2013, sus Notas, Estados de Resultados y Hechos Relevantes, disponibles a esta fecha,
Asimismo, resolvié sesionar extraordinariamente una vez que estuviese disponible la informacion

faftante y se pudiese examinar la documentacion definitiva,

El Comité de Directores acords, por unanimidad, dejar constancia que habia tomado conocimiento
formal y expreso de un borrador de Carta de Control Inferno de Enersis SA., preparada por los
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auditores externos de la Compafiia, Emst & Young y que en una proxima sesion extraordinaria se

examinaria la carta de controf interno definitiva.
El Presidente del Comité de Directores, Sr. Hernan Somerviile Senn, explicé que, comespondia, segdn
lo resuelto por el Directorio de Enersis S.A., de conformidad a la Norma de Caracter General N°341 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, que los Auditores Externos expusiesen acerca de las
sigulentes materias, indicando que éstas también serian conocidas por el Directorio en la sesién que
tendra lugar con esta misma fecha y a continuacion de la presente. Dichas materias son; —reme

i. Eventuales diferencias detectadas en la auditoria externa respecto de practicas contables, sisternas

administrativos y auditorfa interna.
il. Eventuales deficiencias graves que se hubieren defectado y aquellas situaciones irregulares que, por
su naturaleza, deban ser comunicadas a los organismos fiscalizadores competentes, - ——

iil, Los resultados de programa anual de auditoria externa,
iv. Los posibles conflictos de interés gue puedan existir en la relacion con la empresa de auditoria
externa o su personal, tanto por la prestacién de otros servicios a la sociedad o a las empresas de su
grupo empresarial, como por otras situaciones.

El Comité de Directores, por unanimidad, acordé tomar conocimiento de la exposicion que efectuara el
socio de Emst & Young, Sr.Marek Borowski y declarar examinados los temas sefialados, resolviendo
que en una proxima sesion extraordinaria se examinarian nuevamente estas materias, una vez que se

contara con los Estados Financieros definitivos.

Oida la explicacion de los socios de Emst & Young, Sres. Marek Borowski y Rubén Lépez, el Comité de
Directores acordé, por unanimidad, dejar constancia que citaria a una proxima sesion extraordinaria
para tomar conocimiento formal y expreso del informe sobre Correduria de Dinero y Giro Bancario a ser
preparado por los Auditores Externos de Enersis S.A., Emst & Young, una vez que los Estados
Financieros estuviesen cerrados.

Oida la presentacién de don Héctor Escobar Vargas, Coordinador de Auditorias Externas, sobre los
servicios a contratar con Emst & Young, no relacionados con fa auditoria externa, y luego de un
intercambio de preguntas y respuestas, conforme a lo sefialado en la Seccion 202 de la Ley Sarbanes
Oxley, en el articulo 242, inciso final, de fa Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento del
Comité de Directores, el Comité de Directores acordo, por unanimidad, declarar que la contratacion del
sefvicio a ser prestado por los auditores externos no compromete fa idoneidad técnica ni la

independencia de juicio de la respectiva empresa de auditoria externa.
El Comité de Directores, por unanimidad, declare examinados los objetivos de los gerentes y ejecutivos
principales de la Compafiia en relacion a ejercicio 2013.
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En su segunda sesion, extraordinaria, de fecha 7 de febrero de 2014, el Comité de Directores procedio
al examen de los Estados Financieros consolidados de Enersis S.A. al 31 de diciembre de 2013 y de
los informes de los Auditores Externos y de los Inspectores de Cuentas. Intervinieron el Presidente del
Comité de Directores, don Hernan Somerville Senn, el Gerente General, don Ignacio Antofianzas
Alvear, el Gerente de Administracion, don Ange! Chocarro Garcia, quien complementé fa exposicion
antes mencionada y el socio de Emst & Young, Sr. Marek Borowski, quien acompanfiado del sefior
Rubén Lépez, también socio de Ernst & Young, realizo una presentacion sobre los Estados Financieros
de ta Compafiia, al 31 de diciembre de 2013 y el respectivo Informe de los Auditores Extemos.
Adicionalmente, ios mencionados socios de Ernst & Young sefialaron al Comité de Direciores que,
respecto de provisiones por derivados y Iitigios, no habian identificado situaciones especiales y que ello
es parte integrante de las revisiones que siempre se realizan con motivo de una auditoria externa, El
Comité de Directores, por unanimidad, declaré examinados los Estados Financieros Consolidados de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2013, sus Notas, Estados de Resultados y Hechos Relevantes, asi
como los [nformes de ios Auditores Externos y de los Inspectores de Cuentas sobre el parficular, -

Oida la explicacion del socio de Emst & Young, sefior Marek Borowski, el Comité de Directores acordd,
por unanimidad, dejar constancia que habia tomado conocimiento formal y expreso de fa Carta de
Control interno de Enersis S.A., de fecha 24 de enero de 2014, preparada por los auditores externos de

ta Compafila, sefiores Frnst & Young.
Correspondia, segn lo resuelfo por el Directorio de Enersis S.A., de conformidad a la Norma de
Carécter General N°341 de Ia Superintendencia de Valores y Seguros, que los Auditores Externos
expusiesen acerca de las materias ya sefaladas al exponer lo sucedido en la primera sesion, ordinaria,
de fecha 28 de enero de 2014. Fl Sr. Marek Borowski, socio de Ernst & Young, gue presentd ios temas
referidos, certificando que ninguno de fos puntos antes indicados {numerales i} a iv)) mostraba aiguna
situacion especial que ameritara ser observada y comunicada a este Comité de Directores. El Comité
de Directores, por unanimidad, acordé tomar conocimiento de la exposicion del Sr. Borowski y declarar

examinados ios temas sefialados,
QOida la explicacion del Presidente del Comité de Directores, este drgano acordo, por unanimidad, dejar
constancia que habia tomado conocimiento formal y expreso del informe sobre Correduria de Dinero y
Giro Bancario preparado por los Auditores Externos de Enersis S.A., Emnst & Young, de fecha 7 de
febrero de 2014,

En su tercera sesion, ordinaria, de fecha 28 de febrero de 2014, el Comité de Directores analizé las

denuncias del Canal Etico, informando a respecto el Gerente de Auditoria Interna, Sr. Afain Rosolin.

El Comité de Directores, por unanimidad, emitié su parecer sobre las denuncias presentadas,

entregando directivas a seguir v confirmando o ya resuelto por este Organo, en el sentido que
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correspondera al Presidente del Comité de Directores realizar una convocatoria a sesion extraordinaria

de este drgano en el evento que la entidad de una denuncia asi lo justifique, a juicio del sefior

Presidente del Comité.
El Comité de Directores acordd, por unanimidad, calificar de razonable del trabajo de los auditores
externos de la Compaiia, EY (Emst & Young), realizado durante el ejercicio 2013, --—mmmrmmememseerees

Ei Comité de Directores acord6, por unanimidad, dar por aprobados los honorarios pagados por las

empresas del Grupo Enersis durante el ejercicio 2013 a las distintas firmas de auditoria externa que

éste emplea.
El Comité de Directores, por unanimidad, acordo proponer al Directorio para que éste, a su vez, sugiera
a la Junta Ordinaria de Accionistas, las firmas Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, como clasificadores privados de riesgo nacional, y las firmas
Fitch Ratings, Moody’s Investors Services y Standard & Poor's International Ratings Services, como
clasificadores privados de riesgo intemnacional, de Enersis S.A., para el gjercicio 2014, ~rrmemmemmeneacmean
£l Comité de Directores procedio a examinar una operacion entre partes relacionadas consistente en la
estructuracion de un préstamo intercompaiia a ser otorgado por Enersis S.A. a favor de su filial Endesa
Chile, emitiendo el informe correspondiente y acordando, por unanimidad, lo siguiente: ——-rmrmmmmmues
a).- Declarar examinada la operacion entre partes refacionadas consistente en la estructuracion de un
préstamo intercompafiia a ser oforgado por Enersis S.A. a favor de su filial Endesa Chile. Dicho
préstamo intercompafifa se efectuaria en pesos chilenos, por un monto equivalente en dicha moneda
de hasta 350 MMUSS$ y a un plazo de hasta doce meses. La tasa “afl in" seria de 4,9% aprox. menos el
pago de un “spread” de 0,2% p.a.

b).- Declarar que esta operacion constituye una operacion entre partes relacionadas, gue se rige por el
Titulo XV1 de la Ley de Sociedades Andnimas, que contribuye al interés sacial de Enersis S.A. y que se
ajusta en precio, términos y condiciones a aquélias que prevalecen actualmente en el mercado. -~

c)- Declarar que esta operacién queda comprendida dentro de la politica de habitualidad de 1a
Compafifa y que, no obstante lo anterior, este Comité resuelve analizarla voluntariamente por mayor
transparencia.

d).- Archivar copia de la presentacion efectuada por el Gerente General bajo el N°8 correspondiente,
como documento oficial.

En su cuarta sesion, ordinaria, de fecha 25 de marzo de 2014, el Comité de Directores acordé, por
unanimidad, aprobar la proposicion del Presupuesto del Comité de Directores para el ejercicio 2014,
segin la cual éste consistira en la cantidad de 10.000 Unidades de Fomento para fines de gastos y
funcionamiento del Comité de Directores v sus asesores. Asimismo, el Comité de Directores resolvio,
por unanimidad, someter la mencionada proposicion del presupuesto del Comité de Directores para el
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ejercicio 2014 a fa Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis S.A. Por {ltimo, el Comité de Direciores

acordo, de la misma forma, reafizar una visita de inspeccion af Proyecto El Quimbo.
El Presidente del Comité de Directores, sefior Hernan Somerville Senn, informé que Enersis S.A., en su
condicion de emisora de ADSs y bonos en el mercado estadounidense, préximamente deberia
presentar el Formulario 20-F, correspondiente a los estados financieros en IFRS de la Compaiiia, asi
como la demas informacion relacionada exigida por la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América (SEC). El director Rafael Fernéndez Morandé realizo diversas
observaciones relacionadas con el texto del 20-F. Por Emst & Young expusieron el socio Sr. Marek
Borowski, y el Gerente Sr. Emiliano Ramos. E Comité de Directores, por unanimidad, acordé aprobar
el Formulario 20-F, asi como las observaciones propuestas por el Director Rafael Fernandez Morandé y
autorizar la presentacion del mismo ante la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América (SEC).
En cuanto a la proposicion de auditores externos para el efercicio 2014, el Comité de Directores estudio

las propuestas recibidas en cuanto a sus antecedentes cualitativos y cuantitativos y acordé proponer af
Directorio el siguiente orden de prelacién para la designacion de la firma de auditoria externa de
Enersis S.A. para el afio 2014; 1.- E&Y, 2.- KPMG y 3.- IM+A 'y 4° PKF, que serfa propuesta a la Junia
Ordinaria de Accionistas.

El Comité de Directores acord, por unanimidad, autorizar la estimacion de honorarios propuesta para
el ejercicio 2014.

El Presidente de! Comité de Directores indico que la asesoria tributaria de Colombia habia propuesto
contratar a un empleado de Ia auditora externa E&Y, para el cargo de “profesional de impuestos”,
dependiendo de la Gerencia de Asesoria Fiscal Codensa. El Comité de Directores concluyd que la
contratacion propuesta no suponia transgresion ni de la Sarbanes Oxley Act ni de la legistacion local y,
por io tanto, que no habria impedimento juridico en ia realizacidn de la misma. Asimismo, el Comité de
Directores concluyé que dicha confratacion no menoscababa la independencia de la empresa de
auditoria externa.

Respecto de servicios a contratar con Emst & Young, ne relacionados con la auditoria externa ¥y
conforme a lo sefialado en ia Seccion 202 de la Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final, de
la Ley 18.045 de Mercado de Valores ¥ en el Reglamento del Comité de Directores, el Comité de
Directores, acordd, por unanimidad, declarar que la contratacion de los servicios que se expusieron, a

ser prestados por los auditores externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la independencia de

Juicio de las respectivas empresas de auditoria externa,
En su quinta sesion, ordinaria, que tuvo lugar el dia 29 de abril de 2014, el Comité de Directores,
respecto de servicios a contratar con Ernst & Young, no relacionados con la auditoria externa, y
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conforme a io sefialado en la Seccion 202 de ia Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final, de
la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento del Comité¢ de Directores, acordd, por
unanimidad, declarar que la contratacion de los servicios Que se expusieron, a ser prestados por los
auditores externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la independencia de juicio de fas

respectivas empresas de auditorfa externa.
En su sexta sesién, exiraordinaria, que tuvo lugar el dia 2 de mayo de 2014, el Comité de Directores
procedio a efectuar el examen de los Estados Financieros Consolidados de Enersis S.A, al 31 de
marzo de 2014 y de ia carta de los Auditores Extemos sobre Operaciones con partes relacionadas.
Expusieron el Presidente del Comité de Directores, don Hernan Somerville Senn, el Gerente de
Administracion, Finanzas y Control de Enersis S.A., don Eduardo Escaffi Johnson y el Gerente de
Administracion, Sr. Angel Chocarro. Destacaron que dichos Estados Financieros intermedios no fueron
revisados por los auditores externos de la Compaiiia, de conformidad con fa normativa vigente, con
excepcion de fa nota sobre saldos y fransacciones con partes relacionadas, la cual ha sido revisada por
Emst & Young y sobre la cual dicha entidad ha emitido una opinion especial certificando que dicha nota
presenta, en todos sus aspectos significativos, los saldos y transacciones con empresas relacionadas
por el periodo terminado el 31 de Marzo de 2014. E! Comité de Directores, unanimidad, declaro
examinados los Estados Financieros Consolidados de Enersis SA. al 31 de Marzo de 2014, sus Notas,
Estados de Resultados y Hechos Relevantes, asi como I opinién especial emitida por Emnst & Young
respecto de la nota sobre saldos y transacciones con partes reiacionadas.

En su séptima sesion ordinaria, de fecha 29 de mayo de 2014, el Comité de Directores, respecto de
servicios a contratar con Emnst & Young, no relacionados con la auditoria externa y conforme a lo
sefialado en la Seccion 202 de la Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final, de la Ley 18.045
de Mercado de Valores y en ef Reglamento del Comité de Directores, acordd, por la unanimidad de sus
miembros asistentes, declarar que la coniratacion de los servicios que se expusieron, a ser prestados
por los auditores externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la independencia de juicio de las

respectivas empresas de auditoria externa,
En su octava sesion, ordinaria, celebrada el 24 de junio de 2014, el Comité de Directores, respecto de
servicios a contratar con Ernst & Young, no relacionados con la auditoria externa, y conforme a lo
sefialado en la Seccion 202 de fa Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final. de la Ley 18.045
de Mercado de Valores y en e Reglamento del Comité de Directores, acord6, por unanimidad, declarar
que la contratacion de los servicios que se expusieron, a ser prestados por los auditores externos, no
comprometen fa idoneidad técnica ni la independencia de juicio de las respectivas empresas de
auditoria externa.




En su novena sesion, ordinaria, de fecha 24 de julio de 2014, el Comité de Directores examing los
Estados Financieros Consolidados de Enersis S.A. al 30 de junio de 2014 y el informe de los Auditores
Externos. Expusieron ef Presidente del Comité de Directores, don Hernan Somerville Senn y el Gerente
de Administracion, don Angel Chocarro Garcia. E} Sr. Rubén Lopez, socio de Ernst & Young explico
que se procedia a realizar una rotacidn del socio de Emst & Young a cargo de Enersis S.A. y qus,
como consecuencia de ello, asumia don Emir Rahil en reemplazo de don Marek Borowski. Los sefiores
Emir Rahil y Emiliano Ramos, ambos de Emst & Young, se refirieron al Informe de los Auditores
Externos relativo a la revision limitada de tales Estados Financieros al 30 de junio de 2014, efectuando
una presentacion sobre el particular. Declararon, asimismo, que les fueron dadas todas las facilidades
para revisar los Estados Financieros al 30 de Junio de 2074 ¥ que no han tenido problema alguno para
acceder a la informacién relativa a los fitigios y sus provisiones. El Comité de Directores, por,
unanimidad, declaré examinados los Estados Financieros Consolidados de Enersis S.A. al 30 de junio
de 2014, con las provisiones antes indicadas, sus Notas, Analisis Razonado, Estados de Resultados,
Hechos Relevantes y fa opinion de los Auditores Externos emitida "sin salvedad” con fecha 24 de julio

de 2014 firmada por don Emir Rahil, socio de Emst & Young, manifestando su conformidad con los

mismos.
El Presidente del Comité de Directores, Sr. Hernan Somerville Senn, explico que correspondia, segtn
lo resuelto por el Directorio de Enersis S.A., de conformidad a la Norma de Caracter General N°341 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, que los auditores externos expusiesen acerca de las
siguientes materias, indicando que las mismas también serian conocidas por el Directorio en la sesitn
que tendria lugar con esta misma fecha y a continuacién de la presente. Se incluye también en este

punto la aprobacion del Plan de Auditoria Externa y Medios para Desarroliarlo;

i. Plan de Auditoria Externa y Medios para Desarrollario.
fi. Eventuales diferencias detectadas en la auditoria respecto de practicas contables, sistemas
administrativos y auditorfa interna.

fil. Eventuales deficiencias graves que se hubieren detectado y aquellas situaciones irregulares que por
su naturaleza deban ser comunicadas a los organismos fiscalizadores competentes. ---e—rmemeeee o

iv. Posibles conflictos de interés que puedan existir en la relacion con la empresa de auditoria extema o
su personal, tanto por la prestacion de otros servicios a la sociedad 0 a las empresas de su grupo

empresarial, como por otras situaciones.

El Comité de Directores, por unanimidad, acordé dar por aprobado el pian de auditoria externa y por
analizadas las restantes materias incluidas en la exposicion del Sr. Rahil. Asimismo, el Comité de
Directores recordé a E&Y que los entregables deben incluir un analisis de las provisiones de litigios y
derivados, segiin lo ya solicitado en sesiones anteriores.
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Luego de efectuada la presentacion del Gerente de Administracion de Enersis S.A., don Angel
Chocarro Garcia, respecto de la Autoevaluacion y la Revision de Auditoria Interna sobre el Control
Interno de Enersis, el Comit¢ de Directores acordo, por unanimidad, declarar examinadas las
mencionadas estructuras y procedimientos de Autoevaluacion y Revision de Auditoria Interna sobre el

Control Interno de Enersis S.A.

El Comité de Directores, por unanimidad, acords lo siguiente;
a).- Declarar examinadas las operaciones consistentes en contratos de prestacion de servicios entre
Enel Disfribuzione S.p.A. y las distribuidoras Ampla Energia y Servicios S.A., Chilectra S.A., Codensa
S.A., Coelce S.A. y Edelnor S.A., en los términos expuestos por el Gerente General, —-——---—meeeeeeev

b).- Declarar que estas operaciones se ajustan en precio, términos y condiciones a aquéllas que

prevalecen actualmente en el mercado.
¢).- Sclicitar al Gerente General que estos contratos sean tratados en ios directorios de dichas filiales.

En su décima sesion, extraordinaria, de fecha 30 de julio de 2014, el Comité de Directores, por
unanimidad, declard que la Operacion consistente en Ia compraventa por Enersis S.A. a Endesa
Latinoamérica, S.A. de los créditos que esta Glima posee contra Central Dock Sud (CDS) y la posterior
condonacion de intereses y aportacion de dichos créditos por Enersis S.A. al capital de Inversora Dock
Sud (IDS) y, posteriormente, al de CDS, a su valor facial ¥ en igualdad de condiciones por fodos los
acreedores y accionistas de las sociedades argenfinas, recibiendo a cambio acciones emitidas por DS
y CDS, respectivamente, en proporcién a la aportacion de créditos realizada y las eventuales
reducciones de capital en tales filiales argentinas (Operacion Dock Sud), constituye una Operacién con
Partes Relacionadas. En consecuencia, tal Operacidn debera cefiirse a los términos del Titulo XV! de I
Ley de Sociedades Ancnimas y, por o tanto, debera cumplir con todos los tramites y requisitos

previstos en la legislacion aplicable para dicho tipo de operaciones.
A fal efecto, la Operacion requiere ser aprobada por una junta extracrdinaria de Enersis habida
consideracion que seis de los siete directores que conforman su 6rgano de administracion se han
declarado involucrados. Dicha junta sera convocada una vez que se cuente con los respectivos

informes de los evaluadores independientes.
En concreto, el Comité de Directores declard que habia tomado conocimiento que, en la tlima sesion
del Directorio, el Presidente del Directorio, don Pablo Yrarrazaval Valdés, el Vicepresidente del
Directorio, don Borja Prado Eulate y los directores Sres. Andrea Brentan, Luigi Ferraris, Heran
Somerville Senn y Leonidas Vial Echeverria se hablan declarado involucrados respecto de fa
Operacion propuesta, toda vez que no habrian sido electos sin los votos de! accionista Controlador; al
igual que el Gerente General, Sr. lgnacio Antofianzas Alvear, en razon de ostentar este ulimo los
cargos de Presidente del Consejo y Director General de Endesa Latinoamérica, S.A. También se habia
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tomado conocimiento que los sefiores Massimo Tambosco, Subgerente General de la Sociedad,
Marcos Fadda, Gerente de Planificacion y Control, y Alain Rosolino, Gerente de Auditoria Interna, se
encuentran afectos a situaciones que pudieran ser consideradas conflictos de interés, porque dichos
ejecutivos principales perciben un porcentaje de sus ingresos desde Endesa Latinoamérica, S.A. o
desde Enel S.p.A.. En atencion a lo expuesto y por solicitud del Director Rafael Fernandez Morande, el
Comité de Directores, por unanimidad, resoivié analizar la situacién de los ejecutivos principales antes
seflalados en su proxima sesién.

Por dltimo, el Comité de Directores, por unanimidad, agradeci6 fa disposicion de la Administracién para
facilitar los antecedentes requeridos para evacuar el informe exigido por el articulo 50bis de la Ley
sobre Sociedades Anonimas y acordd designar a dofia Victoria Salinas Gonzalez como coordinadora
de las tareas que surjan con motivo del plan de trabajo que determine el Comité de Directores, sin
perjuicio de las contrataciones que el Comité de Directores resuelva efectuar al ef8cio, - e

A continuacion, el Comité de Directores, por unanimidad, designé al banco IM Trust como Evaluador
Independiente, para los efectos antes expuestos; de la misma forma, acordo archivar como documento
oficial del Comité, bajo el N°21 la propuesta de la referida entidad. Por (ltimo, el Comité de Directores
resolvié archivar copia de la presentacion efectuada por el Gerente de Administracion, Finanzas y

Control, asi como de la opinion legal emitida por Carey y Cia. bajo el N°22 del archivo de documentos

oficiales.
En su undécima sesion, ordinaria, celebrada el dia 29 de agosto de 2014, el Comité de Directores
analizo las denuncias del Canal Etico, informando al respecto el Gerente de Auditoria Interna, Sr. Alain
Rosolino. Ef Comité de Directores, por la unanimidad de sus miembros asistentes, emitid su parecer
sobre las denuncias presentadas, entregando directivas a seguir y confirmando lo ya resuelto por este
organo, en el sentido de que correspondera al Presidente del Comité de Directores realizar una
convocatoria a sesion extraordinaria de este drgano en el evento que la entidad de una denuncia asi Io
justifique, a juicio del sefior Presidente det Comité.

El Comité de Directores, por la unanimidad de sus miembros asistentes, declard examinados los
sistemas de remuneraciones y pianes de compensacion de los gerentes, ejecufivos principales vy
trabajadores de la Compafila. Asimismo, dicho drgano societario también declard examinada la
situacion remuneracional en paises de origen de ciertos ejecutivos principales de la Compaiiia. -

El Comité de Directores, conforme a lo sefialado en la Seccidn 202 de la Ley Sarbanes Oxley, en el
articulo 242, inciso final, de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento del Comité de
Directores, acordo, por unanimidad de sus mismbros asistentes, declarar que la contratacion de los
servicios no relacionados con la auditoria externa Que se expusieron, a ser prestados por los auditores
externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la independencia de juicio de las respectivas
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empresas de auditoria externa. Asimismo, ef Comité de Directores acordd que los servicios de revision

de provisiones de litigios y derivados tuviese lugar dos veces al afio con motivo de la revision limitada a

junio y la de diciembre de cada afio.
El Comité de Directores, examiné la operacion entre partes relacionadas consistente en la
estructuracion de un préstamo intercompaiia a ser otorgado por Enersis S.A. a favor de su filial Endesa
Chile, emitiendo el informe correspondiente y acordando, por la unanimidad de sus miembros

asistentes, lo siguiente:
a).- Declarar examinada la operacion entre partes relacionadas consistente en Ia estructuracion de un
préstamo intercompaiiia a ser otorgado por Enersis S.A. a favor de su fiial Endesa Chile, por hasta
75.000 MMCLP (aprox. 131 MMUSS) a 6 meses prepagable, tanto a instancias de Enersis como de
Endesa Chile, a una tasa equivalente a la mas baja a la que podria optar Endesa Chile en el mercado
financiero bancario (actualmente de 4,3% anual aprox.). en pesos chilenos & 6 meses, ~—r-sa—e——n

b).- Declarar que esta operacion constituye una operacion entre partes relacionadas, que se rige por el
Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas, Gue contribuye al interés social de Enersis S.A. y que se
ajusta en precio, términos y condiciones a aquéllas que prevalecen actualmente en el mercado. «—-

¢).- Declarar que esta operacién queda comprendida dentro de la politica de habitualidad de Ia
Compafiia y que, no obstante lo anterior, este Comité resuelve analizarla.

d).- Archivar copia de la presentacion del Gerente General bajo el N°26, como documento oficial -

El Comité de Directores, por la unanimidad de sus miembros asistentes, fomé conocimiento de las
novedades de la Operacion DockSud y solicitd diversos informes a fin de resolver inquietudes que han
emergido en el Comité. Asimismo aprobé un nuevo calendario estimado para la operacién y examing la
presentacion efectuada por representantes de IMTrust en su calidad de Evaluadores Independientes
designados por el Comité de Directores de Enersis S.A., respecto de la metodologia que esta siendo
utlizada para la preparacion del informe correspondiente, ast como un estado de avance de dicho
informe de evaluacion.

En su duodécima sesion, ordinaria, de fecha 30 de septiembre de 2014, el Comité de Directores,
respecto de servicios a contratar con Ermst & Young, no relacionados con la auditoria externa, y
conforme a lo sefialado en fa Seccion 202 de fa Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final, de
la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento del Comité de Directores, acords, por
unanimidad, declarar que la contratacion de los servicios Que se expusieron, a ser prestados por los
auditores externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la independencia de juicio de fas
respectivas empresas de auditoria extema.

Con respecto a fa Operacion Dock Sud, el Comité de Directores, acordé, por unanimidad, declarar que
habia recibido formalmente en esa sesion el informe definitivo elaborada por el evaluador
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independiente IM Trust, quién ha declarado a fravés de sus representantes respecito de la
independencia exigida y ha acreditado el cumplimiento de fodas las formalidades y contenidos

prescritos por la legislacion vigente para el referido informe.

Asimismo, el Comité de Directores acordé, por unanimidad, ordenar poner a disposicion de todos los
accionistas de la Compaifiia el Informe de Evaluacion Independiente emitido por IM Trust en las oficinas
sociales y en el sitio en internet de fa Compaiia por un plazo minimo de 15 dias habiles y entregar una
copia del mismo al Directoric de Enersis facultando a fal efecto al Presidente del Comité de Directores

Sr. Hernan Somerville Senn.
El Comité de Directores, por unanimidad, concluys, luego de escuchar a los representantes de Carey y
Cia. que los créditos que seran objeto de la Operacién DockSud no fusron incluidos en el aumento de
capital aprobado por junta extraordinaria en diciembre de 2012 ¥ que, por tanto, corresponde pagar un
precio por Ia adquisicion de los mismos y que no ve antecedentes para efectuar reclamacion alguna a
Endesa Espafia por un supuesto incumplimiento de la clausula 6.4 del contrato de suscripcion de
acciones firmado entre Endesa Espafia y Enersis S.A. con motivo del referido aumento de capitat y que
se refiere a que las acciones aporiadas estan libres de prendas u ofros Qravamenes. ———--—sw-—-m-

Finalmente, el Comité de Directores aprobd el calendario fentativo y la nueva secuencia de hitos
propuestos para la Operacién Dock Sud y ordend que copia de la oferta recibida de PAE de fecha 19
de septiembre de 2014 quedara archivada como documento oficial bajo el N°30.

En su décima tercera sesion, extraordinaria, de fecha 6 de octubre de 2014, ef Comité de Directores,

acordo, por unanimidad, lo siguiente:
1.- El texto definitivo del informe del Comité de Directores en relacion con la Operacion Dock Sud.
Esta consiste en Ia compraventa por Enersis S.A. a Endesa Latinoamérica, S.A. de los créditos que
esta Ultima posee contra Central Dock Sud S.A. (‘CDS) y Ia posterior pesificacién y aportacién de
dichos créditos por Enersis S.A. al capital de Inversora Dock Sud (IDS") y al de CDS, a su valor facial y
en igualdad de condiciones por todos los acreedores y accionistas, recibiendo a cambio acciones
emitidas por IDS y CDS, respectivamente, en proporcion a la aportacion de créditos realizadas en las
mencionadas sociedades argentinas, siendo parte de los créditos adquiridos por Enersis, parcialmente
amortizados en efectivo por CDS y las eventuales reducciones de capital en tales filiales. Dicho
Informe, evacuado para los efectos del Articulo 50 bis de Ia Ley de Sociedades Andnimas, procedio a
ser fimado por todos y cada uno de los miembros del Comité de Directores y se archivd como
documento oficial del Comité de Directores de Enersis SA. bajo el N°31 del Registro de Documentos
Oficiales. conjuntamente con copias de las opiniones legales emitidas por la sefiora Maria inés Justo
con fecha 3 de octubre de 2014 y por Pérez Alati, Grondona, Benites, Arntsen & Martinez de Hoz de la
misma fecha.

e

40



2- Que el Presidente del Comité de Directores remita el informe del Comité de Directores a la
Sociedad, con el fin de que la Gerencia General proceda a emitir un hecho esencial dando cuenta de
aquel y una copia de dicho informe se coloque en la pagina web de la Sociedad y queda a disposicion
de los sefiores accionistas en las oficinas de fa Gerencia de Inversiones y Riesgos de Enersis S.A.

3.- Que la Gerencia de Administracion, Finanzas y Control designe una persona para que realice todas
las gestiones correspondientes ante el Banco Central de Argentina y de Chile, de forma tal que fodos

los aspectos cambiarios de la Operacion queden debidamente materializados y que luego de ello se dé

cuenta de las mencionadas gestiones a este Comite.
4.- Que la Gerencia de Administracion, Finanzas y Control obtenga el consentimiento de! deudor
cedido en relacién con ambos créditos que seran objeto de adquisicion por parte de Enersis, aunque de
conformidad con la documentacién pertinente de uno de ellos no aparezca ser esto necesario y que
también se obtenga en el texto del contrato de cesion de créditos a ser firmado por Enersis S.A. que
Endesa Latinoamérica S.A. declare que ha obtenido todas las autorizaciones y aprobaciones
corporativas y regulatorias que resulten necesarias o convenientes para la fluida transferencia de los
créditos que ostenta contra Central Dock Sud.

En su décima cuarta sesion, ordinaria, acaecida el dia 28 de octubre de 2014, el Comité de Directores,
respecto de servicios a contratar con Emst & Young, no relacionados con la auditoria externa, y
conforme a lo sefialado en la Seccion 202 de la ey Sarbanes Oxley, en el articulo 242, inciso final, de
la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento de! Comité de Directores, acords, por
unanimidad, declarar que la contratacion de los servicios no relacionados con la auditoria externa que

se expusieron, a ser prestados por los auditores externos, no comprometen la idoneidad técnica ni la

independencia de juicio de las respectivas empresas de auditoria externa.
El Comité de Directores analizd los Estados Financieros Consolidados de Enersis S.A. al 30 de
septiembre de 2014 y la carta de los Auditores extemos sobre operaciones con partes relacionadas.
Intervinieron ef Presidente del Comité de Directores, don Hernan Somerville Senn, el Gerente de
Administracion de Enersis S.A., don Angel Chocarro Garcia, quien absolvid las consultas de los Sres.
miembros del Comité de Directores y destacod que los Estados Financieros intermedios no habian sido
revisados por los auditores externos de [a Compafila, con excepcion de la nota sobre saidos y
transacciones con empresas relacionadas, fa cual ha sido revisada por Ernst & Young. En relacion con
dicha nota, sefiald que Ernst & Young, habia emitido una opinion especial certificando que aquélia
presenta, en todos sus aspectos significativos, los saldos y transacciones con empresas relacionadas
por el periedo terminado el 30 de septiembre de 2014. Ef Comité de Directores, por unanimidad,
declard examinados fos Estados Financieros Consolidados de Enersis S.A. al 30 de septiembre de
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2014, sus Notas, Analisis Razonado y Hechos Relevantes. asi como la apinion especial emitida por
Ernst & Young respecto de ia nota sobre saldos y transacciones con partes relacionadas. ~-—-—-

Sobre fa operacion Dock Sud, el Comité de Directores acords, por unanimidad, instar al Gerente de
Administracion, Finanzas y Controf a cerrar las negociaciones relativas al Contrato de Cesién con el
objeto de que éste vuelva a ser examinado por el Comité de Directores y posteriormente sometido al
conocimiento del Directorio de la Compaiiia, a fin de que éste acuerde someterlo a aprobacién de ia
Junta Extraordinaria de Accionistas.

En su décima quinta sesion, extraordinaria, celebrada el dia 4 de noviembre de 2014, el Comité de
Directores acordo, por la unanimidad de los directores presentes, tomar conocimiento de la renuncia
del director sefior Leonidas Vial Echeverria a su cargo de miembro del Comité de Directores de Enersis
S.A.

Con respecto a la Operacion Dock Sud, el Comité de Directores, por la unanimidad de los miembros

presentes, acordd que se resuelvan las observaciones efectuadas al confrato de compraventa de
créditos comunicandoselas al Presidente de Endesa Espafia, don Borja Prado Eulate, a fin de colocar
copia de dicho contrato en la pagina web de la Compafiia para informacion de los accionistas y a tal
efecto, que, se convocara a una nueva sesion extraordinaria de dicho Comité.

En su décima sexta sesion, extraordinaria, de fecha 6 de noviembre de 2014 el Comité de Directores,
por unanimidad, acordé recomendar al Directorio que se ordene colocar en la pagina web de Enersis
S.A. el texto del contrato de compraventa de créditos a ser suscrifo entre Enersis S.A. y Endesa
Latinoamerica S.A., el cual deberé recoger los términos expuestos por el Gerente de Administracion,
Finanzas y Contro! de la Compafiia, de forma tal que éste sirva para informacion de todos los
accionistas de Enersis S.A. en relacion con la junta de accionistas prevista para el 25 de noviembre de
2014,
En su décima séptima sesién, ordinaria, de fecha 25 de noviembre de 2014, el Presidente def Comité
de Directores, don Hernan Somerville Senn, dio la bienvenida a Ia nueva directora, dofia Marfa Carolina

Schmidt Zaldivar, que se incorporaba en calidad de miembro del Comité y a don Luigi Ferraris, como

nuevo Gerente General de fa Compaiiia, y af que invitaba a participar de las sesiones de este organo
societario.

Ef Comité de Directores, respecto de servicios a contratar con Emst & Young, no relacionados con la
auditoria externa, y conforme a lo sefialado en la Seccion 202 de la Ley Sarbanes Oxley, en el articulo
242, inciso final, de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Regiamento del Comité de Directores,
acordo, por unanimidad, declarar que la contratacién de los servicios no relacionados con la auditoria
externa que se expusieron, a ser prestados por los auditores externos, no comprometen Ia idoneidad
técnica ni la independencia de juicio de las respectivas empresas de auditoria externa, --------—-

iz
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El Comité de Directores, por unanimidad, acordé dejar constancia que habia examinado y tomado
conocimiento formal y expreso de la Carta de Control Interno referida a Enersis S.A., de fecha 25 de
noviembre de 2014, preparada por los auditores externos de la Compafiia, Ernst & Young. Asimismo,
el Comité de Directores dejo constancia de su solicitud de puesta en inmediata ejecucion de los planes
de mitigacién expuestos por el Gerente de Administracion de la Compafifa y, particutarmente, en lo
relativo a los proveedores de pagos en Argentina y Brasil. Sobre el particular el Comité requirié que

esto debia quedar resuelto antes de Ia emisién del siguiente informe de Control Interno previsto bajo la

Circular N*422 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
El Presidente del Comité de Directores, Sr. Hernan Somerville Senn, explict a los miembros de dicho
drgano societario que se habla recibido una comunicacion de Ernst & Young, auditores externos de
Enersis S.A., solicitando la autorizacion de la Compafiia para colocar a disposicion de la Public
Company Accounting Oversight Board de los Estados Unidos de América (PCAOB}) los documentos e
informes relacionados con ios servicios de auditoria externa que Emnst & Young presta a Enersis S.A.,
especificamente referidos respecto de la filial Endesa Costanera S.A., domiciliada en la Republica
Argentina. Explicé que el objetivo del PCAOB era supervisar los procedimientos y cumplimiento de la
normativa establecida por la PCAOB y SEC (Securities and Exchange Commission), por parte de Ernst
& Young.

El Comité de Directores, luego de un intercambio de opiniones sobre el particular, acords, por
unanimidad, recomendar al Directorio de Enersis otorgar su consentimiento, en los términos solicitados
por Emst & Young y siempre que se cumpla con los requisitos sefialados al efecto por el Oficio
Ordinaric N° 3048 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 13 de abril de 2004,
condicionado a la subsiguiente obtencion del consentimiento escrito de la fiial Endesa Costanera SA.,
con el fin de que Emst & Young pueda dar cumplimiento a los requerimientos de la Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB).

Respecto de la Operacion Dock Sud, el Comité de Directores acordg, por unanimidad, declarar que

habia tomado conocimiento de los acuerdos adoptados por la Junta Extraordinaria de Accionistas en el
marco de la Operacion Dock Sud y del calendario tentativo y la secuencia de hitos restantes para llevar
a termino la aludida Operacion en los términos antes descritos, procediendo a solicitar a la Gerencia de
Administracion, Finanzas y Control que la referida Operacion se encuentre concluida antes del 31 de
diciembre del afio en curso. Asimismo, el Comité solicité que se viera con especial atencion las
comunicaciones al Banco Central de la Argentina y al Banco Central de Chile.

El Gerente de Administracion, Finanzas y Control, don Eduardo Escaffi Johnson, informé a los sefiores
miembros del Comité de Directores que, en el marco de la politica de simplificacién de la estructura
societaria del Grupo, se hacia recomendable fusionar las filiales Inmobiliaria Manso de Velasco Lida.
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{en adelante “IMV"} con ICT Servicios Informaticos Lida. (en adelante "ICT"), mediante la fusion por

absorcién de IMV por parte de ICT, subsistiendo esta (ltima.
Don Eduardo Escaffi Johnson explico que los organos de administracién de cada una de estas filiales
que participaran en la fusion deberan aprobar la operacion antes sefialada, sometiendo a aprobacion la
fusion, los balances auditados, el informe pericial respectivo y los nuevos estatutos de la sociedad. En
razon de lo anterior, se contraté a la firma de auditoria Ernst &Young a fin de auditar dichos balances y

al perito Gonzalo Sanhueza, para efectuar la valoracion econdmica de las sociedades y determinar la

ectacion de canje.
El Comité de Directores, con el voto favorable de todos sus miembros, concluyé que la fusion por
absorcion por ICT de Inmobiliaria Manso de Velasco, en los términos referidos,, contribuian al interés
social de Enersis y se ajustaba en términos y condiciones a aquéllas que prevalecen en el mercado al

tiempo de su aprobacion.

El Comité de Directores, procedid a emitir el informe correspondiente y, por unanimidad, acordd lo

siguiente:
a} Declarar examinada fa operacion consistente en la fusién por absorcion de IMV por parte de ICT,
mediante la absorcion de la primera por parte de la segunda, en los términos que se expusieron en la
sesion.

b) Declarar que la operacion examinada se ajusta en precio, trminos y condiciones a aquéllas que
prevalecen en el mercado al tiempo de la aprobacion, y que aquélla contribuye al interés social de
Enersis S A,

c)- Emitir el informe correspondiente, a fin que sea puesto inmediatamente a disposicion del

Directorio,

d).- Archivar copia de la presentacion y del informe del perito como documento oficial bajo el N°37.

El Presidente del Comité de Directores, don Heman Somerville Senn, explicd que, atendidas las
necesidades de eventualmente convocar a sesiones extraordinarias del Comité de Directores, se
requeria implementar un procedimiento que permitiera hacerlo con relativa agilidac y certeza de la
recepcion de la convocatoria por parte de los sefiores Directores. El Comité de Directores, por
unanimidad, aprobé que Ia citacion a sesiones extraordinarias de Comité de Directores se practique
mediante el envio por parte del Presidente del Comité de Directores, por el Secretario del Comité de
Directores, o sus delegatarios, de un comeo electrénico y mensaje telefonico dirigido a la direccion de
correa electronico y teléfono que cada director haya suministrado para tales efectos. Esta convocatoria
debera efectuarse con una antelacién minima de doce horas.

En su décima octava sesién de Directorio, ordinaria, de fecha 12 de diciembre de 2014, el Comité de
Directores, respecto de servicios a contratar con Emst & Young, no relacionados con la auditoria

mee.
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externa, y conforme a lo sefialado en la Seccion 202 de Ia Ley Sarbanes Oxley, en el articulo 242,
inciso final, de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y en el Reglamento del Comité de Directores,
acordo, por unanimidad, declarar que la contratacion de los servicios no relacionados con fa auditoria
externa que se expusieron, a ser prestados por los auditores externos, no comprometen ia idoneidad
técnica ni la independencia de juicio de las respectivas empresas de auditoria externa. -—------------

El Comité de Directores, por unanimidad, fomé conocimiento de las actuaciones que se verificaron para
ejecutar y materializar la Operacion Dock Sud en los términos aprobados por la Junta Extraordinaria de

Accionistas de Enersis que tuvo lugar el dia 25 de noviembre de 2014,

El Comité de Directores procedio a examinar una operacién entre partes relacionadas consistente en Ia
celebracion de un contrato de suministro de servicios a ser suscritos entre Enersis S.A. (Enersis) y la
filial GasAtacama Chile S.A. (GasAtacamay, emitiendo el informe correspondiente y acordando, por

unanimidad, lo siguiente:

a).- Declarar examinada la operacion entre partes relacionadas consistente en la suscripcion de un
contrato de prestacion de servicios entre Enersis S.A. y su filial GasAtacama Chile S.A., en los términos
expuestos por el Gerente de Administracion, Finanzas y Control, Sr. Eduardo Escaffi Johnson,—--—-

b).- Declarar que este contrato constituye una operacion entre partes relacionadas que se rige por el
Titulo XVi de la Ley de Socledades Andnimas, que contribuye al interés social de Enersis S.A. y que se
ajusta en precio, términos y condiciones a aquéfias que prevalecen actualmente en el mercado.—----

c)- Declarar que esta operacién queda comprendida dentro de la politica de habitualidad de la

Compaiiia y que, no obstante lo anterior, este Comité resuelve analizarla.
d).- Archivar copia del informe emitido por Price Waterhouse Coopers Chile y de la presentacion del
Gerente de Administracion, Finanzas y Control, Sr. Eduardo Escaffi Johnson, come documentos

oficiales bajo el N°39.
El Comite de Directores de Enersis S.A., por unanimidad, aprobd el Informe Anual de Gestion,
Actividades y Gastos a Constar en la Memoria de Enersis S.A., con el objeto de que éste sea informado
en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas e incluido en la Memoria de la Compafiia. --r-mmme

El Comité de Directores, acords, por unanimidad, aprobar el calendario de sesiones ordinarias del
Comite propuesto, sin perjuicio de las convocatorias a sesiones extraordinarias. Copia de dicho
calendario se archivé como documento oficial bajo el N°40.
GASTOS DEL COMITE DE DIRECTORES DE ENERSIS S.A.
Et Comité de Directores hizo uso del presupuesto de gastos de funcionamiento aprobado por la Junta

Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 23 de abri de 2014, en la contratacidn de su evaluador
independiente, en el contexto de fa Operacion Dock Sud.

MFC
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7. A continuacion, ef Presidente manifasto que, de conformidad con el séptimo punto de Ia tabla, y, con
lo establecido en el articulo Vigésimo de los Estatutos Sociales, correspondia a esta Junta designar
una empresa de auditoria externa regida por el Titulo XXVII de la Ley 18.045 con el objeto de
examinar fa contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros, debiendo informar por escrito
a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su mandato.

Sobre este punto, informé a la Junta que, segun lo establecido en ellarticulo 50 Bis de la Ley 18.046 y
en los Oficios Circulares N° 718 y 764 de 2012, emitidos por la Superintendencia de Valores ¥ Seguros,
se dispone, en relacion con la proposicion de auditores externos que "el directorio debe entregar a los
accionistas la fundamentacion de las diversas opciones que propondré a la junta, para que aquéllos
cuenten con toda la informacion necesaria para elegir a la empresa de auditoria que examinara los
estados financieros. Tal fundamentacion debers contener en detalle las razones que motivaron al
directorio a proponer cada empresa, en consideracion a aspecios como las horas Yy recursos que
destinaran al proceso de revision, la experiencia de la empresa de auditoria, los conocimientos y
experiencia del equipo que estara a cargo de la mencionada revision, en atencion a la industria, rubro,
tamafio y demas particularidades de la sociedad Gue sera objeto de la revision, y cualquier otro aspecto
que se considere relevante. Lo anterior debera ir acompafado de fa correspondiente priorizacion de las

distintas opciones que seran propuestas.”
En razén de lo anterior, se procedié a sefialar a los accionistas las distintas opciones de firmas de
auditoria externa que se consideraron, y con las cuales el Directorio procedic a determinar la
priorizacion de las mismas para sy proposicion en la Junta Ordinaria de Accionistas. Se solicitaron
propuesias a las firmas Emst & Young, RSM Chile Auditores Ltda., PKF Chile Auditores Consultores
Lida., KPMG Auditores Consultores Limitada y Deloitte, habiéndose esta altima excusado de participar.
Luego de analizar las propuestas recibidas en cuanto a sus antecedentes cualitativos y cuantitativos,
con fecha 31 de marzo de 2015, el Comits de Directores y el Directorio de g Compaftia acordaron,
respectivamente, proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis designar como Auditores
Externos de Fnersis S.A. para el afio 2015 a algunas de las siguientes firmas, las que se propuso
priorizar segun el siguiente orden:
1° Emst & Young

2° RSM Chile Auditores Lida.

3° PKF Chile Auditores Consultores Ltda.
4° KPMG Auditores Consultores Limitada

Los fundamentos considerados relevantes para proponer en primer lugar a Ernst & Young como auditor
externo de Enersis S.A. son los siguientes: (i) Emst & Young presents Ia propuesta mas competitiva de
acuerdo a las evaluaciones técnicas y econdmicas verificadas sobre las propuestas recibidas; (ii)
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cuenta con una alta cualificacién en la calidad de recursos disponibles y tiene amplia experiencia en el
sector eléctrico; (iii) es una de las cuatro firmas de auditoria mas importantes a nivel internacional y
nacional, y, (iv} es la empresa auditora con mayor nivel de sinergia para Enersis S.A., ya que las
sociedades matrices y controladoras de Enersis tienen a Emst & Young como su auditor principal.

Emst & Young ha sido auditor externc de Enersis S.A. desde el ejercicio 2011, es decir, desde hace

cuatro afios.

En razén de lo anterior, se sugiri a la Junta Ordinaria de Accionistas fa designacion de la firma Emst &

Young como Auditores Externos de Enersis S.A. para el gjercicio 2015.
Se ofrecid la palabra a los sefiores accionistas para giie se pronunciaran respecto de la propussta.

El apoderado de AFP Capital, sefior Jorge Donoso, consultd si habia habido rotacion del socio de
Ernst&Young, en atencién a que esta firma ha sido auditor extemo de la compafia por cuatro afios. E!
Gerente de Administracion, Finanzas y Control de Enersis, don Francisco Javier Galan Allué confirmé
que para el ejercicio 2014 la firma habia designado un nuevo socio distinto al que estaba a cargo en
los ejercicios anteriores. No hubo ofras intervenciones o propuestas de los accionistas sobre este
punto de la tabla.

Prosiguiendo, e! Sr. Secretario procedio a registrar fas instrucciones de voto de los tenedores de ADRs
de la Compafila sobre los puntos de la tabla de esta Junta. EI Sr. Gonzalo Judrez de la Rasilla,
actuande como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRS, en representacion de los
votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compaiifa, vota a favor 1.026.461.600 acciones.
A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goyeoolea, actuando como apoderada de Citibank, N.A., Banco
Depositario de los ADRs, en representacion de los demas tenedores de ADR de Ia Compainiia, vota a
favor 3.594.396.900, en contra 357.796.850 acciones, se abstienen de votar 233.920.350 acciones. La
Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion de Banco Santander por cuenta de
inversionistas extranjeros, vota a favor, 487.621.967 acciones, votan en confra 196.670.086 acciones,
se abstienen 13.311.777 acciones, y no votan 331.660.807 acciones. En representacion de Banco
Santander-HSBC Global Custody Clients SIC, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a favor
223828 acciones, se abstienen 50.168.944 acciones y no votan 5.109.600 acciones. En
representacion de RSI Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea
informa que se abstienen 3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de Cais Bank, la sefiora
Maria Teresa Concha Goycoolea manifiesta que votan a favor 1.599.628 acciones. La sefiora Juanita
Marconi Cerda, en representacion del Banco tal por cuenta de inversionistas, vota a favor
1.217.141.227 acciones, votan en contra 34.637.213 acciones, se abstienen 37.756.380 acciones y no
votan 192.466.172 acciones y, en representacion de Itai BBA Corredor de Bolsa Lida. manifiesta que
no votan 4.718.120 acciones.
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Se dejo constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber; A.F.P. Capital S.A., A.F.P Cuprum SAA., AF.P. Habitat S.A.,
AF.P.Modelo S.A., AF.P, Planvital S.A. y AF.P. Provida S.A..
Se dio por aprobado el nombramiento de Ernst & Young para el ejercicio en curso, en atencién a

haberse alcanzado el quérum requerido, esto es, la mayoria absoluta del capital votante presente -—--
8. A continuacion el Presidente sefiald que, de conformidad con el octavo punfo de la tabla y con Io
establecido por el articulo 20 bis de los Estatutos Sociales, correspondia designar dos Inspectores de
Cuentas fitulares y dos suplentes, con las facultades establecidas en el articulo 51 de ia Ley N° 18.046
sobre Sociedades Andnimas. Manifesté que a la Mesa habia llegado la siguiente proposicion; —-s—-—

Inspector Titular Inspector Suplente
- Luis Bone Solano - Frankiin Ruiz Salinas
- Waldo Gémez Santiago - Roberto Lausen Kuhlmann

Asimismo, agrego el Presidente, que correspondia a la Junta aprobar la remuneracién de los
Inspectores de Cuentas antes propuestos, para lo cual la Mesa proponia fijar la remuneracion bruta

total para cada Inspector que suscriba e} informe, de 50 unidades de fomento anuales, que es la

misma remuneracion establecida en ejercicios anteriores.
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedio a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de ia Compaiiia sobre los puntos de la tabla de esta Junta, El Sr,
Gonzalo Juérez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRSs, en representacion de los votos discrecionales de fos tenedores de ADRs de la Compafiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, ia Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demés
tenedores de ADR de la Compaiiia, vota a favor 3.713.903.800, en contra 294.559.400 acciones, se
abstienen de votar 177.650.900 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion
de Banco Santander por cuenta de inversionistas exiranjeros, vota a favor, 681.373.169 acciones,
votan en contra 5.424.369 acciones, se abstienen 10.806.292 acciones, y no votan 331.660.807
acciones. En representacién de Banco Santander-HSBC Global Custody Clients S/C, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea vota a favor 223.828 acciones, se abstienen 50.168.944 acciones Y no
votan 5.109.600 acciones. En representacion de RS! Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea informa que votan a favor 3.456.000 acciones. Y finalmente, en
representacion de Cais Bank, 1a sefiora Maria Teresa Congha Goycoolea manffiesta que votan a favor
1.590.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en representacion del Banco ltal por cuenta de
inversionistas, vota a favor 1.217.141.297 acciones, votan en contra 34.637.213 acciones, se abstienen
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37.756.380 acciones y no votan 192.466.172 acciones Y, en representacion de ltali BBA Corredor de

Bolsa Lida. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.
Se dejé constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F.P, Capital S.A., A.FF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA.,
A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A..
Se dio por aprobado el nombramiento de los Inspectores de Cuentas sefiores Luis Bone Solano y

Waldo Gomez Santiago como titufares, y de los sefiores Franklin Ruiz Salinas y Roberto Lausen

Kuhiman, como suplentes, asi como su respectiva remuneracion, habiéndose alcanzado el quorum

requerido al efecto, esto es, la mayoria absoluta del capital votante presente.
8. A continuacién, el Presidente sefialg que, de conformidad con lo dispuesto en el punto noveno de la
tabla, relativo a la designacion de Clasificadores Privados de Riesgo, se informaba a la Junta que e
Directorio habia sugerido, acogiendo la proposicion efectuada por el Comité de Directores de Enersis
S.A., en virtud de lo dispuesto en el articulo 50 bis N°2 de la ley N° 18.046, contratar los servicios de
clasificacion de riesgo a nivel nacional de las firmas Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., y Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Ltda, y de las firmas Fitch Ratings, Moody's Investors Service y Standard
& Poor's International Rating Services, a nivel internacional, como Clasificadores de Riesgo para el

ejercicio 2015.
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedié a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de ia Compafiia sobre los puntos de la tabla de esta Junta. EI Sr.
Gonzalo Juarez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de Ia Compaifiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de la Compaiifa, voia a favor 3.714.211.550, en contra 294.624.800 acciones, se
abstienen de votar 177.277.750 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion
de Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor, 684.523.039 acciones,
votan en contra 2.054.311 acciones, se absfienen 11.026.480 acciones, y no vofan 331.660.807
acciones. En representacion de Banco Santander-HSBC Giobal Custody Clients S/C, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea vota a favor 223.828 acciones, se abstienen 50.168.944 acciones ¥y no
votan 5.109.600 acciones. En representacion de RS Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea informa que votan a favor 3.456.000 acciones. Y finalmente, en
representacion de Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea manifiesta que votan a favor
1.599.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en representacion de! Banco itad por cuenta de
inversionistas, vota a favor 1.214.098.781 acciones, votan en contra 34.637.213 acciones, se abstienen
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40.798.826 acciones y no votan 192.466.172 acciones Y, en representacion de ftat BBA Corredor de

Bolsa Ltda. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.
Se dejo constancia del voto expreso aprobatoric de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F.P. Capital S.A., AF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat S.A.,
A.F.P. Modeilo S.A., AF.P. Planvital S.A. y AF.P. Provida SA.
En consecuencia, se dio por aprobada ia praposicion de designacion de Clasificadores Privados de

Riesgos, en atencién a haberse obtenido el qudrum requerido, esto es, la mayoria absoluta del capital

votante presente.
10. A continuacion el Presidente sefiald que, de conformidad con el décimo punte de la tabla y
atendido Io prescrito por el articulo 20 bis de los Estatutos Sociales, la Junta debia pronunciarse sobre

la Politica de Inversiones y Financiamiento de la Compaiiia.

Ef texto de la Politica de Inversiones y Financiamiento seria el siguiente:
“POLITICA DE INVERSIONES Y FINANCIAMIENTO PARA EL EJERCICIO 2015
1. INVERSIONES.
A)  Areas de Inversion:

Enersis S.A. efectuard inversiones, segiin lo autorizan sus estatutos, en las siguientes areas; —--—-— -
o Aportes para inversion o formacion de empresas filiales o coligadas cuya actividad sea afin,
relacionada o vinculada a la energfa en cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministro de

servicios pilblicos o que tengan como insumo principal la energfa.
o Inversiones consistentes en la adquisicion,  explotacion, construccion, arrendamiento,

administracién, comercializacion y enajenacion de toda clase de bienes inmuebles, sea

directamente o a través de sociedades filiales.

= Ofras inversiones en toda clase de activos financieros, titulos y valores mabiliarios, ~---——-—eeees
B} Limites maximos de inversién:

Los limites méximos de inversion por cada 4rea de inversion corresponderan a los siguigntes:-—-r-—— -
i) Inversiones en sus filiales del sector electrico, las necesarias para que estas filiales
puedan cumplir con sus respectivos objetos sociales.

if) Inversiones en ofras empresas filiales, tales que, la suma de las proporciones de los
activos fijos correspondientes a la participacion en cada una de estas ofras empresas
filiales, no supere a la proparcién de activo fijo correspondiente a ta participacién en
las filiales dei sector eléctrico y de Enersis S.A.

C) Participacion en el control de las reas de inversién.

Para el control de las areas de inversion y de acuerdo a lo que establece el objeto social de Enersis

S.A., se procedera en la medida de lo posible, de la siguiente forma:
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e Se propondra en las juntas de accionistas de las sociedades andnimas filiales y coligadas, la
designacion de directores que correspondan a la participacion de Enersis S.A. en las mismas,
debiendo provenir estas personas preferentemente de entre los directores o ejecutivos tanto de la

Saciedad como de sus empresas filiales.
¢ Se propondra a las empresas filiales las politicas de inversiones, financiamiento y comerciales, asi
como los sistemas y criterios contables a que éstas deberan cefiirse.

e Se supervisara la gestion de las empresas filiales y coligadas.
o Se mantendra un control permanente de Jos limites de endeudamiento, de forma tal que las

inversiones o aportes que se realicen o se planifique realizar no impliquen una variacion fuera de

norma de los parametros que definen los limites maximos de inversiones.
2. FINANCIAMIENTO.
{a) Nivel maximo de endeudamiento.

El limite maximo de endsudamiento de Enersis S.A. estara dado por una relacion deuda
total/patrimonio mas interés minoritario igual a 2,2 veces del balance consolidado, ———--ememre—r—-
(b) Atribuciones de la administracion para convenir con acreedores restricciones al reparto de

dividendos.

Solo se podra convenir con acreedores restricciones al reparto de dividendos, si previamente tales
restricciones han sido aprobadas en junta de accionistas {ordinaria o extraordinaria). -~
(c) Atribuciones de la administracion para convenir con acreedores el otorgamiento de cauciones. ---

La administracion de la Sociedad podra convenir con acreedores el otorgamiento de cauciones

reales o personales, ajustandose a la ley y a los estatutos sociales.

{d} Activos esenciales para el funcionamiento de la Sociedad.

Constituye activo esencial para el funcionamiento de Enersis S.A., las acciones representativas de los

aportes que ésta efectiie a su fillal Chilectra S.A."
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedio a registrar fas instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compafiia sobre los puntos de la tabla de esta Junta. El Sr.
Gonzalo Juarez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacién de Jos votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compafiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de la Compaiiia, vota a favor 3.650.965.450, en contra 353.099.500 acciones, se
abstienen de votar 182.049.150 acciones. La Sra. Marfa Teresa Concha Goycoolea, en representacion
de Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vola a favor, 682.237.742 acciones,
votan en contra 5.424.369 acciones, se abstienen 9.841.719 acciones, y no votan 331.660.807
: mFC,
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acciones. En representacion de Banco Santander-HSBC Global Custody Clients $/C, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea vota a favor 223.828 acciones, se abstienen 50.168.944 acciones y no
votan 5.109.600 acciones. En representacion de RSI Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria
Teresa Concha Goycoolea informa que votan a favor 3.456.000 acciones. Y finaimente, en
representacion de Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea manifiesta que votan a favor
1.699.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en representacion del Banco Ita por cuenta de
inversionistas, vota a favor 1.194.563.221 acciones, votan en contra 35.391.376 acciones, se abstienen
59.580.223 acciones y no votan 192.466.172 acciones Y, en representacion de ltat BBA Corredor de

Bolsa Ltda. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.
Se dej6 constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de las Administradoras de
Fondos de Pensianes asistentes, a saber: AF.P. Capital S.A., AF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA,,
A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Planvital S.A. yAF.P. Provida S A..
En consecuencia, se dio por aprobada la Politica de Inversiones y Financiamiento propuesta para el

Ejercicio 2015 en atencion a haberse alcanzado el quorum requerido al efecto, esto es, la mayoria

absoluta del capital votante presente.
11. A continuacion, ef Presidente sefiald que de conformidad con lo dispuesto en la tabla, correspondia
comunicar a la Junta, la Politica de Dividendos que el Directorio se proponia cumplir respecto del
ejercicio 2015, la que habia sido aprobada en Sesion Ordinaria N°02/2015 de fecha 26 de febrero de
2015, para lo cual cedi6 la palabra al Secretario con el objeto que diera lectura a dicha Politica de
Dividendos. A continuacion, e! Secretario dio lectura a la Politica de Dividendos de Enersis S.A. parg el
ejercicio 2015, en los siguientes términos:

“Politica de Dividendos para el Ejercicio 2015

El Directorio tiene la intencion de repartir un dividendo provisorio, con cargo a las ufiidades del
ejercicio 2015, de hasta un 15% de las utilidades al 30 de septiembre del 2015, seglin musstren los

estados financieros a dicha fecha, a ser pagado en enero de 20186.
Ef Directorio tiene la intencion de proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas, a ser efectuada en el
primer cuatrimestre del 2016, distribuir como dividendo definitivo, un monto equivalente al 50% de las
utiidades del ejercicio 2015, El dividendo definitivo corresponderé al que defina la Junta Ordinaria de
Accionistas, a ser efectuada en el primer cuatrimestre del 2018,

El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado, en materia de dividendos, a las
utilidades que realmente se obtengan, asi como también a los resuitados que sefialen las proyecciones
que periodicamente efectiia la sociedad, 6 a la existencia de determinadas condiciones, segln
corresponda.

Procedimiento para el Pago de Dividendos de Enersis SA.

M
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Para el pago de dividendos, sean provisorios o definitivos, y con el objeto de evitar el cobro indebido

de los mismos, Enersis S.A. contempla las modalidades que se indican a continUACION —w-—-—-wenmereenoe

1. Depdsito en cuenta corriente bancaria, cuyo titular sea el accionista,
2. Deposito en cuenta de ahorro bancaria, cuyo titular sea el accionista.
3. Envio de cheque nominativo o vale vista por correo certificado at domicilio del accionista que

figure en el Registro de Accionistas de Enersis S.A.
4, Retiro de cheque o vale vista en las oficinas de DGV Registros S.A., en su condicion de
administrador de! registro de accionistas de Enersis S.A, o en el banco y sus sucursales que se
determine para tal efecto y que se informara en el aviso que se publique sobre el pago de dividendos. -
Para estos efectos, las cuentas corrientes o de ahorro bancarias pueden ser de cualquier plaza del

pais.
Es preciso destacar que la modalidad de pago elegida por cada accionista sera utilizada por DCV

Registros S.A. para todos los pagos de dividendos, mientras el accionista no manifieste por escrito su

intencion de cambiarla y registre una nueva opcién.
A los accionistas que no tengan registrada una modalidad de pago, se les pagara de acuerdo a la
modalidad N° 4 arriba sefialada.

En aquellos casos en que los cheques o vales vista sean devueltos por el correo a DCV Registros S.A.,
ellos permaneceran bajo su custodia hasta que sean retirados o solicitados por los accionistas. -----—- -
En el caso de los depdsitos en cuentas corrientes bancarias, Enersis S.A. y/o DCV Registros SA.
podra solicitar, por razones de seguridad, la verificacion de eflas por parte de los bancos
correspondientes. Si las cuentas indicadas por los accionistas son objetadas, ya sea en un proceso
previo de verificacion o por cualquier otra causa, el dividendo sera pagado segiin la modalidad indicada
en el punto N° 4 antes sefialada.

Por ofra parte, ia Compafia ha adoptado y continuara adoptando en el futuro todas las medidas de
seguridad necesarias que requiere el proceso de page de dividendos, de modo de resguardar los
intereses tanto de los accionistas como de Enersis SA”

12. A continuacion, el Presidente manifestd que, de conformidad con e! punto décimo segundo de la
tabla, correspondia dar informacion sobre acuerdos del directorio relacionados con actos o coniratos
regidos por ¢l arficulo 146 de fa Ley N° 18.046, e informd a los accionistas presentes que los acuerdos

adoptados por el Directorio de Enersis S.A. refacionado con actos o contratos regidos por el articulo

146 de la Ley N° 18.046, fueron los siguientes:
» En Sesidn de 25/11/2014, el Directorio examing y aprobd autorizar fa fusion por absorcién de
Inmobiliaria Manso de Velasco Limitada por parte de ICT Servicios Informaticos Ltda., declarando
que la misma resultaba conveniente al interés social de Enersis S.A., en los términos y condiciones
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examinados, los cuales corresponden a condiciones de mercado, disponiendo que se propusiera la
aprobacion de la operacion aludida en las instancias societarias pertinentes de las filiales de
Chilectra, en su calidad de socio de ICT Ltda. y en ICT Servicios Informéaticos Lida. e Inmobiliaria
Manso de Velasco Limitada en sus calidades de sociedad absorbente y sociedad absorbida.
Acuerdo adoptado con el voto favorable del Presidente del Directorio, don Jorge Rosenblut, def
Vicepresidente def Directorio, don Borja Prado Eulate, y de los directores sefiores don Andrea
Brentan, don Alberto De Paoli, don Hernan Somerville Senn, dofia Carolina Schmidt Zaldivar y don

Rafael Fernandez Morandé.
En Sesién de 12/12/2014, el Directorio examing y acordo aprobar la operacion entre partes
relacionadas, consistente en la suscripcion de un contrato de prestacion de servicios enire Enersis
SA. y su fiial GasAtacama Chile SA. para la prestacion, entre otros, de los servicios de: (i)
Servicios Generales, (i} Gestibn de Contratistas, (fii) Recursos Humanos y Organizacion, (iv)
Seguridad, (v} Salud y Seguridad Laboral, (vi) Gestion Inmobiliaria, (vii) Contabilidad, (viil) Tesorerfa,
(ix) Asesoria Tributaria, (x) Gestion de Aprovisionamientos y (xI) Auditoria Inferna y supervision del
Modelo de Prevencién de Delitos. El Directorio declaré que dicho contrato constituia una operacion
entre partes relacionadas regida por el Titulo XVi de Ia Ley de Sociedades Andnimas, que ia misma
contribufa al interés social de Enersis SA. y que se ajustaba en precio, términos y condiciones a
aquéllas que prevalecian en el mercado a la fecha, Asimismo, el Directorio declard que Ia operacion
queda comprendida dentro de la politica de habitualidad de I Compaiifa. Acuerdo adoptado con el
voto favorable del Presidente del Directorio, don Jorge Rosenblut y de los directores sefiores don
Andrea Brentan, don Alberto De Paoli, don Hemnan Somenville Senn, dofia Carolina Schmidt Zaldivar
y don Rafael Femandez Morandé. Excusé su insistencia a Ia sesion el Vicepresidente don Borja
Prado Eulate.

En Sesién de 29/01/2015, el Directorio examing ¥ acordd aprobar la operacion entre partes
relacionadas, consistente en la suscripeion de un contrato de compraventa de acciones emitidas por
Chilectra S.A., entre Enersis S.A. y su filial Servicios Informéticos e Inmobiliarios Lida. por aplicacion
de lo previsto en el articulo 88 la ley N° 18.046 que otorga el plazo de un afio para poner término a
situaciones de participaciones reciprocas originadas de una incorporacion, fusién, division o
adquisicion de control de una sociedad anénima. El Directorio declaro que dicho contrato constituia
una operacion entre partes relacionadas regida por el Titulo XVi de Ia Ley de Sociedades Andnimas,
que la misma contribuia af interés social de Enersis S.A. ¥ que se ajustaba en precio, términos y
condiciones a aquéllas que prevalecian en ef mercado a la fecha. Acuerdo adoptado con el voto
favorable del Presidente dei Directorio, sefior Jorge Rosenblut, i Vicepresidente dei Directorio,
sefior Borja Prado Eulate y los directores sefiores Andrea Brentan, Alberto De Paoli, Hernan
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Somerville Senn, Carolina Schmidt Zaldivar y Rafael Fernandez Morandg.
En Sesion de 26/02/2015, el Directorio examind Yy acordd aprobar la operacion entre partes
relacionadas, consistente en ia suscripcion de un contrato de prestacion de servicios de relaciones
institucionales entre Enersis S.A. y Enel Green Power Chile Limitada. EI Directorio declard que dicho
contrato constituia una operacion entre partes relacionadas regida por el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas, que la misma contribuia al interés social de Enersis S.A. y que se ajustaba
en precio, términos y condiciones a aquélias que prevalecian en el mercado a la fecha. Acuerdo
adoptado con el voto favorable del Presidente del Directorio, sefior Jorge Rosenblut, ol
Vicepresidente del Directorio, sefior Borja Prado Eulate y los directores sefiores Andrea Brentan,
Alberto De Paoli, Hernan Somerville Senn, Caroling Schmidt Zaldivar y Rafael Fernandez Morandé.

En Sesion de 31/03/2015, el Directorio examing y acordd aprobar la operacion entre partes
relacionadas, consistente en Ia suscripcion de una modificacion del contrato de prestacion de
servicios de suserito con fecha 02 de enero de 2014, enfre Enersis S.A. e ICT Servicios Informaticos
Limitada, para la prestacion de servicios relativos a: (i) Comunicaciones, (i) Recursos Humanos y
Organizacion, (fii) Safud y Seguridad Laboral, (iv) Control Contratistas, (v) Servicios Generales, (vi)
Administracion RH, (vii) Agencia de Comunicacion, (vili) Seguridad, {ix) Formacién y Seleccion, (x)
Gestion de Riesgo y (xi) Gestién Patrimonial. La necesidad de proceder a la modificacion aludida se
origind en la circunstancia de la absorcion de Inmobiliaria Manso de Velasco Limitada por parte de
ICT Servicios Informaticos Limitada, subsistiendo ésta (lfima y pasandose a llamar Servicios
Informaticos e inmobiliarios Limitada, y en la restructuracion organizacional de funciones del Grupo
Enersis, que paso a albergar, en la Gerencia de Servicios ¥ Seguridad de! Grupo, actividades hasta
esa fecha desempefiaba la filial Inmobiliaria Manso de Velasco Limitada. El Directorio declard que
dicho confrato constituia una operacion entre partes relacionadas regida por el Titulo XV! de la Ley
de Sociedades Anonimas, que la misma contribuia al interés social de Enersis S.A. y que se
ajustaba en precio, términos y condiciones a aquéllas que prevaleclan en el mercado a la fecha y
que dicha operacion involucraba un monto no relevante y que adicionalmente se encontraba incluida
en la Politica de Habitualidad de la Compafiia, para los efectos del art, 147 de i3 Ley 18.046 de
Sociedades Andnimas y, por tanto, comprendida dentro de la excepcion establecida en la letra a)
del sefialado articulo. Acuerdo adoptado con el voto favorable del Presidente del Directorio, sefior
Jorge Rosenblut, el Vicepresidente de| Directorio, sefior Botja Prade Eulate y los directores sefiores
Andrea Brentan, Alberto De Paoli, Hernan Somerville Senn, Carolina Schmidt Zaldivar y Rafael
Fernandez Morandeé.

De conformidad con lo establecido en el décimo tercer punto de la tabla, y de acuerdo con lo

dispuesto por la Circutar N°1816 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 26 de octubre
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de 2006, el Presidente sefialo que correspondia informar a la Junta sobre los costos de procesamiento,
impresion y despacho de la informacién a que se refiere la Seccion Il letra b) de la circular antes
referida sobre saldos y cartolas accionarias. En virtud de lo anterior, informé a los accionistas que, al
25 de noviembre de 2014, el costo de procesamiento, impresion y despacho de los saldos accionarios
y sus principales movimientos, asi como los relativos a la cartola accionaria detallada, ascendian a
72,55 UF (IVA incluido).
14. A continuacion, el Presidente manifestd que, de conformidad con ef punto décimo cuarto de la

tabla, correspondia tratar cualquier ofra materia de interés social de Enersis S.A. y de competencia de

la Junta Ordinaria de Accionistas de Enersis S.A.
Agregb que de conformidad con el articulo 48 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, correspondia
informar a esta Junta sobre los actos o acuerdos del Directorio de Enersis S.A. a los cuales se hubiera
opuesto alglin Director, para lo cual cedi6 fa palabra al Secretario quien dio cuenta de lo siguientg;------
e En Sesion de Directorio de 12 de diciembre de 2014, en el marco del analisis del contrato del nuevo
Gerente General de la Compaiiia, sefior Luigi Ferraris, el director Rafael Femandez Morandé votd
en conira el acuerdo destinado a declarar por examinado y aprobado el confrato del Gerente
General, don Luigi Ferraris. E| Sr. Fernandez Morandé adujo como motive para su voto en contra, la
circunsiancia de que el entonces Gerente General mantuviera en ltalia una remuneracion
entregada por el Controlador por razones legales, asociadas a motivos de seguridad social. Ef Sr.
Rafael Fernandez Morandé manifestd que, pese a que los motivos previsionales para mantener
dicha remuneracion no le merecian reparos, si le preocupaba que el Sr. Ferraris recibiera una
remuneracion del Controlador, y consulté su monto, indicando que si esto no se le informaba,
votaria en contra, como efectivamente procedio en definitiva.

e En Sesion Extraordinaria de 16 de abril de 2015, el director don Rafael Fernandez Morandé voto en
contra el acuerdo referido a la delegacion de poderes para votos discrecionales. La delegacion de
poderes para el ejercicio de votos discrecionales emana del contrato celebrado entre Citibank N.A.
(Banco Depositario), los Tenedores de ADRs y Enersis S.A., denominado Contrato de Deposito, que
contempla desde su origen, en la seccion 4.8 “Voling of Deposited Securities”, una clausula que
dispone que los votos comespondientes a los Tenedores de Amefican Depositary Shares (ADSs)
que no sean ejercitados por sus propios titulares seran delegados al Presidente del Directorio de la
Compaiia, a fin de que éste los pueda emplear en las asambleas de accionistas correspondientes,
El Directorio por la mayoria de sus miembros y con la oposicion del director Rafael Fernandez
Morandé aprobd dar cumplimiento al mencionado contrato de deposito vinculado al programa de
ADRs y confirmar que la atribucion que éste confiere al Presidente del Directorio debe continuar

siendo ejercitada por este Gitimo en relacién con los votos discrecionales de los Tenedores de
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American Depositary Shares. El director Rafael Femandez Morandé justificd su voto en contra
manifestando que el Presidente de! Directorio recibe aquellos votos porque asi lo ha dispuesto el
Directorio de la Compafiia y que, por tanto, el Presidente debe ajustarse a la determinacion det
Directorio acerca de como ha de emplear los poderes delegados por el Banco Depositario. ~-——

» En Sesion Extraordinaria de 16 de abril de 2015, el direcior don Rafael Fernandez Morandé voto en
contra el acuerdo destinado a definir los candidatos que Enersis S.A., en su calidad de controlador
de fas filiales Endesa Chile S.A. y de Chilectra S.A. propondria a las respectivas Juntas Ordinarias
de dichas Compafias, para ser designados como directores de las mismas. El director Rafael
Fernandez Morandé justificé su oposicion sefialando que, conforme a la Politica de Inversiones ¥y
Financiamiento para el ejercicio 2015, debia buscarse preferentemente ejecutivos de Enersis S.A.
para ocupar los cargos de directores en las filiales de dicha Sociedad. A tal efecto, propuso que en
cumplimiento de dicha politica se designara en los referidos directorios a don Luca D’Agnese, don
Daniel Fernandez, don Domingo Valdés, don Javier Galan, don Marco Fadda y a Paola Visintini, sin
perjuicio de otros nombres de ejecutivos principales de Enersis que se consideraran adecuados. -
En dicha oportunidad, el Presidente del Directorio observo que, pese a la idoneidad de las
propuestas de nombramientos efectuadas por el director Rafael Fernandez, éstas no podian
levarse a efecto atendido lo dispuesto por la Resolucion N°667/2002 de ia H. Comisién Resolutiva,
circunstancia que fue confirmada por el Fiscal de la Compafifa y Secretario del Directorio, Sr.

Domingo Valdés Prieto,
El director de la Compafila, don Rafael Femandez Morandé, solicits la palabra para explicar lo
relacionado a este punto sefialando que la razén por la cual se habia opuesto a la determinacion de Ia
remuneracion del Sefior Luigi Ferraris fue porque no se habia querido informar cuénto se le pagaba
adicionalmente a los montos previsionales y legales que correspondian en ltalfa. Indicd que fa negativa
a informar el monto fue la razon fundamental de su voto de oposicion. También quiso aclarar el sefior
Morandé lo mencionado por ef Fiscal de la Compaiila segiin fo cual, de acuerdo a la Resolucion
N"667, Enersis no podia designar ejecutivos como Directores, ejecutivos propios como Directores en
Endesa. Sefialo que su parecer es que si Enersis no io puede hacer por ser el controlador de Endesa,
tampoco lo puede hacer Enel, porque al final lo que resultd de esa votacion de mayoria del Directorio
es que Enersis designo ejecutivos de Enel en Endesa, y no hay ninguno de Enersis. Por tanto, indico
que la politica de inversion de financiamiento y de control de gestion de Enersis deviene en abstracta
en lo que se refiere a su principal filial abierta en bolsa cual es Endesa, por cuanto no puede ejercer un
derecho fundamental cual es el nominar Directores en ella.
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Concluido este punto, el Presidente agrego que de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 59 de la Ley
N° 18.0486, correspondia a la Junta determinar el periddico del domicilio social en el cual se efectuaran

las publicaciones de las citaciones a Juntas de Accionistas de la Compaiiia.

Para los efectos de o sefialado anteriormente, se propuso a la Junta continuar con las publicaciones

referidas en et diario Ef Mercurio de Santiago.
No habiendo comentarios de los accionistas, e Sr. Secretario procedio a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compafila sobre los puntos de la tabla de esta Junta. EI Sr.
Gonzalo Juarez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de Ia Compaifila, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositaric de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de Ia Compafiia, vota a favor 103.829.650, en contra 4.076.433.700 acciones, se
abstienen de votar 5.850.750 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion de
Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor, 93.419.131 acciones, votan en
confra 604.184.699 acciones y no votan 331.660.807 acciones. En representacién de Banco
Santander-HSBC Global Custody Clients SIC, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota en
contra 50.392.772 acciones y no votan 5.109.600 acciones. En representacion de RSl Actions
Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea informa que votan en contra
3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacion de Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha
Goycoolea manifiesta que votan en contra 1.599.628 acciones. La sefiora Juanita Marconi Cerda, en
representacion del Banco Itad por cuenta de inversionistas, vota a favor 195 529,260 acciones, votan
en contra 1.088.878.300 acciones, se abstienen 5.127 260 acciones y no votan 192.466.172 acciones
¥, n representacion de ltal BBA Corredor de Bolsa Ltda. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones.

Se dejo constancia del voto exprese aprobatorio de los representantes de ias Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber- AF.P. Capital S.A., AF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA,
A.F.P. Modelo S.A., AF.P. Planvital SA. ¥ A.F.P. Provida SA..

En consecuencia, se dio por aprobada la propuesta sometida a consideracion de la Junta, en atencion

a haberse alcanzado el quorum requerido al efacto, esto es, la mayoria absoluta del capital votante
presente.

El Presidente ofrecit la palabra a ios accionistas para tratar cualquier otra materia de interés social de
Enersis S.A. y de competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas.

15. Finalmente, y segtn e Ultimo punto de la tabla, el Presidente sefald que correspondia adoptar los
demas acuerdos necesarios para la debida materializacion de las resoluciones adoptadas por la Junta.
En virtud de lo anterior, se propuso a la Junta Ordinaria de Accionistas facultar a los sefiores Luca
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D'Agnese, Gerente General de Enersis S.A., Daniel Fernandez Koprich, Subgerente General de dicha
sociedad, y al Secretario de la Junta y Fiscal de la Compafiia, sefior Domingo Valdés Prieto, para que
uno cualesquiera de ellos, actuando indistintamente, redacten el Acta de ia Asamblea, la reduzcan en
todo o parte a escritura piiblica, de estimarse necesario, y formalicen y legalicen fos acuerdos y
resoluciones adoptados por la Junta. Asimismo, se propuso facultar a los sefiores Luca D'Agnese,
Daniel Femandez Koprich y Domingo Valdés Prieto, para que, actuando indistintamente uno cualquiera
de elios, en representacion de Enersis SA., procedan a emitir los hechos esenciales que correspondan
a resoluciones adoptadas por la Junta Ordinaria de Accionistas, que asi lo ameriten, como a
requerimiento de las autoridades piblicas que en derecho correspondiere, a otorgar los documentos y

escrituras aclaratorias 0 complementarias que den cuenta de los acuerdos adoptados por la Junta

Ordinaria de Accionistas.
No habiendo comentarios de los accionistas, el Sr. Secretario procedi6 a registrar las instrucciones de
voto de los tenedores de ADRs de la Compafiia sobre los puntos de Ia tabla de esta Junta. Ei Sr,
Ganzalo Juarez de la Rasilla, actuando como apoderado de Citibank, N.A., Banco Depositario de los
ADRs, en representacion de los votos discrecionales de los tenedores de ADRs de la Compaiiia, vota a
favor 1.026.461.600 acciones. A su vez, la Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, actuando como
apoderada de Citibank, N.A., Banco Depositario de los ADRs, en representacion de los demas
tenedores de ADR de la Compaiiia, vota a favor 4.162.934.050, en confra 18.579.450 acciones, se
abstienen de votar 4.600.600 acciones. La Sra. Maria Teresa Concha Goycoolea, en representacion de
Banco Saniander por cuenta de inversionistas extranjeros, vota a favor 697.603.830 acciones y no
votan 331.660.807 acciones. En representacion de Banco Santander-HSBC Global Custody Clients
SIC, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea vota a favor 50.392.772 acciones y no votan
5.109.800 acciones. En representacion de RS Actions Emergentes OCDE, la sefiora Maria Teresa
Concha Goycoolea informa que votan a favor 3.456.000 acciones. Y finalmente, en representacién de
Cais Bank, la sefiora Maria Teresa Concha Goycoolea manifiesta que vofan a favor 1.599.628
acciones. La sefiora Juanita Marcon Cerda, en representacion del Banco itad por cuenta de
inversionistas, vota a favor 1.289.534.820 acciones y no votan 192.466.172 acciones Yy, en
representacion de itali BBA Corredor de Bolsa Lida. manifiesta que no votan 4.718.120 acciones. -
Se dejo constancia del voto expreso aprobatorio de los representantes de jas Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.FP. Capital S.A., AF.P Cuprum S.A., AF.P. Habitat SA.,
A.F.P. Modeio S.A., AF.P. Planvital SA. y A.F.P. Provida S.A..

En consecuencia, se dio por aprobada la propuesta sometida a consideracion de la Junta en atencién a

haberse alcanzado el quorum requerido al efecto, esto es, la mayoria absoluta del capital votante
presente.

- MFC
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Habiendose tratado todas las materias objeto de la convocatoria de esta Junta Ordinaria de
Accionistas, se puso término a la misma siendo las 13:30 horas.

: SN

Jerge Rosenblut Domingo Vaidés Prieto
Presidente de la Sociedad y del Secretario de la Junta y del
Directorio g Enersis S.A. Directofio de Enersis S.A.

uentp Villagran rid’Catafina Garei
/ 51
Aﬁ‘ ‘ e
Sebasfian Vargas Busquets

AFP Habitat

En mi calidad de Subgerente General de Enersis S.A., certifico que el presente documento es copia fiel del
Acta de la Junta Ordinaria de Accionistas de la Compama que tuvo lugar el 28 de abril de 2015,

Daniel Femandez Koprich
Subgerente General
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