



























































































































































PRIVADO & CONFIDENCIAL

Enel Américas: principales empresas generadoras de valor

Composicion del valor patrimonial de Enel Américas, en millones de USD
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Resumen de valoraciones y multiplos implicitos - EGPA

* Latabla a continuacion resume la valoracion de EGP Ameéricas por medio de la metodologia de suma de partes,

* Latabla muestra los valores patrimoniales medios de los casos base, tanto para el Valor Empresa como los respectivos Valores Patrimoniales una
vez deducidos los Equity Bridges. El Valor Empresa de EGPA se estima en un rango entre USD 6.783 millones y USD 7.497 millones.

* El punto medio de nuestra estimacion de Valor Empresa, equivale a un multiplo EV/EBITDA de 9,8x el EBITDA estimado para 2022, y 7,9x el
EBITDA estimado para el afio 2024.

* La sensibilizacion entre Low y High se obtienen como un +/- 5% respecto a los valores medios calculados segun los casos bases de valoracion para
cada empresa valorada,

* La dltima columna muestra los multiplos implicitos por los valores empresa obtenidos seguin la metodologia de DCF, donde los multiplos para el
2022E e incluso afios posteriores son especialmente relevantes para EGPA dadas sus caracteristicas de negocio con fuerte crecimiento, con altos
niveles de contratacion via PPAs de largo plazo.

Valor Empresa (EV) Valor Patrimonio - 100%
(USD millones) (USD millones)

Multiplos Implicitos

= i : EV/EBITDA EV/EBITDA EV/EBITDA
! 'd 20208 2021E 2022E

EGPA Holding 6.783 7.140 7.497 102 6.885 7.242 7.599 16,7x 12,6x 9,8x
EGP Argentina Argentina Gx -0 -0 -0 0 -0 -0 -0 0,2x 0,7x 8,5x
EGP Brazil Brazi Gx 4.479 4,715 4,951 -740 3.739 3.975 4,211 20,6x 13,1x% 9,2
EGP Colombia Colombia Gx 200 210 221 24 223 234 244 n/m n/m 4,0x
EGP Costa Rica Costa Rica Gx 151 159 167 <125 26 34 42 8,5x 7.9x 6,8x
EGP Guatemala Guatemala Gx 475 500 525 =10 465 480 515 14,3x 13,8x 13,3x
EGP Panama Panama Gx 1.165 1.227 1.288 17 1.183 1.244 1.305 10,2x 9,8x 9,3x
EGP Peru Brasil Gx 313 330 346 =171 143 159 176 13,7x 12,9x 13,9x
EGP Holding Holding 0 0 0 1.107 1.107 1.107 1.107 nim nim n/m

Notas: los multiplos EV/FBITDA se calculan en base al punto medio (Mid) del Valor Empresa estimacdo.
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Valor patrimonial de EGPA

| |

La tabla a continuacién calcula el valor patrimonial atribuible a cada una de las empresas en funcién de la participacion accionaria de EGPA en las
mismas.

= Se obtiene asi el valor patrimonial total de EGPA, sumando el valor correspondiente de los patrimonios, siguiendo la metodologia de suma de partes.
De esta manera, se estima el valor econémico del patrimonio de EGP Americas en un rango entre USD 6.356 millones y USD 7.025 millones.

= La diferencia en el rango de valoracién entre los puntos Low y High, corresponde a la variacién de los valores empresa sensibilizados en base a un
+/- 5% respecto a los valores medios calculados y descriptos en la diapositiva anterior.

Patrimonio ajustado para EGPA

Valor (USD min)

Negocio Patrimonio

Compaiiia
(100%)

EGPA Holding 7.242 6.356 6.690 7.025
EGP Argentina Argentina Gx -0 -0 -0 -0
EGP Brazil Brazil Gx 3.975 3.776 3.975 4174
EGP Colombia Colombia Gx 234 222 234 245
EGP Costa Rica Costa Rica Gx 34 32 34 36
EGP Guatermala Guatemala Gx 490 465 490 514
EGP Panama Panama Gx 1.244 657 692 726
EGP Peru Brasil Gx 159 151 159 167
EGP Holding Holding 1.107 1.0561 1107 1.162
_..ll.l.l..].l.ll..l._l..lll.l.llll.llll.l..ll.ll...ll.l.lll.l]..l!..l.....l.l...l.l.l_
L R s n s s st s e n s e e e e, o AL L TR
FX (Qct 1, 2020) 7882 788,2 7882
SUMA DE PARTES (%) (CLP min) 5.009.333 5.272.982 5.536.632
Nimero de Acciones (en millones 76.086 76.086 76.086

[ = == = e e e mm me e e e e e e e e e e e R

| Precio por Accion (CLP) 65,8 69,3 72,8 |

i
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EGPA: principales empresas generadoras de valor

USD millones
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WACC - Generacién Convencional

= Nuestra metodologia de valoracion de
DCF se basa en la utilizacién de un
Costo de Capital Promedio Ponderado
(WACC) nominal en ddlares que
refleja los retornos exigidos a las
distintas fuentes de capital de los
activos en funcion del riesgo del pais,
y la industria en que se desenvuelven,
entre otros factores.

« Nuestro analisis asume la utilizacion
de un Beta desapalancado para las
empresas de generacion convencional
en base a un analisis de comparables
listadas en Chile, Per(, Colombia,
Brasil y Argentina.

= De esta manera, se utiliza un WACC
de 8,0%, 6,7%, 6,0% y 17,2% para las
empresas de generacion convencional
ubicadas en Brasil, Colombia, Per( y
Argentina respectivamente.

Calculo de WACC

GX Convencional

Tasa Libre de Riesgo US: Rf
Prima por Riesgo Pais: Rp
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp

Beta Desapalancado:; Bd
Deuda/Equity: D/E

Tasa Impuestos Corporativa: Tc
Beta Apalancado: Bl

Prima Riesgo Mercado: MRP

Costo Capital del Patrimonio: Ke

Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt
Tasa Impuestos Corporativa: Tc

Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd
D/(D+E)

E/(D+E)

WACC

Brasil
2,07%
2,98%
5,05%

0,71
69.3%
34,0%

1,03

5,7%

109%

5,6%
34,0%
3,7%
40,9%
59,1%
8,0%

Colombia

2,07%
2,35%
4.42%

055
673%
32,0%

0,80

5.7%

9,0%
5,0%
32,0%
34%

40,2%
59,8%

6,7%

Peru

207%
1,46%
3,53%

0,55
67,3%
29,5%
0,81
5,7%
8,1%

4,1%
29,5%
2,9%
402%
59,8%
6,0%

Argentina

2,07%
14.40%
16,48%

0,59
91,0%
30,0%

0,96

5,7%

22,0%

17,1%
30,0%
11,9%
47.6%
52,4%
17,2%

Fuente: Capital IQ, Providence Capital
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WACC - Generacién Renovable No Convencional

« Para el caso de generacion renovable no convencional se observo una muestra de empresas comparables listadas en las Américas y Europa, dada
la poca informacion publica relevante en los paises siendo evaluados con participacion de activos en generacion convencional.

= Asi se calculo un WACC de 9,0%, 7,4%, 6,7%, 18,2%, 7,0%, 12,2% y 7,9% para las empresas de generacion renovable no convencional ubicadas en
Brasil, Colombia, Perl, Argentina, Panama, Costa Rica y Guatemala, respectivamente.

* En Brasil, las plantas de EGPA Brasil tienen un régimen impositivo de ganancia presunta, con un impuesto sobre los ingresos, por lo que no se
considera escudo tributario a los efectos de calculo del Costo Capital de Deuda y del reapalancamiento del Beta Desapalancado en el calculo de su
WACC.

Calculo de WACC

Gx Energia Renovable No Convencional Colombia Peri Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Tasa Libre de Riesgo US: Rf 2,07% 2.07% 2,07% 2,07% 2.07% 2,07% 2.07%
Prima por Riesgo Pais: Rp 2,98% 235% 1,46% 14,40% 1,70% 7.66% 2.72%
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp 5,05% 4.42% 3,53% 16,48% 3,77% 9,73% 4.79%
Beta Desapalancado: Bd 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66
Deuda/Equity: D/E 57,5% 57,5% 57.5% 57.5% 57,5% 57,5% 57,5%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 0,0% 32,0% 29,5% 30,0% 25,0% 30,0% 25,0%
Beta Apalancado: Bl 1,04 092 0,93 0,93 0,95 0,93 0,95
Prima Riesgo Mercado: MRP 5,7% 5,7% 5.7% 5,7% 5,7% 5,7% 5,7%
Costo Capital del Patrimonio: Ke 11,0% 9,7% 8,8% 21,8% 9.2% 15,0% 10,2%
Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt 5,6% 5,0% 4.1% 17,1% 4.4% 10,3% 54%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 0,0% 32,0% 29,5% 30,0% 25,0% 30,0% 25,0%
Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd 5,6% 34% 2% 11,9% 3,3% 72% 4.0%
D/(D+E) 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36,5% 36.5%
E/(D+E) 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5% 63,5%
WACC 9,0% 7,4% 6,7% 18.2% 7,0% 12,2% 7,9%

Fuente: Capital IQ, Providence Capital
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WACC — Distribucion (Dx) y Transmisién (Tx)
“ Por dltimo, las empresas de Distribucion (Dx) y Transmision (Tx) se han tratado en conjunto debido a la falta de informacion publica para poder ser
consideradas individualmente. Para ello se tomé una muestra de empresas comparables listadas en Chile, Pertl, Colombia, Brasil y Argentina.

= De esta manera, se utiliza un WACC de 7,5%, 6,7%, 6,0% y 18,7% para las empresas de Transmision y Distribucién de Brasil, Colombia, Pert y
Argentina, respectivamente.

“ El costo de la deuda fue estimado para cada pais, partiendo de una estimacion para Chile. Debido a la situacién anémala de tasas de interes
generada por la coyuntura mundial, las tasas de bonos corporativos se encuentran debajo de la suma de |a tasa libre de riesgo mas prima por riesgo

Calculo de WACC

Distribucion y Transmisién Brasil Colombia Peru Argentina

Tasa Libre de Riesgo US: Rf 2,07% 2,07% 2,07% 2,07%
Prima por Riesgo Pais: Rp 2.98% 2,35% 1,46% 14,40%
Tasa Libre de Riesgo Pais: Rfp 5,05% 4.42% 3,53% 16,48%
Beta Desapalancado: Bd 0,63 0,55 0,55 0,74
Deuda/Equity: D/E 78.4% 64,9% 64.9% 50,7%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 34.0% 32,0% 29.5% 30,0%
Beta Apalancado: B 0,95 0,79 0,80 1,00
Prima Riesgo Mercado: MRP 57% 5,7% 5,7% 5,7%
Costo Capital del Patrimonio: Ke 10,5% 8.9% 8,1% 22.2%
Costo Capital de Deuda (Antes de Impuesto): Kdpt 5,6% 5,0% 4,1% 17,1%
Tasa Impuestos Corporativa: Tc 34,0% 32,0% 29.5% 30,0%
Costo Capital de Deuda (Despues de Impuesto): Kd 3,7% 3.4% 2.9% 11,9%
D/(D+E) 43,9%% 39.4% 39.4% 33,7%
E/(D+E) 56,1% 60,6% 60,6% 66,3%
WACC 7,5% 6,7% 6,0% 18,7%

Fuente: Capital |Q, Providence Capital
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Calculo del Beta

« Para el calculo del Beta, se busco utilizar comparables listados en cada pais con el objetivo de calcular un Beta desapalancado promedio industrial
para cada tipo de negocio (Gx Convencional, Gx renovable no convencional, y “Tx y Dx" conjuntamente), que refleje lo mejor posible las condiciones
competitivas y regulatorias de cada mercado.

* Debido a la limitacion en la informacion publica, se aplica un mismo beta a Chile, Colombia, Perti y Centroamérica, obteniendo un beta para dichos
paises, un beta para Brasil y un beta para Argentina, para cada tipo de negocio.

“En el caso de generacion renovable no convencional, se aplica un mismo beta a todos los paises ya que se toma una muestra que incluye las
Américas y Europa, por falta de informacion.

* En la siguiente tabla puede observarse los betas utilizados para cada pais y negocio.

Negocio Beta Utilizado

Gx Convencional Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,71 0,55 0,55 0,59 n/a n/a n/a
Relacién objetivo de deuda/equity 69,3% 67.3% 67.3% 91.0% n/a n/a n/a
Beta apalancado utilizado en cdiculo de WACC 1,03 0,80 0,81 0,96 n/a n/a n/a

Gx Energia Renovable No Convencional Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,66 0,66 0,66 0,66 0.66 0.66 0.66
Relacién objetivo de deuda/equity 57,5% 57.5% 57,5% 57.5% 57.5% 57,5% 57.5%
Beta apalancado utilizado en célculo de WACC 1,04 0,92 0,93 0,93 0,95 0,93 0,95
Distribucidn y Transmisién Brasil Colombia Argentina Costa Rica Guatemala
Beta desapalancado 0,63 0,55 0.55 0,74 n/a n/a n/a
Relacién objetivo de deuda/equity 784% 64.9% 64.9% 50,7% n/a n/a n/a
Beta apalancado utilizado en cdlculo de WACC 0,95 0,79 0,80 1,00 n/a n/a n/a

Fuente: Capital 1Q, Providence Capital
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Multiplos de compaiiias listadas en bolsa

* Nuestro analisis considera el uso de tradin
de nuestra metodologia de DCF.

= Se realizé un analisis de compariias transadas en las bolsas de C
en los paises de Centroamérica por falta de informacion relevante

* Aligual que para el calculo de los betas, se busco determinar multiplos de las compa
efectos a Chile, Colombia, Perti y Centroamérica en un mismo bloque.

* En generacion renovable no convencional se utilizé la mism

incluye empresas de las Américas y Europa.

* La muestra de empresas comparables para el célculo de los multiplos se

mercado y betas no representativos (outliers).

* Los miltiplos aqui presentados se calcularon a través de
los analistas de mercado para los EBITDAs proyectados

Negocio

Gx Convencional

Minimo
Mediana
Promedio
Maximo

Distribucion y Transmision
Minimo

Mediana

Promedio

Méximo

Brasil

6,1x
9,3x
9,3x
13,7x

Brasil

Colombia
4,8x
6,4x
6,4x
9,4x

Colombia

Peru

4,8x
6,4x
6,4x%
9,4x

Peri

Muiltiplo
EV/EBITDA 20208

Argentina

3,4x
4,5x
4,5x
5,5x

Argentina

la division del Valor Empresa de las compa
del afio 2020B.

Panama

n/a
n/a
nfa
n/a

Panama

n/a
n/a
n/a
n/a

EV/EBITDA 2021

Costa Rica Guatemala

n/a
nfa
n/a
n/a

Costa Rica Guatemala

n/a
nfa
nfa

n/a

Gx Energia Renovable No Convencional Brasil Colombia Peru Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 12,0x 12,0x ‘ 12,0x 12,0x 12,0x 12,0% 12,0x
Mediana 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x 14,0x
Promedio 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x 13,7x
Maximo 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x 15,0x

Fuente: Capital IQ, Providence Capital

—

g multiples sélo como método de verificacion complementario respecto de los valores obtenidos a través
hile, Pert, Colombia, Brasil y Argentina. No se consideraron compariias transadas
fias de cada pais y tipo de negocio, agrupando para dichos
a muestra de empresas para todos los paises debido a informacién limitada. La misma
ajusto por criterios de liquidez, ratios de endeudamiento anémalos,

fiias respecto de la estimacion de consenso de

Los mdltiplos de las
empresas de energia
renovable no
convencional se
calcularon en base al
EBITDA 2021E, debido a
que la mayoria de ellas
estan en etapa de fuerte
crecimiento, por lo
multiplos del afio en
curso son muy elevados,
reflefando la maduracién
de proyectos en
desarrollo, con
generacion de EBITDA
en afios futuros
(normalizado).
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Multiplos de transacciones de M&A

* Se realizé un analisis de transacciones de M&A llevadas a cabo en Chile, Perli, Colombia, Brasil y Argentina. No se encontraron transacciones
relevantes para Centroamérica, por lo que se aplicaron los mismos muiltiplos que a Chile, Perti y Colombia.

* En Generacion, se consideraron seis transacciones para el bloque de Chile, Colombia, Perti, Panama, Costa Rica y Guatemala, tratandose en
conjunto generacion convencional y renovable no convencional, llevadas a cabo en Chile, Colombia y Peru.

= Para generacion Brasil, se consideraron dos transacciones.

L]

En el caso de Argentina, no se encuentra disponible informacién publica acerca de transacciones de empresas de generacion, por lo que se aplica
el mismo mdiltiplo que a las empresas de transmision y distribucion

* En los negocios de transmision y distribucién, se consideraron cuatro transacciones para el bloque de Chile, Colombia y Per(, llevadas a cabo en
Chile y Peru. En el caso de Brasil se consideran tres transacciones, y en el caso de Argentina se consideran cuatro transacciones.

Negocio Multiplo

EV/EBITDA 2020B
i Brasil  Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 8,7x 5,5% 5,5x 3,3x 5,5x 5,5% 5,5x
Mediana 9,4x 10,0x 10,0x 4,0x 10,0x 10,0x 10,0x
Promedio 9,4x 9,5x 9,5x 3,9 9,5x 9,5x 9,5x
Maximo 10,0x 11,9x 11,9x 4,2% 11,9x 11,9% 11,9x
Distribucion y Transmision Brasil Colombia Argentina Panama Costa Rica Guatemala
Minimo 5,2x 9,0x 9,0x 3,3x n/a n/a n/a
Mediana 7,2x 12,4x 12,4x 4,0x n/a n/a nfa
Promedio 9,8x 12,1x 12,1x 3,9% nfa nfa nfa
Méaximo 16,8x 14,7x 14,7x 4,2x n/a n/a n/a

Fuente: Capital IQ, Providence Capital



PRIVADO & CONFIDENCIAL

Accion de Enel Américas

Precio histérico de la accion Proyecciones de precio a diciembre 2021

Precio de la accion de Enel Americas

Actual (3 de noviembre del 2020) CLP 101,00 m.mﬁ.:.:mﬂo:mm valor de la accion a v«.mnmo por Market Cap Market Cap
Dia anterior al anuncio de |a transaccién CLP 114,49 glciemte 202 acelon (LF). (CLP-MM). , (LISD MM)
Promedio 3 meses anteriores al anuncio CLP 118,11 Broker 1 133 10.119.479 13.156
Promedio 6 meses anteriores al anuncio CLP 120,88 Broker 2 137 10.423.825 13.552
Promedio 12 meses anteriores al anuncio CLpP 134,31 Broker 3 140 10.652,084 13.849
Promedio 2 afios anteriores al anuncio CLP 124,50 Broker 4 150 11.412.947 14.838
Promedio 3 afios anteriores al anuncio CcLp 126,02 Broker5 160 12.173.810 15.827
Promedio 5 afios anteriores al anuncio CLP 121,21 Nota: Tipo de cambio $769,17 (3 de noviembre de 2020)

Grafico de precios histéricos

— ENELAM.SN 101.00

otk

|
m;___T:_::_._:

Fuente: Yahoo! Finance, research de bancos privados
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v Antecedentes y procedimientos aplicados
2. Descripciéon de la transaccion
3. Descripcion de las compaiiias
4. Metodologia del trabajo
5. Valorizacion de las compaiiias
6. Relaciéndecamjedelasacciones |
p 2 Balance Proforma Fusion al 30 de Septiembre, 2020
Apéndices

Apéndice 1: Planilla de consolidacion proforma
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Sensibilizacién de la Relacion de Canje

= El punto medio de nuestra Relacién de Canje (0,43x) es resultante del valor econémico medio estimado para el patrimonio de las Sociedades.

= Dado que el valor patrimonial de las Sociedades es altamente dependiente de distintos generadores de valor, se calculd un rango de Relacion de
Canje en funcién de la variacion de distintas variables, entre las cuales se incluyen:

- Variacion en los WACCs de una y otra Sociedad,
- Variaciones del EBITDA proyectado para las Sociedades a lo largo del periodo explicito proyectado.
- Variacion de la probabilidad asignada a los proyectos de mediano y largo plazo de EGPA.
- Penalizacion del valor econémico de Enel Américas por descuento holding estimado en 5%.
- Variacion del margen EBIT de los activos de Dx, con el objetivo de estimacion del Valor Terminal.
®= Los valores minimos (0,40x y 0,41x) de la Relacion de Canje se dan en el caso en que se aumenta el WACC de EGPA en 0,50 puntos porcentuales
(para reflejar un potencial mayor riesgo asociado a sus mayores tasas de crecimiento esperado) y cuando se aumentd el margen EBIT en un punto

porcentual para los activos de Dx de Enel Américas, respectivamente.

= Mientras que los valores maximos de Relacién de Canje (0,45x) se dan cuando se aplica un descuento holding del 5% a Enel Ameéricas, y cuando se
aumenta el WACC de Enel Américas en 0,25 puntos porcentuales,
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Sensibilizacion de la Relacion de Canje (cont)

Precio por Accion Relacion de
(CLP) Canje

Valor Patrimonio

Participaciones Relativas

Enel Enel Américas

Descripeién de los escenarios JL A5y
Ameéricas Ameéricas

WACC EA: 0% EBITDA: 0% |
1 WACC EGPA: +0,5% Mg EBIT Dx TV: 0% . 15,715 6.276 162,8 65,0 0,40% 71,5% 28,5%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
2 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: +1% 16,307 6.690 168,9 69,3 0,41x 70,9% 29,1%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
3 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.490 162,8 67,2 0,41x 70,8% 29,2%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 25%
WACC EA: 0% EBITDA: -5%
4 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.138 6.354 156,8 65,8 0,42x 70,4% 29,6%
— = DescugntoHolding:0%. . . PrOVectosEGPAIS0% o o ol o o o o o s i e W S bl i - e
Sensibilizacion ' WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
escenarios 5 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.690 162,8 69,3 0,43x 70,1% 29,9%
Relacioh de Canje 1T h.uwmmhmwdﬂw,:ol_n_mlﬂmrco\m: _ !vho,malmm.mm_wu?umofh s el o o s s s e R o S e e g
WACC EA: 0% EBITDA: + 5%
6 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% | 16.292 7.016 168,8 72,7 0,43x 69,9% 30,1%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
7 WACCEGPA: 0% Mg EBIT Dx TV: 0% 15.715 6.891 162,8 71,4 0,44x 69,5% 30,5%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 75%
WACC EA: +0,25% EBITDA: + 0%
8 WACCEGPA: +0% Mg EBIT Dx TV: +0% 14,963 6.650 155,0 69,3 0,45x 69,1% 30,9%
Descuento Holding: 0% Proyectos EGPA: 50%
WACC EA: 0% EBITDA: + 0%
9 WACCEGPA: 0% Mg EBITDx TV: 0% 14.929 6.690 154,6 69,3 0,45x 69,1% 30,9%
_ummnnm:nouo_o::n" ul& = l_u3<mﬂnlm mmv.‘m 50% b e = Ly Siree I T AR e P

Rango Relacidn de Canje Sensibilizacién Escenarios
Minimo 0,40x 69,1% 28,5%
Promedio 0,43x% 70,1% 29,9%
Caso Base 0,43x 70,1% 29,9%
Méximo 0,45x 71,5% 30,9%
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Balance Proforma Fusion al 30 de Septiembre de 2020

La informacioén financiera consolidada proforma de Enel Américas S.A. se ha elaborado suponiendo que la fusién con EGPA hubiera sido
efectiva al 30 de septiembre de 2020, incluyendo todas las compaiiias y operaciones informadas por las Sociedades como parte del perimetro
de la Fusion que las partes estan evaluando realizar, incluyendo los efectos contables que genera dicha fusién, los cuales se explican en
apeéndice 1.

Enel Américas
ACTIVOS Fusionado

Proforma
MUSS

6)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo vy equivalentes al efectivo 1.865,214
Otros activos financiercs corrientes 398.417
QOtros activos no financieros corriente 665.522
‘Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar corrientes 2911711
‘Cuentas por cobrar a entidades relacionadas carriente 1,236,956
Inventarios corrientes 455171
‘Activos por impuestos corrientes 97.898
Total de actives corrlentes distintos de los activos o grupos de activos para su

disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 7.630.889

para distribulr a los propletarios

Activos no corrlentes o grupos de activos para su disposicién clasificados como

‘mantenidos para la venta ‘ i
Aclivos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como .
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los 4.683
propletarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 7.635.572
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financleros no corrientes 2.511.861
Otros activos no financieros no corrientes 2,285,486
Cuentas comerolales por cobrar y otras cuentas por cobrar no comientes 523.293
Guentas por cobrar a entidades relacicnadas no comiente 35
Inversiones contabilizadas utllizando el método de la participacion | 2,626
Activos intangibles distintos de la plusvalla ‘ 4,285,508
Plusvalla 1.468.691
Propiedades, planta y equipo 11.685.883
Propiedad de inversién | 7.307
Activos por derecho de uso 255689
Activos por impuestos diferidos . 939,123
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 23,976,503
TOTAL DE ACTIVOS 31.612.075

Fuente: las compafifas.
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Balance Proforma Fusion al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

Enel Américas

PATRIMONIO Y PASIVOS Fusionado
Proforma
MUS§
(6)
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros conientes 2.526.052
Pasivos por amendamientos carrientes ] 51,161
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrienles 3.267.946
Cuentas por pagar a entidlades relacionadas comientes 670.584
Otras provisiones corrientes 224,768
Pasivos por impuestos corrientes 165,640
Olres pasivos no financieros correntes 273.958
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 7.180.109
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como B
mantenidos para la venta )
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 7.180.109
PASIVOS NO CORRIENTES
Olros pasivos financieros no corrientes 4.264.824
Pasivos por amendamientos no corrientes 95,639
‘Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar no corrientes 2.042.741
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas no comientes 149.514
Otras provisiones no corrientes 769.948
Pasivo por impuestos diferidos 661.498
Provisiones por beneficios a los empleados no conientes 1.406.131
Otros umm?wm no financieros no Simz.ma 100,637
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 9,490,932
TOTAL PASIVOS I 16.671.041
PATRIMONIO
Capital emilido 16.474.204
Reserva por combinacion de estados financieros -
Ganancias mo_._i:_wnmm 5.562.290
Otras reseivas - (0.324.378)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora | 12,712,116
Participaciones no nonaa_mno-w..m 2,228,918
PATRIMONIO TOTAL 14.941.034
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 31.612.075

Fuente: las compafifas.
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Planilla de Consolidacién Proforma al 30 de Septiembre de 2020

EGP SpA en
Enel Américas Enel Américas Centroy Enel Améficas
Consolidado EGP Ameéricas combinado Sudamerica Fusionado
Histarico proforma combinado Proforma
MUSS MUS$ MUS$ MUSS
(W} (2) (3) (4) @)
ACTIVOS CORRIENTES
‘Efectivo y equivalentes al efectivo 1.605.306 1 1,605,307 259,907 - 1.865.214
Otros activs financieros corrientes 378.734 - 378.734 18,683 - 398.417
'Otros activos no financieros corriente 439.518 - 439,518 226,004 - 665.522
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 2.751.457 - 2.751.457 160.254 - 2.911.711
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 17.457 - 17.457 1.247.679 (28.180) (i) 1.236.956
Inventarios corrientes 443,463 - 443,463 11.708 - 455,171
Activos por impuestos comientes 70.971 - 70.971 | 26,927 - 97.898
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 5.706.906 1 5,706,907 1.952,162 (28.180) 7.630,889

para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como . . ) 4,683 . 4.683
mantenidos para la venta | ' i
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como
manteniclos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de actives para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los « u . 4.683 . 4.683
propietarios

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES ! 5.706.906 1 5.706.907 1.956.845 (28.180) 7.635.672

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros actiws financieros no corrientes . m..wwn.mam - 2.372.542 139.319 - 2.511.861
Otros activos no financieros no no-.zm:—mw | 2,248,022 - 2,248,022 . 37.464 - 2.285,486
‘Cuentas ooamamm_.om por cabrar y otras cuentas por cobrar no comientes 522,643 - 522.643 650 - 523,203
Cuentas por cobrar a entidacles relacionadas no corriente | 158 - ‘ 158 - (122) (i) 36
Inversiones contabilizadas utilizando el métedo de la um&n_uma_? 2,626 - 2.626 - ) - 2,626
Activos qaw_._ni_mw distintos de la plusvalia 4,044.797 - 4.044.797 251.711 - 4,296,508
Plusvalia 886,828 - 886.828 581,863 - 1.468.691
Propiedades, planta y equipo ﬂ.wﬂm.wma ! - 7.772.954 3.912.929 - i 11.685.883
Propiedad de inversién 7.307 - 7.307 - = 7.307
Activos por derecho de uso mm&.uw._ - 224.361 31.328 - 255.689
‘Activos por impuestos difericlos 846.634 - 846.634 92.489 - 939.123
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 18.928.872 - 18.928.872 5.047.7563 (122) 23.976.503
TOTAL DE ACTIVOS 24.635.778 4| 24,636,779 7.004.598 (28.302) 31.612.076

Fuente: las compafifas.
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Planilla de Consolidacion Proforma al 30 de Septiembre de 2020

EGP SpA en

Enel Américas Enel Américas Centro y

Enel Americas

PATRIMONIO Y PASIVOS Consolidado EGP Ameéricas combinado Sudameérica Ajustes de Fusionado
Histarico SpA proforma combinado fusion Proforma
MuUs$ Muss MUsSS MUS$ MUS$ MUSS
] () ) “ ) )
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 2.446.001 - 2,446,001 80,051 - 2.526.052
Pasivos por arrendamientos corrientes 51,161 - 51.161 - - 51,161
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 3,094,407 - 3.094.407 173.539 - 3.267.946
Cuentas por pagar a entidacles relacionaclas corrientes 388.369 - 368,369 | 310,395 (28.180) (i) 670,584
Otras provisiones correntes 223,597 - 223,597 117 - 224,768
Pasivos por impuestos corientes 143.396 - 143.306 22,244 - 165.640
Otros pasivos no financieros corrientes 240,859 - 240,859 33,099 - 273.958
'S CO| e
HmﬁoMmumwmumm_o &%mwm.” M__“__W.Hh“ _Momh” mhw_”._mﬂn_n.hmwwﬂ _wquun_.wu 6.587.790 - 6.587.790 620.499 (28.180) 7.180.109
Pasiws incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como } _ 1 . = N
‘mantenidos para la venta .
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 6.587.790 - 6.687.790 620.499 (28.180) 7.180.109
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 3.427.518 - 3.427,518 837.308 - 4,264,824
Pasivos por arrendamientos no corientes 95,639 - 95.639 - - 95,639
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ho corrientes 2,024,476 - 2.024.476 18,265 - 2.042.741
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes - P - 149,636 (122) (i) 149.514
Otras provisiones no corrientes 748.874 - 748.874 21.074 = 769,948
Pasivo por impuestos diferidos 573.692 - 573.692 87.808 - 661.498
Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 1.404.960 - 1.404,980 1.171 - 1.406.131
Otros pasivos mn financieros no corientes 93,146 - 93.146 7.491 - 100.837
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8,368,305 - { 8.368,305 1.122,749 (122) i 9.490.932
TOTAL PASIVOS . ‘ . 14,966,095 - 14,956,095 1,743,248 (28.302) 16,671,041
PATRIMONIO
Capital emitido 9.783.875 1 9.783.876 - 6.690.328 (i) 16.474.204
Resenva por combinacion de estados financieros " - - - 5,464,287 (5.464.287) (iii) -
Ganancias acumuladas . . 5.562,290 - 5.562.290 826.068 (826.068)  (iv) 5.562.290
|Otras reservas . (7.653.055) - (7.653.055) (1.271.350) (399.973) (v) (9.324.378)
‘Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 7.693.110 1 7.693.111 5.019.005 “ 12.712.116
Participaciones no controladoras 1.986,573 - 1.986.573 242.345 - 2,228,918
PATRIMONIO TOTAL 9.679.683 1 9.679.684 65.261.350 - 14,941,034
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 24,635,778 1 24.635.779 1 7.004.598 (28.302), 31.612,075

Fuente: las compafiias.



PRIVADO & CONFIDENCIAL nl_ \

La Planilla de Consolidacion Proforma considera:

(1

(2)

(3)

(4)

(8)

Enel Américas Consolidado Histérico: Corresponde a la informacion financiera histérica consolidada de Enel Américas S.A. y filiales al 30 de
septiembre de 2020, la que ha sido auditada por KPMG, quien emitié su informe con fecha 4 de Noviembre de 2020.

EGP Américas SpA: Corresponde a los Estados Financieros de la nueva compariia EGP Américas SpA. al 30 de septiembre de 2020 que ha sido
auditada por KPMG, quien emitio su informe con fecha 4 de Noviembre de 2020.

Enel Américas combinado proforma: Muestra el balance proforma de Enel Américas con los activos, pasivos y patrimonio que EGP Américas
poseia al 30 de septiembre de 2020.

EGP SpA en Centro y Sudamérica: Corresponde a la informacion financiera consolidada combinada de grupo EGP SpA. en Centro y Sudamérica
al 30 de septiembre de 2020, la que ha sido auditada por KPMG, quien emiti6é su informe con fecha 5 de Noviembre de 2020.

Ajustes de consolidacion:

(i) Cuentas con entidades relacionadas: Corresponde a la eliminacion de las cuentas por cobrar/pagar de/a partes relacionadas y transacciones
correspondientes a balances intercompariia de Enel Green Power con Enel Américas y sus subsidiarias.

(i) Capital emitido: Representa el aumento de capital relacionado con las acciones a ser emitidas por Enel Américas como contraprestacion por el
valor economico de EGP SpA en Centro y Sudamérica al momento de la fusion.

(i) Reserva por combinacion de estados financieros: Representa la eliminacion de la Reserva por combinacion de estados financieros a valor libro
de EGP SpA en Centro y Sudamérica como resultado de la fusion propuesta con y por Enel Américas.

(iv) Ganancias acumuladas: Representa la eliminacion de las Ganancias acumuladas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudamérica como
resultado de la fusién propuesta con y por Enel Américas.
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(5) Ajustes de consolidacion, continuacion:

(v) Ofras reservas: Representa la eliminacién de ofras reservas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudamérica como resultado de la fusién
propuesta con y por Enel Américas, mas el ajuste por la diferencia entre el valor econdmico y el valor en libros de los activos netos
incorporados en la fusion.

MUSS
Valor libro EGP Américas 5.019.006
Valor econdmico de EGP Américas (6.690.329)
Diferencia (*) (1.671.323)
Eliminacidn de Otras reservas a valor libro de EGP SpA en Centro y Sudameérica 1.271.350
Total ajuste (399.973)

(*) Para la citada fusion con EGP SpA en Centro y Sudamérica (excepto Chile), se consider6 que todas las entidades involucradas se encuentran
bajo control comtn de Enel, por consiguiente, no se trata de una combinacion de negocios bajo el alcance de la NIIF 3 “Combinaciones de
Negocios”. Consecuentemente, la Administracién reflejara la fusion de Enel Green Power usando el método de unificacién de intereses. Bajo este
metodo los activos y pasivos involucrados de la entidad transferida (“EGP SpA en Centro y Sudamérica”) en la transaccion se mantienen reflejados
al mismo valor libros en que estaban registrados en la matriz dGltima (“Enel”), lo anterior sin perjuicio de la eventual necesidad de realizar ajustes
contables para homogenizar las politicas contables de las empresas involucradas. Cualquier diferencia entre los activos y pasivos aportados como
parte de la transaccion y la contraprestacion entregada, se registraria directamente en patrimonio, como un cargo o abono a la cuenta de “Otras
reservas”.

(6) Enel Américas Fusionado Proforma: Muestra el balance proforma de Enel Américas, considerando el negocio y activos de energia renovable no
convencional existente al 30 de septiembre de 2020, los cuales seran asignados a EGP Américas con anterioridad a la efectividad de la fusion.
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Conversion estados financiados de EGP SpA Centro y

Sudamerica historico combinado, al 30 de Septiembre de 2020

A continuacion se presenta la conversion de los estados financieros de EGP SpA en Centro y Sudamérica Combinado emitidos originalmente en
millones de Euros a miles de ddlares estadounidenses, preparada por la administracion de Enel Américas. Adicionalmente, se realizaron ciertas
reclasificaciones, como se ilustra en las tablas a continuacion, a la informacién financiera de EGP SpA en Centro y Sudamérica, con el fin de presentar
un formato consistente con el estado de situacion financiera consolidados y politica contable de Enel Américas.

EGP SpAen

EGP.SpAen

Centroy Centroy EGP SpA en
T Sudamérica Sudameérica Centro y
ACHYOR Historico Histérico Sudamérica
Combinada Combinado Reclasificaciones Combinade
MME MUS$ MUS§ MUSS
ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo y equivalentes al efectiva 222 259,907 - 259,907
Otros activos corrlentes 1.323 1.548.902 (1.548.902) (U] -
Otros aclivos financieros cornenles - - 19.683 (iya) 19.683
Otros aclivos no financieros corrienta - - 226,004 {inb) 226.004
Cuenlas comerciales por cobrar y otras cuenlas por cobrar comientes 13 132,295 27.959 (iYe) 160.254
Cuaentas por cobrar a entidades relacionadas comente - - 1.247.679 (i)d) 1.247.679
Inventarios corriantes 10 11,708 - 11.708
Activos por impuestos comientes - - 26.927 (i)e) 26.927
Total de activos corrientes distintos de los aciivos o grupos de activos para su
disposiclén clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos 1.668 1,952,812 (650) 1,952,162

para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de dclives para su disposicién clasificados como

mantenidos para la venta 4 i - 4688
Actlvos no corrientes o grupos de aclivos para su disposicidén clasificados como . N - _
idos pera distribuir & los propietari
Activos no corrientes o grupos de activoes para su disp on clasificad
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los rl 4,683 - 4.683
proplatarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 1.672 1.957.495 (650) 1.956.845
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros aclivos no corientes 230 269,272 (269.272) (i) -
Otros activos financieros no corfientas - - 139.319 (li)a) 139.319
Otros activos no financieros no comenles - - 37.464 (i(b) 37.464
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no comientes - - 650 (ii)e) 650
Activos materiales e inmaleriales 3.584 4,195,968 (4.185,968) (i) -
Activos intangibles distintos de la plusvalia - - 251.711 (ii)(d) 251,711
Plusvalia 497 581.863 - 581.863
Propiedades, planta y equipo - - 3.912.920 (ii)(e) 3.912.929
Activos por derecho de uso - - 31.328 (in 31,328
Activos por impuestos diferidos - - 92.489 {ii)c) 92,489
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 4.311 5.047.103 650 5.047.753
TOTAL DE ACTIVOS 5.983 7.004.598 - 7.004.598

Fuente: las companias.
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Conversion estados financiados de EGP SpA Centro y
Sudamerica historico combinado, al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

EGP'SpA en EGP SpAen
Centro y Centro y EGP SpAen
Sudamérica Sudameérica Centro y
EATRIMONID Y RASIVDS Histdrico Histarico Sudamérica
Combinado Comblnado Reclasificaciones Comblnado
MME Mus$ MUSS Muss
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos a corto plazo y porcién corto plazo 181 211.908 (211.908) (iily -
Olros pasivos corrientos 186 194.345 (194.345) (lii) -
Olros pasivos financieros corientes - - 80.051 (iiiya) 80,051
Cuantas por pagar comerclales y olras cuenlas por pagar comientes 183 214,248 (40.709) (lil}y 173.539
Guentas por pagar a enlidades relacionadas comienles - - 310.395 310.395
Olras provisiones corrientes - - 1171 1171
Pasivos por impuestos corrientes - - 22.244 (iii)(e) 22,244
Olros pasivos no financieros corenies - - 33.099 {iii)(f) 33.099
Total de pasivos corrientes distintos de los pasives incluides en grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 630 620.499 E 620,498
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 530 620.499 - 620,499
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos de largo plazo 830 971.722 (971.722) {iv) -
Olros pasivos financieros no corientes - - 837.308 {)(a) 837,306
Guentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes - - 18,265 {ivb) 18,265
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no comientes - - 149,636 (iv){e) 149.636
Provisiones diversas y pasivos por Impuestos diferidos 94 110.051 (110.051) (] -
Olras provisiones no corrientes - - 21.074 (Mia) 21.074
Pashvo por impuestos diferidos - - 87.806 Mib) 87.808
Provisiones por beneficios a los empleadas no corrlentes - - 1171 (W) 1471
Olros pasivos no financieros no corientes 35 40,976 (33,485) (iv) 7.491
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 959 1.122,749 - 1,122,749
TOTAL PASIVOS 1.489 1,743,248 - 1.743.248
PATRIMONIO
Gapital emitido & i = -
Resena por combinacion de estades financieros 4.287 5,019.005 445,282 5.464.2687
Gananclas acumuladas - - 826,068 826.068
Olras resenas - - (1.271,350) (1.271.350)
Patrimenio atribuible a los propiotarios de la controladora 4.287 5,019.005 - 5.019.005
Participacis no ladaras 207 242.345 242,345
PATRIMONIO TOTAL 4,494 5,261,350 - 5.261.350
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 5.983 7.004,598 - 7.004.598

Fuentle: las compaiiias.
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Conversién estados financiados de EGP SpA Centro y
_Sudameérica histérico combinado. al 30 de Septiembre de 2020 (cont’)

() Reclasificacion desde Otros activos corrientes por MUS$ 1.548.902 hacia los rubros (a) Otros activos financieros por MUS$ 19.683 (instrumentos
derivados), (b) otros activos no financieros por MUS$ 226.004, (c) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar por MUS$ 27.959
(con porcién en el largo plazo por MUS$ 650), (d) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas MUS$ 1.247.679, y (e) impuestos corrientes por
MUS$ 26.927.

(i) Reclasificacion desde Otros activos no corrientes por MUS$ 269.272 hacia los rubros (a) Otros activos financieros por MUS$ 139.319 (instrumentos
derivados por MUS$ 111.221 y otros activos financieros por MUS$ 28.098), (b) otros activos no financieros por MUS$ 37.464 y (c) impuestos
diferidos por MUS$ 92.489. Reclasificacion desde activos materiales e inmateriales por MUS$ 4.195.968 hacia los rubros, (d) Activos intangibles

distintos de la plusvalia por MUS$ 251.711, (e) Propiedades, planta y equipo por MUS$ 3.912.929 y (f) Activos por derecho de uso por MUS$
31.328,

(iii) Reclasificacion desde Préstamos a corto plazo y porcién corto plazo por MUS$ 211.906, y Otros pasivos corrientes por MUS$ 193.345 y Cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por MUS$ 21 4.248, hacia los rubros (a) Otros pasivos financieros por MUS$ 80.051 (porcién
préstamos corto plazo), (b) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar MUS$ 173.539, (c) Cuentas por pagar a entidades
relacionadas por MUS$ 310.395, (d) Otras provisiones por MUS$ 1.171, (e) Pasivos por impuestos por MUS$ 22.244 y (f) Otros pasivos no
financieros por MUS$ 33,099 (instrumentos derivados por MUS$ 2.342 y otros por MUS$ 30.757).

(iv) Reclasificacion desde Préstamos de largo plazo por MUS$ 971.722 y Otros pasivos no financieros por MUS$ 33.485, hacia los rubros (a) Otros
pasivos financieros por MUS$ 837.306, (b) Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar MUS$ 18.265, y (¢) Cuentas por pagar a
entidades relacionadas por MUS$149.636.

(V) Reclasificacion desde Provisiones diversas y pasivos por impuestos diferidos por MUS$ 110.051, hacia los rubros (a) Otras provisiones no
corrientes por MUS$ 21.074, (b) impuestos diferidos por MUS$ 87.806 y (c) Provisiones por beneficios a los empleados por MUS$ 1.171.



