Boston, 12 de noviembre de 2020

Sefores
Accionistas de Enel Américas S.A.
PRESENTE

Ref.: Pronunciamiento respecto de una operacion con partes relacionadas.

Sefores accionistas:

Hago referencia a la operacion con partes relacionadas consistente en una fusion por
incorporacion, en virtud de la cual Enel Américas S.A. (la “Sociedad”) absorber& a la entidad
llamada EGP Américas SpA (“EGP Américas” y la fusién por incorporacion, en adelante la
“Fusion”).

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 147 N°5 de la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Andénimas, en mi calidad de director de la Sociedad, por la presente emito mi
opinién fundada acerca de la conveniencia de la Fusidn para el interés de la Sociedad.

. Relacion con el controlador y las sociedades que participan de la Fusion.

Hago presente a los accionistas que fui designado director de la Sociedad en Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 30 de abril de 2019 y para efectos de mi eleccion como tal, he
contado con los votos del controlador de la Sociedad, esto es, Enel S.p.A. De acuerdo con lo que
se indica mas adelante, la Sociedad participard en la Fusion en cuanto sociedad absorbente de
EGP Américas. El controlador final de ambas sociedades es la sociedad italiana Enel S.p.A., por lo
que declaro tener interés en la Fusién en virtud de lo dispuesto en los articulos 44 y 147 de la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Anonimas.

1. La Fusion.

La Fusion se enmarca dentro de un proceso de adquisicién de negocios y de activos que posee la
entidad italiana Enel Green Power.

El proceso de adquisicién antes descrito tiene por objeto que la Sociedad se haga del negocio,
participaciones societarias, activos y pasivos asociados a los proyectos de generacion de energias
renovables no convencionales que se desarrollan, actualmente, en Latinoamérica, especialmente
en la zona centro y sur, pero con excepcién de Chile. Cabe destacar que dicho negocio,
participaciones societarias, y activos y pasivos asociados al desarrollo de proyectos de generacion
de energias renovable, son actualmente de propiedad de Enel Green Power (los “Activos EGP”).

La adquisicion contempla los siguientes actos previos, todos los cuales implican la materializacion
de operaciones que han sido o seran debidamente informadas, en caso de que sean procedentes,
pero en que en ninguno de los cuales interviene Enel Américas:

a) Primer Acto. El primer acto preparatorio estd conformado por la divisién de la entidad
italiana Enel Green Power, la cual fue aprobada por el Gnico accionista de dicha sociedad,
sin perjuicio de que sus efectos aln no se materializan conforme a lo dispuesto la ley y
normativa aplicable de la Republica de Italia (la “Divisién”).

De la Division de Enel Green Power, una vez materializada conforme a lo expuesto
precedentemente, nacera la sociedad “Enel Rinnovabili” a la cual se le asignaran los
Activos EGP.



b) Segundo Acto. Posteriormente, y una vez cumplidas las formalidades que la normativa
italiana dispone para que se materialicen los efectos de la Division, se llevara a cabo una
fusion por incorporacion transfronteriza de Enel Rinnovabili en EGP Américas la que, en
consecuencia, se constituird en el sucesor y continuador legal de la entidad absorbida,
sucediéndola en todos sus derecho y obligaciones, adquiriendo la totalidad de sus activos y
pasivos, entre ellos, los Activos EGP (la “Fusion Transfronteriza”).

Una vez perfeccionados cada uno de los actos antes indicados, se materializara la Fusién, en
virtud de la cual la Sociedad absorbera a EGP Américas y, por tanto, le sucedera en todos sus
derechos y obligaciones, constituyéndose, en consecuencia, en la sucesora y continuadora legal
de la sociedad absorbida.

En atencién a lo anterior, la Sociedad adquirira todos los activos, pasivos y patrimonio de EGP
Ameéricas, esto es, los Activos EGP que representan el negocio, participaciones societarias, activos
y pasivos asociados a proyectos de generacién de energias renovables no convencionales en
centro y Sudamérica, con excepcion de Chile; activos los cuales habrian sido adquiridos por EGP
Américas en virtud de la Fusién Transfronteriza.

Cabe sefalar que la Fusion, atendida su especial naturaleza, deberd cumplir con una serie de
aprobaciones y autorizaciones establecidas en el Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anénimas, en el articulo 99 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andénimas y la Seccion 3 del
Titulo I1X del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Por lo demas, los efectos de la Fusion no se produciran sino en cuanto se hayan cumplido las
condiciones suspensivas descritas en los “Términos y Condiciones de la Fusién”, documento que
sera puesto a disposicién de los accionistas con anterioridad a la fecha en la cual deba celebrarse
la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se pronunciara sobre la Fusion.

La Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se pronuncie sobre la Fusién, los
accionistas no solamente deberdn pronunciarse respecto de dicha materia, sino que,
adicionalmente, sera necesario que se apruebe la modificacion del articulo Quinto Bis de los
estatutos de la Sociedad, con el objeto de eliminar el limite de concentracién establecido de
conformidad con el Titulo XIl del D.L. 3.500, asi como las demas limitaciones a la propiedad
accionaria previstas en dicho Titulo XII. Lo anterior, en virtud de que, como consecuencia de la
Fusion, Enel S.p.A., en su calidad de accionista controlador de la Sociedad, adquirira un control
(directa e indirectamente considerado) superior al 65% de las acciones con derecho a voto de la
sociedad absorbente, excediendo los limites de concentracién accionaria permitidos, por lo que
infringiria el articulo Quinto Bis de los estatutos de la Sociedad.

1. Los Informes.

En conformidad a lo dispuesto en la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas y su Reglamento,
para efectos de llevar a cabo el analisis aplicable a la operacién de Fusion antes descrita, la
Sociedad cuenta con dos informes de evaluadores independientes, dos informes periciales y un
informe del Comité de Directores:

A. Informes de Evaluadores Independientes

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 147 N°5 de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anénimas, el directorio de la Sociedad designé a Santander Asesorias Financieras Limitada para
elaborar el informe del evaluador independiente, en conformidad a la ley.

No obstante lo anterior, y considerando que la Sociedad cuenta con un Comité de Directores de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, el
Comité de Directores de la sociedad, haciendo uso de la facultad establecida en el articulo 147 N°5
de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anodnimas, procedid a designar a Banchile Asesoria
Financiera S.A. como evaluador independiente adicional (Santander Asesorias Financieras



Limitada y Banchile Asesoria Financiera S.A., conjuntamente como los “Evaluadores
Independientes”).

Conforme a lo anterior, y bajo el supuesto de que el capital de EGP Américas estara dividido en
76.086.311.036 acciones, los Evaluadores Independientes estimaron que debe existir un rango de
relacion de canje que oscila entre 0,38 - 0,44 acciones de la Sociedad por cada accion de EGP
Américas (Informe de Banchile Asesoria Financiera S.A.) y entre 0,43 - 0,47 acciones de la
Sociedad por cada accién de EGP Américas (Informe de Santander Asesorias Financieras
Limitada). Por lo tanto, en la medida que se aplique una relacion de canje dentro de los rangos
propuestos por los Evaluadores Independientes, podria considerarse que ésta se encuentra dentro
de términos de mercado.

Asimismo, cabe destacar que lo informes preparados por los Evaluadores Independientes no solo
se pronuncian sobre el hecho de que la Fusion se ajusta 0 no a las condiciones de mercado, sino
que, adicionalmente, se refieren a los diversos efectos y beneficios que dicha operacién podria
tener tanto respecto de la Sociedad como de sus accionistas, entre los cuales destacan, a modo
meramente referencial:

(a) Permitird respaldar el ritmo de crecimiento de la Sociedad, considerando que habria escasez
en el mercado de plataformas similares en tamafio y en crecimiento;

(b) Preservar la flexibilidad financiera y la disciplina del Grupo Enel para futuras adquisiciones o
necesidades corporativas;

(c) Acelerara el camino de descarbonizacion de la Sociedad y fomentard el crecimiento organico
en la generacién de energia renovable y aumentara los volimenes de generacion libre de
emisiones de la Sociedad, desde un 55% hasta mas de un 70%;

(d) Otorgara acceso a la Sociedad al know-how y track-record de Enel Green Power, quien es
un lider global en el desarrollo de energias renovables, a la vez que permitiria incorporar
sinergias y minimizar riesgos operacionales y financieros; y

(e) Permitira a la Sociedad aumentar la diversificacién de sus activos en términos tecnolégicos y
geograficos. Adicionalmente, el portafolio de proyectos que trae EGP Americas permite
continuar en esta senda de diversificacion a mediano y largo plazo; consolidando a la
Sociedad como una compaiiia lider del sector de energia en Latinoamérica, con un modelo
de negocios integrado en los distintos segmentos (distribucion eléctrica y generacién, tanto
convencional como renovable), entre otros muchos beneficios.

(f) La mayor participacién que Enel SpA tendré en el capital de la Sociedad, superando los 2/3
de las acciones emitidas con derecho a voto, tendra como consecuencia que los accionistas
minoritarios perderan el derecho a veto que tienen respecto a materias que, de conformidad
a la ley, requieren de dicho quorum para ser aprobadas.

B. Informes de Peritos

En conformidad a lo dispuesto en los articulos 155 y 156 del Reglamento de la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Andnimas, y mediante sesidn de directorio de la Sociedad celebrada con fecha 21 de
septiembre de 2021, el directorio de la misma acordé designar a don Pablo D’Agliano como perito
independiente, con el objeto de que sea el especialista encargado de preparar el informe de peritos
que se pronuncie sobre el valor de las sociedades que intervienen en la Fusién y la relacion de
canje correspondiente y procedente.

Asimismo, y con fecha 1° de octubre de 2020, Enel S.p.A., administrador de EGP Américas,
designo a don David Andrés Jana Bitran como el especialista encargado de llevar a cabo la
preparacion del informe pericial que se pronuncie respecto de la valoracidon de las compafiias que
intervienen en la Fusion y la relacion de canje aplicable.



En atencién a lo anterior, y conjuntamente con la presentacion de la valoracion de las sociedades
gue participaran de la Fusion y el balance pro-forma que representa a la Sociedad, los informes
periciales proponen una relacion de canje de aproximadamente 0,4257 (con un rango entre 0,4 a
0,45) acciones de la Sociedad por cada accion de EGP Américas (Informe Pericial de Pablo
D’Agliano) y de 0,44 (con un rango de 0,42 a 0,48) acciones de Enel Américas por cada accién de
EGP Américas (Informe Pericial de David Andrés Jana Bitran).

Cabe destacar que las valorizaciones realizadas por los peritos designados y ya individualizados
asumen que el capital de EGP Américas, a la fecha de la Fusion, se encontrara dividido en
76.086.311.036 acciones.

C. Informe del Comité de Directores

Finalmente, y en relacién a la presentacion de los informes elaborados con ocasion de la Fusion, el
Comité de Directores revis6 y estudio los distintos antecedentes que le fueron presentados con
ocasion de la Operacion con Partes Relacionadas que la Fusion implica, y evacu6 un informe al
respecto en sesién celebrada con fecha 11 de noviembre de 2020, el cual se puso a disposicion de
los directores con esa misma fecha.

V. Consideraciones Finales.

En vista de dichos antecedentes, soy de la opinién que la Fusidén es conveniente para el interés de
la Sociedad. En dicho contexto, considero que las conclusiones de los informes elaborados por los
Evaluadores Independientes (que corresponden a entidades sujetas a altos estandares de
profesionalismo y sofisticacion) reflejan y describen de forma objetiva e imparcial los importantes
beneficios que, de la Fusién, se generarian para la Sociedad y los accionistas, es decir, permiten
concluir que dicha operacion se estaria haciendo en el mejor interés social.

Por lo demas, quiero destacar que la Fusion, sin lugar a duda alguna, permitird un desarrollo
importante y progresivo de la Sociedad, pues su posicionamiento en el mercado de energia
renovable en Latinoamérica se vera extremadamente fortalecido, considerando, especialmente,
que los mercados latinoamericanos aumentan cada vez mas su participacion de clientes libres, lo
que hace fundamental la incorporacion de una importante capacidad instalada de generacién y con
un significativo portafolio de proyectos en ejecucion en el corto y mediano plazo.

Lo anterior, se encuentra completamente en linea con la estrategia de la Sociedad de avanzar
hacia una generacion de desarrollo de energia amigable con el medio ambiente.

Hago presente a los sefiores accionistas que la opinion expresada es realizada en mi calidad de
director de la Sociedad y en cumplimiento del mandato que me impone la ley.

Sin otro particular, se despide atentamente,

é’ <
Enrico Viale
Director

Enel Américas S.A.



