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Observaciones del coordinador de Mercado de Capitales de Hacienda:

Gobierno admite preocupacion
sobre menor competencia entre
AFPs con la reforma previsional

Eugenio Symon advirtié que las normativas que van a regir las estrategias de

inversién no pueden frenar la innovacién y oferta de valor de las compafifas.

J. AGUILERA

Las definiciones de la Supe-
rintendencia de Pensiones en
torno ala puesta en marcha de la
reforma previsional estan gene-
rando cada vez mds expectacion.
Esta vez fue el Gobierno, en la
voz del coordinador de Mercado
de Capitales del Ministerio de
Hacienda, Eugenio Symon,
quien levanté algunas alertas so-
bre los préximos pasos.

Elfoco de atencién estd actual-
mente en la definicién del régi-
men de inversién de los futuros
fondos generacionales que el re-
gulador dard a conocer en las
préximas semanas. Al respecto,
Symon comentd que si bien hay
suficiente evidencia internacio-
nal sobre el impacto positivo de
los fondos generacionales, el
Ejecutivo tienen reparos en de-
talles: “La ley dejé indefinido o
poco claro cudles son los roles
que van a desempefiar las AFP
en ese proceso y cudl es el rol que
va a desempenar el fiscalizador.
Desde nuestra perspectiva, el rol
delas AFP es critico en poder de-
finir e implementar estrategias
de inversién dentro de ese mar-
co, y competir por esas estrate-
gias de inversién dentro de ese
marco”, expresé en el contexto
de un seminario organizado por
Clapes UC.

Autorregulacion y
competencia

Los comentarios de Symon
apuntan a una definicién especi-
fica del régimen de inversién: las
carteras de referencia o “ben-
chmark”, que establecerdn deter-
minados limites para las estrate-
gias de inversidn, y seran el um-
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nio Symon, expuso en un seminario de Clapes UC.

bral a partir del cual las AFP ob-
tendrdn “premios” o “castigos”
por larentabilidad que obtengan.
El superintendente de Pensio-
nes, Joaquin Cortez, ha dicho
que se han estudiado varias al-
ternativas en ese sentido: que las
propias AFP definan sus carte-
ras de referencia, que el regula-
dor imponga un benchmark tni-
co o una alternativa “hibrida”.
Para Symon, la opcién mds
cercana a la autorregulacién pa-
rece ser la mds viable, con el fin
de flexibilizar la oferta de las
AFP en el marco del nuevo siste-
ma. “Que puedan ofrecerles a
los afiliados al sistema distintas
alternativas de trayectoria, dis-
tintas alternativas de inversio-
nes, y que puedan ser medidas, y
que cada uno pueda definiresoy

que pueda ser medida con res-
pecto a su propia definicién”,
sugirio.

En este sentido, afadid, al Eje-
cutivo le preocupan los riesgos
asociados a la definicién de una
referencia tinica de parte de la
Superintendencia: “Eso es peli-
groso, le quita alas AFP el rol de
innovacién, de desarrollo de
mercado, de ofrecer, de compe-
tencia, y nos transformamos en
un sistema donde tenemos ad-
ministradores de fondos de pen-
siones absolutamente pasivos,
poco innovadores y poco desa-
rrolladores del mercado. Esa es
nuestra preocupacion princi-
pal”.

La autoridad, de hecho, inclu-
so se abrié a modificar los plazos
de implementacién de la ley, en

caso de que la Superintendencia
de Pensiones asi lo requiera.

Simplificacion
regulatoria y
crecimiento

Symon también abordé los
desafios de la industria nacional
para posicionarse como un cen-
tro financiero regional. Un estu-
dio de Clapes UC da cuenta que,
pese a contar con ventajas com-
parativas, economfas de tamano
comparable o menor a la de Chi-
le han logrado transformarse en
exportadores internacionales li-
deres de servicios financieros,
dejando a Chile atrds.

Symon dijo compartir el diag-
néstico y también parte de las
propuestas de Clapes. Sobre to-
do, menciond, “el Gobierno ha
insistido que esto de alguna for-
ma es lo que nos va a sacar de es-
te estancamiento en el que esta-
mos. Aumentar lainversién, ele-
var el crecimiento potencial, fi-
nanciar innovacién y
emprendimiento, mejorar acce-
soal crédito para personas y em-
presas y generar empleo de alta
productividad”.

Otro punto que resaltd, en
concordancia con la presidenta
de la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF), Catherine
Tornel, es el de la simplificacién
regulatoria. “Eso es algo que es
ampliamente consensuado por
todos los agentes. Simplificar la
emision de bonos, simplificar la
inscripcién en registro de valo-
res, agilizar las autorizaciones
de la CMEF (...), agilizar los pro-
cesos internos de la CMF, facili-
tar la creacién de fondos, revisar
duplicidades regulatorias”,
ejemplificd.

PIB regional del primer trimestre:

10 de las 16 regiones
registraron caida en la
actividad econdmica

S

Regiones de O’Higgins, Antofagasta y
Biobio, con mayor contraccién debido a
la mineria y agroindustria.

LINA CASTANEDA

En el primer trimestre, res-
pecto de igual periodo del afio
anterior, el PIB se contrajo en
10 de las 16 regiones del pais,
desempefio explicado por el
retroceso de la minerfa y las ac-
tividades agropecuario-silvi-
colas. Las mayores caidas se re-
gistraron en las regiones del Li-
bertador Bernardo O’Higgins,
con -6,6%; Antofagasta, -5,3%,
y del Biobio, -5,2%, de acuerdo
con el informe preliminar de
las cuentas nacionales de ene-
ro-marzo publicado por el
Banco Central.

La Regidén de
Atacama lideré
de lejos el resulta-
do positivo, con
una expansién de
10,5%, explicado
principalmente
por la extraccién
de oro y plata. En
este perfodo, el PIB del pafs
anot6 una caida de 0,5% y las
exportaciones disminuyeron
un 4,6%.

El consumo de los hogares
tuvo resultados positivos en 10
regiones, en varias de ellas a
pesar de registrar una contrac-
ciénenlaactividad. A nivel na-
cional, el consumo de los hoga-
res se increment6 un 2,5%.

Antofagasta presenté una
caida de 5,3% por negativo de-
sempeno de la minerfa del co-
bre, compensado en parte con
la generacidn eléctrica. El con-
sumo subid 4,7% por gasto en
servicios como restaurantes y
hoteles y servicios personales.
Con menores envios de cobre,
las exportaciones bajaron
4,5%.

En Atacama, el positivo re-
sultado del primer trimestre,

LA REGION DE
ATACAMA
lider6 de lejos el
resultado positivo, con
una expansion de
10,5%.
|

con un alza de 6,1% en las ex-
portaciones, particularmente
mineras, fue parcialmente con-
trarrestado por actividad agro-
pecuaria-silvicola con meno-
res envios fruticolas. El consu-
mo creci6 3,3%, especialmente
por gasto en restaurantes y ho-
teles.

La contraccién de la Regién
del Libertador General Bernar-
do O’Higgins se debié espe-
cialmenteala fruticulturay ge-
neracidn eléctrica y en menor
medida, a la minerfa del cobre.
El consumo de hogares subié
1,2%, incidido por servicios
personales y res-
taurantes y hote-
les. Las exporta-
ciones bajaron
25,2%, por meno-
res envios mineros
y fruticolas.

El descenso
en el sur

La caida del Biobio fue inci-
dida por la industria pesquera
y generacion eléctrica, contra-
rrestada en parte por servicios
de transporte. Cae 0,3% el con-
sumo por menor gasto en ali-
mentos y bebidas, compensa-
do en parte por mayores ven-
tas de vehiculos automotores.
Bajan 2,1% las exportaciones
con menor envio de madera y
fruta.

En el descenso de 2,4% de la
Regién de La Araucanfa desta-
can las caidas del sector agro-
pecuario-silvicola y la genera-
cién eléctrica. El consumo de
hogares retrocede1,7%, en par-
ticular por alimentos y bebidas
y combustibles. Las exporta-
ciones caen 27,4%, reflejando
menores envios de fruta y celu-
losa.
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ENEL AMERICAS S.A.
AVISO DE DISMINUCION DE CAPITAL

Con el fin de dar cumplimiento a la obligacion establecida en el Articulo 28 de la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Anénimas y el articulo 50 del Reglamento sobre Sociedades
Andnimas, se informa al publico que, con fecha 25 de mayo de 2026, se redujo a escritura
publica en la 142 Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Uribe, bajo el repertorio N°
1252-2026, el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Enel Américas
S.A., Rol Unico Tributario N° 94.271.000-3, celebrada el 30 de abril de 2026, en la cual los
accionistas acordaron disminuir el capital social de US$15.799.226.825, dividido en
107.279.889.530.- acciones, sin valor nominal, todas de una misma serie y de igual valor,
integramente suscritas y pagadas, a la nueva cantidad de US$15.327.282.763, dividido en
102.988.693.949 acciones, sin valor nominal, todas de una misma serie y de igual valor,
integramente suscritas y pagadas.
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PRECIO REF.
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Todos los sabados junto a El Mercurio
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*Precio incluye descuento

VISTTA PILOTOS
ENTREGA INMEDIATA

Francisco Bulnes Correa 898, Los Condes

DEPTOS. DE 186
A 193 M2 APROX

nto N°513324, tipo B de 193,5 m? itiles, ol 05,/06,/2026 & incluye un'descuento de 5% (-UF 845). E precio
bodega (desde UF-300). Disponible hasta agotar stock (1 deportamento). Exija una otizacion af vendedor. £l

VISITA SALA DE VENTAS Y PILOTOS e ;
el paisajismo no se incluyen en la venta del bien inmueble. El valor UF al 05,/06,/2026 era de $40.695,38

Q APOQUINDO 7331, ESQUINA TOMAS MORO, LAS CONDES




