ACTA

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

ENERSIS S.A.

En Santiago de Chile, con fecha 14 de noviembre de 2012, siendo las 12:45 horas, en el Estadio del
Grupo Enersis, ubicado en Calle Carlos Medina N° 858, comuna de Independencia, Santiago, se dio

comienzo a la Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A., bajo la presidencia del titular, don

Pablo Yrarrdzaval Valdés, con la asistencia de Gerente General de la Compaiia, sefior Ignacio

Antoianzas Alvear, del Subgerente General de Enersis S.A., sefior Massimo Tambosco, del Gerente

Regional de Finanzas de Enersis S.A., sefior Eduardo Escaffi Johnson, del Fiscal y Secretario del

Directorio de la Compafiia, don Domingo Valdés Prieto, y de las siguientes personas naturales o

juridicas que poseen y/o representan las cantidades de acciones que se indican:

RUT ~ ACCIONISTA “ACCIONES ~ APODERADO
ENDESA LATINOAMERICA
530726109 | ENDESA LATINCAMERICA SA 19.794.583.473 | (FAUQUIE BERNAL RAFAEL)
POBLETE TENHAMM CARMEN
6897689-8 | RUIZ DE VINASPRE PUIG RICARDO 43.314 | LAURA
POBLETE TENHAMM CARMEN
43819038 | CHAUVAUD CORBEAUX JACQUELINE 8.433 j LAURA
POBLETE TENHAMM CARMEN
2255812-9 | BLANCO RUIZ EUGENIO 3.061 | LAURA
EUGENIO BLANCO S.A. CORREDORES DE POBLETE TENHAMM CARMEN
£3139800-0 | BOLSA 397 | LAURA
CITIBANK NA {SALVADOR SAVE
50135280-3 | CITIBANK N.A. SEGUN CIRCULAR 1375 S.V.S. 3.724.163.450 | MORALES)
SANTANDER CENTRAL HISPANO ENTIDAD DE CITIBANK NA (SALVADOR SAVE
470050012 | ENL 3.386.905 | MORALES)
SOC. AFC PARA FONDOQ DE CESANTIA AFG GHILE 8.A (ONETQ FAURE
96981130-8 | SOLIDARI 9.774.628 | MANUEL)
DE LA FUENTE VILLAGRAN
77742700 | RIFFO TAPIA ERIKA 1 {RODRIGO
7009523-8 | MONARDES TORAL RODRIGO 9.355 | SALINAS ACUNA BARBARA
6988564-0 | ELTIT ELTIT LILIAN 1 | REY MULLER SUSANA PATRICIA
FONDQ MUTUO SCCTIA PATRIMONIC FONDOS MUTUQS SCOTIA
96634320-6 | ACCIONES 8.416.033 | (RARRIDO GONZALEZ GABRIEL)
FONDOS MUTUQOS SCOTIA
96634320-6 | Fondo Mutuo Scolia Global Retail 4.121.755 | (GARRIDO GONZALEZ GABRIEL)
FONDO MUTUO SCOTIA ACCIONES FONDOS MUTUOS SCOTIA
96634320-6 | NACIONALES 3.373.382 | (GARRIDO GONZALEZ GABRIEL)
FONDOS MUTUOS SCOTIA
96634320-6 | Fondo Mutuo Scotia Mixto 2.463.488 | (GARRIDO GONZALEZ GABRIEL)
FONDOS MUTUOS SCOTIA
96634320-6 | Fondo Mutuo Scotia Global Commodities 1.130.567 | (GARRIDO GONZALEZ GABRIEL)
MONEDA S A AFI PARA FDO DE INV PRIVADO FONDOS MONEDA (MORA LABRA
96684090-8 | CAMPION 20.500.000 | RODRIGO)
MONEDA RENTA VARIABLE CHILE FONDO DE FONDOS MONEDA (MORA LABRA
06684930-8 | INVERSION 12.000.000 | RODRIGO)
MONEDA RETORNO ABSOLUTO FONDO DE FONDOS MONEDA {MORA LABRA
06684930-8 | INVERSION 702.890 | RODRIGO)
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GOLDSACK TREBILCOCK RAFAEL

9006092-0 [ VARAS LIRA LUIS 61.601 | JUAN
FONDO MUTUO SANTANDER ACCIONES FONDO SANTANDER {DONOSO
96667040-1 | CHILENAS 9.251.744 { SEPULVEDA JORGE)
FONDO MUTUO SANTANDER ACCIONES RETAIL FONDO SANTANDER (DONOSO

96667040-1 | Y CONSUMO 6.899.005 | SEPULVEDA JORGE)

AF.P CAPITAL {ACEVEDO
98000000-1 | AFP CAPITAL S A FONDQ DE PENSION TIPO C 450.662.746 | VERGARA EUGENIO)

A.F.P CAPITAL (ACEVEDO
98000000-1 | AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO A 225.405.398 | VERGARA EUGENIQ)

A.F.P CAPITAL (ACEVEDO
98000000-1 | AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO B 190.159.847 | VERGARA EUGENIQ)

A.F.P CAPITAL {ACEVEDO
98000000-1 | AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPQ D 45.406.828 | VERGARA EUGENIO)

A.F.P. PLANVITAL (BALASSA
98001200-K | AFP PLANVITAL S A PARAFDO DE PENSION C 71.746.871 | PAVEZ ANDRES)

AF.P. PLANVITAL (BALASSA
98001200-K | AFP PLANVITAL S A FONDO TIPO B 22.397.010 | PAVEZ ANDRES)

A.F.P. PLANVITAL {BALASSA
98001200-K | AFP PLANVITAL S A FONDO TIPO A 21.043.880 [ PAVEZ ANDRES)

AF.P. PLANVITAL (BALASSA
98001200-K | AFP PLANVITALS AFONDO TIPO D 9.400.054 | PAVEZ ANDRES)

A.F.P. PLANVITAL (BALASSA
98001200-K | AFP PLANVITAL S.A PARA FDO. PENSION E 99.257 | PAVEZ ANDRES)

A.F.P.MODELO (FLISFISCH CAMH!
76762250-3 | AFP MODELO S.A. - FONDO B 10.771.674 | ANDRES ENRIQUE)

AF.P. MODELO (FLISFISGH CAMHI
76762250-3 | AFP MODELO S.A.- FONDO C 5.554.800 | ANDRES ENRIQUE)

AF.P. MODELO (FLISFISCH CAMHI
76762250-3 | AFP MODELO S.A. - FONDO A 5.440.290 | ANDRES ENRIQUE)

AF.P. MODELO (FLISFISCH CAMHI
76762250-3 | AFP MODELO S.A. - FONDO D 958.641 | ANDRES ENRIQUE)

A.F.P. MODELO (FLISFISCH CAME
76762250-3 | AFP MODELO S.A. - FONDO E 247.300 | ANDRES ENRIQUE)

BANCHILE C. DE B. (MERCADO
96571220-8 | BANCHILECBDEB S A 254.855.581 | CAMPERO FELIPE ANTONIO)

BANCHILE AGF (MORA CORNEJO
96767630-6 | BANCHILE ADM GENERAL DE FONDOS S A 17.021.282 | LAURA)
76640410-3 | ECK Capital Servicios y Asesorias Lida. 45,000 | NUNEZ MONICA ANDREA

BICE AGF {GAJU NICOLAU
96514410-2 | BICE VANGUARDIA FONDO MUTUQ 5.913.125 | CARLES)

BICE AGF (GAJU NICOLAU
96514410-2 | BICE ACCIONES FONDO MUTUO 1.023.427 | CARLES)

AF.P. PROVIDA (FONSECA
98000400-7 | AFP PROVIDA S A PARA FDO PENSION G 709.121.857 | CAMIRUAGA NICOLAS)

A.F.P. PROVIDA (FONSECA
880004007 | AFP PROVIDA S A FONDO TIPC B 261.510.436 | CAMIRUAGA NICOLAS)

AF.P. PROVIDA (FONSECA
98000400-7 | AFP PROVIDA S A FONDOTIFO A 257.999.954 ; CAMIRUAGA NICOLAS)

A.F.P. PROVIDA (FONSECA
98000400-7 | AFP PROVIDAS A FONDOTIPO D 75.410.353 [ CAMIRUAGA NICOLAS)

AF.P. HABITAT (FERNANDEZ
98000100-8 | AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C 564.387.260 | CALAS CESAR)

A.F.P, HABITAT {(FERNANDEZ
98000100-8 | AFP HABITAT S A FONDO TIPO B 258.347.865 | CALAS CESAR)

AF.P. HABITAT (FERNANDEZ
98000100-8 | AFF HABITAT SA FONDO TIPQ A 243.734.726 | CALAS CESAR)

A.F.P. HABITAT (FERNANDEZ
98000100-8 | AFP HABITAT SA FONDOTIPO D 54.730.569 | CALAS CESAR)




AF.P. HABITAT (FERNANDEZ
98000100-8 | A.F.P. HABITAT S.A. FONDO TIPO E 1.270.621 | CALAS CESAR)
70015730-K | MUTUAL DE SEGUROS DE CHILE 3.992.238 | CASTILLO JORQUERA ANDRE
69769013 | MUNOZ BONET VERONICA 671 | CORREA BENEDETTI GUILLERMO
AFP. CUPRUM (GLUCKSMANN
98001000-7 | AFP CUPRUM S A PARA FDO PENSION G 432.590.562 | PINTO KATIA ALEXANDRA)
AFP. CUPRUM (GLUCKSMANN
980010007 | AFP CUPRUM S A_FONDO TIPO A 277.801.259 | PINTO KATIA ALEXANDRA)
AFP. CUPRUM (GLUCKSMANN
980010007 | AFP CUPRUM S A FONDO TIPO B 200.835.953 | PINTO KATIA ALEXANDRA)
A.F.P. CUPRUM (GLUCKSMANN
98001000-7 | AFP CUPRUM S A FONDO DE PENSION D 50.038.586 | PINTO KATIA ALEXANDRA)
A.F.P. CUPRUM (GLUCKSMANN
98001000-7 | AFP CUPRUM S.A. PARA FDO. PENSIONES E 3744963 | PINTO KATIA ALEXANDRA)
CIA DE SEGUROS DE VIDA CONSORCIO
990120005 | NACIONAL DE SEGUR 52.800.560 | ROSS| BROTFELD NICOLAS
51057805 | POBLETE TENHAMM CARMEN LAURA 61.875
32293956 | GACITUA SEPULVEDA GUILLERMO 2.393.407
26369851 | VILLALOBOS GUTIERREZ GUILLERMO ANTONIO 407.120
54741774 | CASTRO GUTIERREZ SERGIO 165.911
25059972 | GUERRERO GUERRERO MARIA 112,500
SANDOVAL AMPUERO MANUEL SEGUNDO
23063395 | MARIO 78.374
83068124 | ULLOA LOPEZ ISABEL EULALIA 22,417
25302711 | SANTOLALLA GARCIA JAIME 20.000
36280115 | AMPUERO ALFARO LUIS 5.000
10333257-5 | MUSALEM FALAHA PAULINA MARINA 2.085
TOTAL ACCIONES REPRESENTADAS EN
28.390.633.156
JUNTA
. CONVOCATORIA:

El sefior Presidente expresé que con fecha 21 de noviembre de 2012, la Sociedad recibié una
comunicacién de AFP Habitat S.A., AFP Planvital S.A., AFP Provida S.A., AFP Capital S.A., AFP
Cuprum S.A. y AFP Modelo S.A., todas ellas accionistas de Enersis S.A. que en su conjunto y a la
fecha de la mencionada comunicacion, representaban un 13,63% de las acciones con derecho a voto
de la Sociedad. Mediante dicha comunicacidn, los mencionados accionistas solicitaron la convocatoria
de una Junta Exiraordinaria de Accionistas de Enersis 8.A., de naturaleza informatica, que se realice
anies de la Junta Extraordinaria de Accionistas ya convocada por el Directorio para el 20 de diciembre
de 2012.
Agregd que en consideracién de lo anterior, el Directorio de la Sociedad, de acuerdo a lo previsto en los
articulos 19 y 21 de los Estatutos Sociales, y por el articulo 58 N° 1 de la Ley 18.046, habia decidido

convocar a esta Junta en primera citacion, por acuerdo de Directorio N° 119, adoptado en su sesién
extraordinaria de fecha 22 de noviembre de 2012 con el objeto, de acuerdo a lo solicitado por las AFP's
mencionadas, que se informe detalladamente sobre los fundamentos del Directorio y de cada uno de




sus miembros, respeclo de la decision de llamar a Junta Extraordinaria de Accionistas para aprobar un

aumento de capital a enterarse en especies, propuesto por el accionista controlador Endesa Espana.
En especial:

a) Cudl serd la propuesta del Directorio 0 de cada uno de sus miembros respecto de la relacién de
canje entre las nuevas acciones de Enersis representativas del aumento de capital y el paquete de
activos que aportard el accionista controlador, asi como los fundamentos que justifiquen la
conveniencia de la o las propuestas, tanto para la sociedad como para todos los accionistas y forma en
que estas propuestas permiten dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley N°18.046.----
b) Las razones que han tenido los directores para proponer un piso ¢ valor minimo a los activos con
que el accionista controlador pretende pagar el aumento de capital.

¢) Los fundamentos del Directorio y sus miembros que justifiquen la conveniencia de realizar un
aumento de capital superior al monto de los activos que el accionista controlador pretende aportar a la
sociedad.

d) Se dé a conocer y explique las clausulas del Contrato de ADR sobre el uso de voto de los ADR que
No se pronuncian y la forma en gue se ejerceran los votos de los referidos tenedores de ADR.-------------
A proposicién del sefior Presidente, se dejé constancia que concurrieron los siguientes representantes
de la Superintendencia de Valores y Seguros a la Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A.:
La sefiora Rosalfa Andrade Ortega, abogado; e! sefior Orlando Véasquez Villagra, abogado; el sefior

Leonardo Mufioz Ramirez, analista y el sefior Pablo Carrién Olave, analista.
Se dej6 constancia, ademas, que concurrieron los siguientes representantes de fa Superintendencia de
Pensiones a la Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A.: Los sefiores Eduardo Lopez Cerda
y Manuel Zapata Gonzalez.

Actud como Secretario de la Junta al Secretario del Directorio de Enersis S.A. y Fiscal de la Compaiiia,
don Domingo Valdés Prieto.
IIl. APROBACION DE PODERES:

El Sr. Presidente propuso a la Asamblea aprobar los poderes presentados a esta Junia, junto a la hoja

de asistencia, lo que fue acordado con el voto expreso de los representantes de fas Administradoras de
Fondos de Pensiones asistentes, a saber: A.F.P. Capital S.A., A.F.P Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A.,
AF.P. Planvital S.A. , AF.P. Provida S.A. y AFP Modelo S.A.
1l. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA:

A continuacion, el Sr. Presidente dio cuenta del cumplimiento de las formalidades de convocatoria para

la presente Junta, en los siguientes términos:



1} De conformidad con lo dispuesto por el articulo 58 N° 1 de la Ley 18.046, esta Junta fue
convocada por acuerdo de Directorio N° 119, adoptado en su sesidn extraordinaria de fecha 22 de

noviembre de 2012,
2) De conformidad con lo dispuesto por el articulo 59 de la Ley N°18.048, la citacién a esta Junta

se efectudé mediante avisos publicados en el Diario El Mercurio, en sus ediciones de los dias 29 de

noviembre, 4 y 7 de diciembre de 2012,
Se despachd, asimismo, por correo, con fecha 29 de noviembre del afio en curso, una comunicacion
escrifa en la que se informd a cada accicnista que tenia registrado su domicilio en la Sociedad, las
materias a tratar en la junta.

En consecuencia, se cumplieron todas las exigencias legales y estatutarias para que la Junta pudiera
reunirse validamente.
IV. PARTICIPACION EN LA JUNTA:

Se dejo constancia que los accionistas con derecho a participar en esta Junta eran aquéllos, cuyas

acciones se encontraban inscritas en el Registro de Accionistas de Enersis S.A., el dia 7 de diciembre

del afio en curso.
V. DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL ACTA:

Sefiald el Sr. Presidente que, de acuerdo a lo previsto por el Articulo 72 de la Ley N° 18.046, ademds

de él, debfan firmar el acta de la presente junta, el sefior Secretario y tres accionistas, por lo que
propuso que la Junta aprobare la designacion de las personas cuyos nombres se habian hecho llegar a
la mesa para tales efectos, y que son las siguientes: Sres. Carmen Poblete Tenhamm, Guillermo
Correa Benedetti, Rafael Goldsack Trebilcock, Rafael Fauquie Bernal, Rodrigo Mora Labra y Paulina
Marina Musalem Falaha. La Junta aprobd por unanimidad, con el voto expreso de los representantes
de las Administradoras de Fondos de Pensiones asistentes, la designacién de todas las personas antes
indicadas para que sélo tres de ellas firmen el Acta que se levante de la presente Junta Extraordinaria
de Accionistas de Enersis S.A. junto con el Sr. Presidente y el Sr. Secretario.
VI. CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA:

El Sr. Presidente senald que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo Vigésimo Tercero de los

Estatutos Sociales, las Juntas se constituyen en primera citacidn con la mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto.

Habiendo concurrido 28.390.633.156 acciones que representan el 86,95% del total de acciones con
derecho a voto emitidas por la Sociedad, porcentaje que excede el quérum establecido en el articulo 23
de los Estatutos Sociales, el Presidente declard legalmente constituida la Junta Ordinaria de
Accionistas de Enersis S.A.
VIl. DISCURSO DEL SENOR PRESIDENTE:




7%
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A continuacién el Sr. Presidente se dirigié a los sefiores accionistas pronunciando el siguiente
discurso: :

“Sefioras y sefiores accionistas, en mi calidad de Presidente de! Directorio de Enersis les doy fa
bienvenida a esla junta extraordinaria de accionistas, asamblea de cardcler informativo que dard

respuesta a la peticion que realizaron las Administradoras de Fondos de Pensiones ef pasado 21 de

noviembre a través de una carta dirigida a fa Sociedad.
En sesién extraordinaria del Directorio celebrada el 22 de noviembre, se acordé de convocar a junta
con el objeto de que en ésta se informe sobre los fundamentos del Direciorio y de cada uno de sus
miembros respecto a la decision de llamar a junta extraordinaria de accionistas para aprobar un
aumento de capital propuesto por el accionista controlador Endesa Espafia e proximo 20 de
diciembre.

Con posterioridad a esta fecha, en concreto el pasado 07 de diciembre Endesa Espafia emitié un
comunicado de prensa en el que realizaba una propuesta especffica sobre el nimero de acciones a
emitir y el valor de suscripcion de fas mismas. Luego, las AFP emitieron otro comunicado en el que

declaraban su satisfaccion por los términos de la propuesta.
Si bien la decision def Directorio de convocar a junta para el dia de hoy es consecuencia de una
solicitud planteada por las propias AFPs para aclarar dudas que hoy las AFPs ya han resuefto, se
mantiene 1a junta de hoy convocada ya que el Directorio también busca que todos los accionistas de
Enersis, incluyendo a personas naturales, fondos de inversion chilenos e intemacionales, y los ADRs
enire otros, cuenten con toda fa informacion antes de fa junta del 20 de diciembre, oportunidad en Ja
cual se realizara una exposicion detallada del objetivo de la misma. Sin perjuicio de lo anterior, existe a
disposicion de todos los accionistas y del mercado en general, informacion respecto a la operacion
propuesta tanto en la pdgina web de la compania, de la Superintendencia de Valores y Seguros, y en la
oficina de la Gerencia de Inversiones y Riesgos de Enersis.

Estimados accionistas, respecto al primer punto de fa convocatoria: “Cudl serd la propuesta del
Directorio o de cada uno de sus miembros respecto a la relacién de canje entre las nuevas
acciones de Enersis, representativas del aumenio de capital y el paqueite de activos que
aportara el accionista controlador, asi como los fundamentos que justifiquen la conveniencia de
lafo las propuestas, tanto para la sociedad como para todos los accionistas, y forma en que
estas propuestas permiten dar cumpliimiento a lo dispuesto por el articulo 30 de la ley numero
18.0467”

Permitanme hacer la siguiente exposicion. Ef Directorio de fa Sociedad ha dado estricio cumplimiento a

la legislacién sobre sociedades andnimas, en particular, aquella referida a las operaciones con partes



relacionadas, contenidas en el Titulo XVI de dicho cuerpo legal, segin la interpretacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Igualmente corresponde sefialar que el Directorio no efectuard una propuesta de refacion de canje
entre las nuevas acciones y el paquete de activos que aportard el accionista confrolador. Aunque fa
misma sirve de base para definir ef precio de los activos correspondientes al aumento de capital,
sigufendo lo recomendado por los evaluadores independienies. Cada uno de los directores emitid sus
opiniones individuales fundadas sobre ef aumento de capital, las cuales se encuentran a disposicion de
los accionistas en la pdgina web de Enersis desde el 31 de octubre, en virtud de lo establecido por los
numerales 5 y 6 del artfculo 147 de Ia Ley de Sociedades Andnimas. Con todo, serd la junta
extraordinaria de accionistas la que resuelva esta materia en el contexto de fa aprobacion def aumento
de capital.

En cuanto al precio de colocacion de ias nuevas acciones, ef Directorio considera adectiado un rango
de valor que oscile entre un minimo de 160 pesos por accidn a un maximo de 187 pesos por accion, el
cual resufta comparable con los valores de mercado.

Lo anterior tiene relacion con ef valor de los activos acordados por el Directorio y con el desempeiio
histdrico que ha tenido fa accidn de Enersis, teniendo en cuenta que fos fundamentos de la empresa no
han cambiado y que no existe ninguna informacion o hecho conocido presente o futuro, que implique
asumir un detrimento exdgeno en el desempefio de sus negocios, ni en fa rentabilidad proyectada de
los mismos.

En opinién del Directorio, no es su atribucidn negociar un precio de colocacion, puesio que effo es
potestad de los accionistas y aquel. Segtin la inferpretacion de la propia Stperintendencia de Valores y
Seguros, se halla inhabilitado respecio de esta operacion. Por lo mismo, fa propuesta de un rango
obedece a dar respuesta a la interpretacion de la Superiniendencia de Valores y Seguros en su Oficio
niimero 18.684 con fecha 03 de agosto del 2012 en orden a establecer cudles son fas condiciones de
mercado que razonablemente permitirdn se podria realizar el aumento de capital.

Especificamente, el precio minimo del rango propuesto estd por debajo de los precios de la accién de
Enersis, previos al anuncio. EI valor promedio del precio de la accion en el afio 2011 fue de 194 pesos
por accién, mientras que el precio promedio en lo que va corrido del afio 2012, es de 177 pesos por
accion. Para el periodo completo desde el 01 de Enero de 2011 hasta ef 06 de diciembre def 2012, el
promedio asciende 185,9 pesos por accion.

En los tres meses previos al anuncio, el precio promedio de la accion de Enersis fue de 185,1 pesos
por accién y el 25 de julio def 2012, fecha del anuncio del aumento de capilal, fue de 187 pesos por

accion, valor que se considera como precio maximo de colocacion.



Respecto a fa conveniencia de la operacion, los directores de Enersis consideraron en sus opiniones
individuales que la operacién propuesta por Endesa Espafia si es de inferés social para Enersis y que

esta contribuye a acrecentar el valor de esta dftima y el de sus accionistas, dado que estd en linea con

su enfoque estratégico.
La operacién permiliria adquirir un paquete de activos dnicos, que ya conoce y gestiona en st mayoria;
consolidaria a Enersis como el Unico vehiculo de inversion de Endesa y Enel en Sudamérica, a
excepcion de Enel Green Power; reduce significativamente la brecha entre el EBITDA consolidado
actual y el resuftado neto atribuible a Enersis, y el aporte de las participaciones de Emgesa y Codensa

permitirfa consolidar de manera definitiva a cada una de ellas

Como consecuencia de todo lo anterior, la accion podria experimentar una revaloracion al disminuir el
descuento que el mercado aplica comtnmente a fas empresas “holding’.

Estimados accionistas, la operacion propuesta permitiria a Enersis incrementar su base de aciivos y al
mismo tiempo oblener recursos significativos para financiar el crecimiento a futuro en una regién que
muestra un dinamismo econdémico por sobre el promedio de los pafses de la OCDE; s6lo en los cinco
paises en los que participa Enersis se espera un crecimiento promedio de 4,7% para ef afo 2013,

mientras que Estados Unidos de América lo hara en un 2,3% y la Unidn Europea en un 1% segun

proyecciones def Fondo Monetario Internacional.
En relacion al punto dos de esta convocaloria: “ Las razones que han tenido los directores para
proponer un piso o valor minimo a los activos con que el accionista controlador pretende pegar
el aumento de capital” es necesario recordar que los miembros del Directorio debian indicar ef precio
de mercado que se considera adecuado para el aporte de Cono Sur, lo cual estd contenido en las
opiniones individuales respectivas de cada director. El Directorio, en lugar de proponer un valor Unico,
ha propuesto un rango de valor, el cual por definicion debe tener un minimo y un méximo, puesto que
de lo contrario no seria de mercado. El rango se ha construido siguiendo lo planteado por los
evaluadores independientes a partir de una relacion determinada entre el valor de Enersis y ef valor de
Cono Sur. Por consiguiente parece 1dgico pensar que ef valor de esta titima en ningin caso podria ser
cero, pues de ser asi el valor de Enersis también seria cero o muy proximo a cero, lo cual es falso y
ademds contrario a un andlisis de mercado. Por ello, resulta pertinente preguntarse cual es el valor
minimo de Cono Sur toda vez que ello se correlaciona con fa valoracidn de Enersis. La respuesta a
esta pregunta estd contenida en cadla una de las opiniones de los directores de Enersis publicada en fa
pdgina web de la compafiia el 31 de octubre de 2012.

Tal como se ha indicado en la convocaloria de la junia extraordinaria de accionistas a celebrarse el
proximo 20 de diciembre, la Asamblea es soberana y liene el derecho de aprobar un precio inferior al
minimo o superior al mdximo indicado en la convocaloria publicada ef pasado 06 de noviembre. En



definitiva, es Ia junta extraordinaria de accionistas la llamada a aprobar dichos aportes como pago no
dinerario y su respectiva valorizacion.

En relacién al punto tres de la convocaloria: “Los fundamentos del Directorio y sus miembros que
justifiquen la conveniencia de realizar un aumento de capital superior al monto de los activos
que el accionista controlador pretende aporiar a la Sociedad”, es de conocimiento plblico y ha
sido ampliamente difundido que la transaccion propuesta por Endesa Espafia, tiene una estructura
definida consistente en que aquélla aporta las participaciones sociales que tiene en Latinoameérica y el
resto de los accionistas aporta en dinero proporcionalmente.

Si la propuesta no considerara el aporte en dinero del resto de los accionistas, Endesa Espafa
superarfa el 65% de participacion de Enersis lo que va en contra de fa participacion maxima definida en
los estaiutos de la compafiia. Por lo anterior el Directorio analizé la tfransaccion como una operacion
completa, seqtin fo propuesto por Endesa Espafia donde cada uno de sus miembros considerd, como

ha ya sido informado al mercado en general, que la propuesta contribuye al interés social y de cada

uno de los accionistas de Enersis.
El dinero que se recaude se destinaria principalmente a dos objelivos: compra de participacion

minoritaria y crecimiento inorganico a través de adquisiciones de empresas y activos eléctricos en los

paises en donde opera Enersis.
Las razones que justifican el monto del aumento de capital, a juicio de este Direciorio son las
Siguienies:

1.- Convertirse en ef vehiculo Unico que posee Endesa Espafia para crecer en Sudamérica,
convirtiéndose Enersis en la tnica plataforma de crecimiento en esa region.

2.- Disponer de caja para aprovechar importantes oportunidades de crecimiento que existen en los
mercados donde opera Enersis, las que se podrfan malerializar ya que cuenta con los recursos
técnicos y profesionales para ejecutarlas. Dada la variedad y el tamafo de éslas, si se llegan a
concretar en un plazo reducido podria implicar que los fondos recaudados incluso fuesen insuficientes.
Contar hoy con los recursos reduce significativamenie el riesgo de ejecucion de esias iniciativas y
aumenta su probabilidad de éxito.

3.- Crear valor, Tanto IM Trust como Claro Asociados, coinciden en que la operacion es aditiva en
valor, v, si bien la gjecucion de las transacciones previstas para el uso de fondos pueden depender de
factores externos y generar una subutilizacion de caja, el Directorio estima que este posible efecio
negativo estd compensado por los beneficios de la operacion.

4.- Por ofro fado, incrementar significativamente el nivel de deuda de la compafiia para emprender un
fuerte proceso de expansion en las acluales condiciones macroeconomicas de los mercados

financieros no parece razonable. En el pasado esto resultd negafivo para Enersis, basta con recordar



s

los serios problemas que enfrentd la compafiia a raiz de un fuerte proceso de expansién entre 1999 y
2003 sin fiquidez. A raiz de esta crisis de fiquidez ef valor de Enersis en ef afio 2003 alcanzaba a cerca

de 600 millones de dofares y hoy, después de casi 10 afios, estd por sobre los 11 mil millones de

dolares.
En relacidn al tiftimo punto de esia convocatoria vinculado a que “Se dé a conocer y explique las
cldusulas del conirato de ADR sobre el uso de voto de los ADR que no se pronuncian y la forma
en que se ejerceran los votos de los referidos tenedores de ADR”, debo precisar que con fecha 30
ge septiembre de 2010 se celebrd el actual conirato de depdsifo entre Enersis, Citibank N.A. en su
calidad de banco depositario y los titulares y beneficiarios de American Depositary Shares (ADSs), que
modificé el contrato originario. Dicho contrato se encuenira en la pdgina web de la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de América, bajo el Formulario F6 y ademas ha sido
remitido en su version original y modificaciones a la Superiniendencia de Valores y Seguros y al Banco
Central de Chile. El primer contrato de depdsito con Citibank fue suscrifo en 1993 en el contexto del
primer registro de ADSs de Enersis en la SEC.

Ef Programa de ADSs y el Contrato de Depdsito se encuentra sujeto a fas Leyes del Estado de Nueva
York de los Estados Unidos de América y deben ser interpretados de conformidad con dicha legislacion
fordnea. Las disputas que se produzcan en relacion al Contrato de Depdsito y al programa de ADSs
deberdn ser zanjadas por los Tribunales federales o estatales de la Ciudad de Nueva York y a tal
efecto Enersis designd oportunamente como su agente attorizado en dicho foro a Puglisi and
Associates.

El Conirato de Depdsito, en su Seccidn 4,8 establece un mandato en virtud def cual los Tenedores de
ADSs que no hayan respondido el “proxy” defegan sus poderes para votar en el Presidente del
Directorio de Enersis 0 en la persona designada por él. El detafle de dicha seccidn se incluyd en la
respuesta af oficio ordinario ntimero 28.292 del 03 de diciembre de 2012 de fa Superiniendencia de
Vafores y Seguros y que hizo publico ayer Enersis a fravés de un hecho esencial.

El término Tenedor es un término contractualmente definido en lfa Seccidn 1.26 y se refiere
exclusivamente a fa o fas personas en cuyos nombres los ADSs hayan sido registrados en los libros del
Depositario, o el Regisiro, si hubiese, y mantenidos para esos efectos. Por lo tanto, cada vez que el
Conirato de Depdsilo hace referencia a los Tenedores, usando el iérmino en mayusculas, se refiere
exclusivamente a ese tipo de accionista y no al resto de los accionistas duefios de acciones ordinarias

de Enersis. Es decir, el Contrato de Depdsito se circunscribe estrictamente a los titufares de ADSs,

cuyos derechos se encuentran ahi requiados.
De conformidad con lo sefalado en la Seccidn 4.8, si el Depositario no recibe insfrucciones de voto de
algin Tenedor de ADSs, el Banco Depositario queda bajo la instruccion de otorgar un poder
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discrecional al Presidente def Directorio 0 a fa persona que éste designe, con el objeto que vote los
correspondientes ADSs. A titulo de excepcion, no se considerard que semejante instruccidn haya sido
dada en relacion con cualquier materia respecto de la cual: el Presidente del Direclorio requiera al
Depositario que no se le olorgue dicho poder; o exista una oposicion substancial de parte de los
Tenedores de ADSs a la materia a ser tratada en Junta de Accionistas; o que semejante materia afecte
de manera adversa y substancial los derechos de los Tenedores de ADSs.

En consecuencia con lo antes expuesio, y salvo que opere alguna de las tres excepciones ya
mencionadas, y con fo previsto en e Contrato de Depésifo aludido, los Tenedores de ADSs que no
responden los "proxfes”, confieren automdticamente un mandato al Presidente del Directorio para que
éste los represente en la respectiva Junta de Accionistas, ya sea directamente o a través de fa persona
que éste designe.

En cumplimiento de la Seccion 4.8. def Contrato de Depdsito, el Banco Depositario se encuentra bajo la
obligacidn de enfregar siempre af Presidente del Directorio ¢ a la persona que éste designe, el poder
discrecional conferido por parte de aquelios Tenedores de ADSs que no hayan manifestado
instrucciones de voto y solamente estard facullado para abstenerse de olorgar dicho poder
discrecional, en el evento que determine fundadamente que se ha configurado afguna de fas tres
circunstancias excepcionales ya indicadas. Quien debe calificar si se produce alguna de estas
circunstancias es el Banco Depositatio, de conformidad con ef Contrato de Depdsito suscrito entre las
partes, y solo puede hacerlo una vez que haya verificado que no existen las circunstancias de

excepcidn antes sefialadas.
Esta institucidn del voto discrecional al Presidente def Directorio del emisor o a la persona que éste
designe, es un derecho esencial y habitual que contemplan los Contratos de Depdsito con ADRs. Es
asf como los titufares de ADSs, en cuanio partes def contrato de depdsito, conocen ampliamente y han
aceplado al adherir al respectivo Programa que sea el Presidente del Directorio de Enersis o fa persona
que éste designe, quién fes represente para votar sus acciones, en el evento que ellos no manifiesten
expresamente una instruccidn en contrario. Este es uno de los derechos adquiridos fundamentales de
los Tenedores de ADSs que se hallan contemplados en el Contrato de Depdsito y, en cuanto tal,
pertenece a los Tenedores de ADSs, cuyos volos se expresan a fravés de este procedimiento
discrecional. Este sistema de volos discrecionales ha venido operando fluidamente y sin inferferencia
de terceros desde el afto 1993 hasta la fecha. Esta institucion es perfecta y plenamente conocida por el
Banco Central de Chile y por fa Superintendencia de Valores y Seguros a través del Contrato de
Deposito def cual es parte Enersis, contrato que no sélo ha sido registrado ante ja SEC estadounidense
sino que también presentado en lengua inglesa y espafiola ante la Superintendencia de Valores y
Seguros. Asimismo, esta institucidn es empleada sistemdticamente todos los afios en las Juntas
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Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de Enersis y permite que fodos los Tenedores de ADSs
manifiesten su voto, sea directamente o representados por el Presidente def Directorio de Enersis o por
fa persona que éste designe. El voto discrecional es reconocido y utilizado a nivel internacional, segtin
lo constata la literatura especializada, y por lo mismo goza en Chile del respeto y garantias que tienen
los contratos infernacionales vigentes en nuesiro pafs,

En lo que conciemne al ejercicio del voto discrecional por parte del Presidente del Directorio o por Ia
persona que éste designe, en su calidad de mandatario de todos los Tenedores de ADSs del Programa
de Enersis que no hayan respondido los proxies, he manifestado al Directorio que resolveré sobre esta
materia una vez que Citibank haya procedido al computo y tabulacion de todos los Tenedores de ADSs
que no hayan respondido los proxies en refacion con la Junta Extraordinaria de Accionistas prevista
para el proximo 20 de diciembre de 2012. Con todo, he manifestado ante el Diractorio que, al igual que
fo he hecho historicamente, en el ejercicio de mi mandato siempre he respetado el limite de
conceniracion previsto estatutariamente y que, de llegar a ejercitar el voto discrecional en fa Junta del
dia 20 de diciembre, ésta no serd una excepcion.

Estimados accionistas, quisiera concluir mi intervencidn haciendo énfasis en que a disposicion de cada
uno de ustedes estuvo y ha estado disponible toda la informacion para conocer fos delalies de la
operacion propuesta: informe pericial independiente, informes de los evaluadores independientes,
informe del Comité de Directores, opinién individual de cada uno de los directores y las respuestas a
las solicitudes realizadas en su minuto por la administracion a la Supetintendencia de Valores y
Seguros. Y ayer se dio respuesta al Oficio Ordinario niimero 28.292 del 3 de diciembre de 2012 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, informacion complementaria a las inquietudes planteadas por
las Administradoras de Fondos de Pensiones en la convocatoria de la Asamblea de hoy.------------------
En esa misma comunicacion a la Superintendencia de Valores y Seguros, el Directorio de la compafifa,
por la unanimidad de sus miembros, acordd declarar que fanto ef monto del aumento de capital, valor
de los activos y ntimero méximo de acciones a emitir contenidos en los comunicados difundidos ef
pasado 7 de diciembre por Endesa Espafa, y cinco AFP's: AFP Capital, AFP Cuprum, AFP Habitat,
AFP Plan Vital y AFP Provida, se encuentran dentro de los parametros contemplados en los informes
emitidos por los evaluadores independientes y por el Comité de Directores de la sociedad.------------—--
El Directorio ha estimado positivo que fos términos contenidos en los mencionados comunicados son
consecuentes con los planteamientos realizados en su fecha por el Direciorio y el Comité de
Directores.

Como se planted desde un comienzo, fa Junta Extraordinaria de Accionistas es soberana de
manifestarse y de decidir fo mejor para ef futuro de Enersis y st proyecto empresarial, mirando el largo
plazo y la serie de retos que existen en el mercado energélico de América Latina.
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Estimados accionistas, en manos de cada uno de ustedes estd Ia decision de aprobar o rechazar en la
asamblea del proximo jueves 20 de diciembre la propuesta de aumento de capital, que como
Presidente de Enersis considero beneficiosa y que contribuye al inferés social de todos y cada uno de
los accionistas.

Muchas gracias.”

A continuacion e! Presidente del Direcforio sefior Pablo Yrarrdzaval Valdés ofrecié la palabra a los
sefiores accionistas, por si tuviesen preguntas en relacidn con los temas objeto de la presente
convocatoria.

El Director de la Sociedad, sefior Rafael Fernandez Morandé pidié la palabra, la que le fue concedida

por el sefior Presidente.
El sefior Fernandez hizo presente que cuando el Presidente se habfa referido al Directorio, lo habia
hecho en referencia a la mayorfa de sus miembros, toda vez que €l habia tenido un voto discordante en

muchas de las materias trafadas en ese drgano societario, que lo habian hecho oponerse a citar a una

junta extraordinaria de accicnistas para el préximo 20 de diciembre.
Asimismo, indicé que a diferencia del acuerdo de mayoria del Directorio, él habia propuesto que se fijara
un precio para las aportaciones de Endesa Esparia, en relacién a un valor del precio de la accién de

Enersis y a un valor especifico del ddlar.
Agreg6 asimismo que estaba en contra de que el Directorio estableciera un precio minimo al aporte en
especie del accionista controlador, toda vez que el interés de Enersis era pagar el menor precio posible.-
Respecto a los fundamentos de la operacidn, esto es, a la conveniencia de realizar un aumento de
capital superior al monto de los activos que ef accionista conirolador pretendia aportar, indicé que

Endesa Espafia habia presentado la operacién como una propuesta cerrada, que finalmente impidié que

el Directorio avanzara en la busqueda de otras alternativas.
Respecto del alcance de las cldusulas del contrato de ADR y sobre el uso del voto discrecional, sefiald
que su opinidn era discrepante a la manifestada por el Presidente del Directorio, en atencién a que éste
no podia aceptar una delegacién de los Tenedores de ADRs al estar inhabilitado de acuerdo a ley
chilena. En caso contrario, manifestd, se estaria aceptando la posibilidad de que la operacién de
aumento de capital y los puntos gue se someteran a consideracién de la proxima junta extraordinaria de
accionistas del 20 de diciembre, pudiesen ser definidas por el Presidente que, para todos los efecios
tiene, a su juicio, la calidad de director involucrado y por lo tanto esta inhabilitado, situacion que habia
representado en su oportunidad al Directorio.

Finalmente, agregd el sefior Femandez que, sin perjuicio a lo sefialado precedentemente, opinaba que

la operacidn contribuird al interés social de Enersis, en la medida que se resguarden las
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recomendaciones efectuadas por el Comité de Directores, por los evaluadores independientes y las
contenidas en su opinién personal de director. :

El sefior Yrarrazaval agradecid al sefior Femandez y precisd que en la respuesta que entregd la
Sociedad al Oficio N° 28.292 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se hizc presente fa
disidencia del referido director respecto de la opinidn de mayoria del Directorio.

Luego, el Presidente de! Directorio cedi la palabra a la sefiora Barbard Salinas, quien se identificé
como abogada y manifesté que actuaba en representacion del accionista Rodrigo Monardes Toral. La
sefiora Salinas sefiald que estaba de acuerdo con la postura del director Fernandez Morandé,
especialmente respecto a que a la Compaiiia le convenia que el precio de los activos que fuesen
aportados por parte del controlador, |o fueran al menor precio posible, para evitar un perjuicio para los
accionistas. Asimismo sefiald que, a su juicio, y especialmente luego del acuerdo alcanzado entre
Endesa Espaia y las AFPs, al establecerse un mecanismo de fijacion de precio y definirse los valores

de la operacion, se habria fijado ya el precio de los activos.
El Gerente Regional de Finanzas, sefior Eduarde Escaffi Johnson, a peticién def Presidente, contesté a
la sefiora Salinas sefialando que el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Andnimas establece que las
operaciones entre partes relacionadas deben efectuarse a valores de mercado. En ese sentido, indicd,
lo que hizo el Directorio fue definir, no un valor Gnico, sino que un rango de precio, dentro del cual el
valor de los activos podia oscilar entre diferentes precios. Agregé que para el Directorio, la forma mas
eficiente para definir ef valor de los activos era ilegar a un rango de precio, utilizando la relacién de
canje, lo que no significa que el Directorio haya definido una relacién de canje para la operacién ni un
valor, foda vez que esto serd parte de lo que debera definir la proxima junta de accionistas.--—--------------
La sefiora Salinas agregé que si bien es cierto que la préxima junta extraordinaria de accionistas es
soberana para pronunciarse respecto del precio, al existir un acuerdo entre el accionista controlador y
las AFPs ciertamente que el resto de los accionistas de la Sociedad no tendran oportunidad para
oponerse a la determinacién del precio.

Luego pidi6 la palabra el sefior Jorge Donoso Sepllveda, en representacion de Santander Assest
Management, quien pregunté de qué manera se trasferirfan a Endesa Chile los activos de generacién
gue se adquiriesen como resultado del aumento de capital.

El sefior Gerente General, sefior Ignacio Antofianzas Alvear, a peticion del Presidente, contestd
sefialando que primero, debia existir un pronunciamiento respecto de esta operacién y que solo luego
correspondia determinar otros aspectos. Sin perjuicio de ello estimé necesario resaltar que Endesa Chile
representa un valor muy importante para el Grupo y por lo tanto, que se tomaran las decisiones que se
crean mas convenientes para seguir maximizando el valor de todas las participaciones.-------------------—-
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Habiendo dado respuesta a cada uno de los puntos indicados en la Convocatoria de esta Junta

Extraordinaria, asi como a las preguntas de los sefiores accionistas, y no habiendo ofras materias que

tratar, se levanta la sesion siendo las 13:46 horas del 14 de diciembre de 2012,

A\' A |

Domingo Valdés Prieto
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