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INFORME PERICIAL SOBRE LA FUSION POR INCORPORACION EN ENERSIS
AMERICAS S.A., DE ENDESA AMERICAS S.A. Y CHILECTRA AMERICAS S.A.

Santiago, 5 de agosto de 2016

Senores Directores y Accionistas
Endesa Américas S.A.

I Objeto del informe

El presente informe pericial se emite en relacion con el proyecto de Fusién por incorporaciéon de Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. en Enersis Américas S.A., y tiene por objeto:

a) Obtener una visién independiente sobre la razonabilidad del estado de situacién fusionado al
30 de junio de 2016, preparado por la Administracién de Enersis Américas, mas los ajustes del
aumento del capital por el canje estimado por el perito, dando efecto proforma a la
incorporacion de los activos y pasivos de Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. a
valores contables en Enersis Américas S.A. a dicha fecha, en cumplimiento de la normativa legal
vigente.

b) Establecer la relacion de canje de las acciones de Enersis Américas S.A., Endesa Américas S.A.
y Chilectra Américas S.A. y el niimero de las nuevas acciones a emitir por Enersis Américas S.A.,
que deberian ser entregadas por cada una de las acciones de Endesa Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A. una vez materializada la fusion,

II Antecedentes que se tuvieron a la vista

Se han tenido a la vista los siguientes documentos que han servido de base para la determinacion del
estado de situacion proforma al 30 de junio de 2016 producto de la incorporacién de Endesa Américas
y Chilectra Américas S.A., la relacion de canje de las acciones y las acciones a emitir de parte de Enersis
Américas S.A. por las acciones de Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A.:

e Los hechos esenciales de fusi6on por incorporacién comunicados el 6 de mayo de 2016 a la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) por Enersis Américas S.A., Endesa Américas S.A. y
Chilectra Américas S.A.

» Sesion ordinaria de Directorio N° 07/2016 de Enersis Américas S.A. realizada el 6 de mayo de
2016, sesion ordinaria de Directorio de Endesa Américas S.A. realizada el 6 de mayo de 2016 y
sesion del Directorio de Chilectra Américas S.A. realizada el 6 de mayo de 2016.

Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis Américas S.A. de fecha 18 de diciembre de 2015.
Junta Extraordinaria de Accionistas de Endesa Américas S.A. de fecha 18 de diciembre de 2015.
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e Junta Extraordinaria de Accionistas de Chilectra Américas S.A. de fecha 18 de diciembre de 2015.

e Estados financieros consolidados intermedios de Enersis Américas S.A. al 30 de junio de 2016,
auditados por la firma EY Chile.

e Estados financieros consolidados intermedios de Endesa Américas S.A. al 30 de junio de 2016,
auditados por la firma EY Chile.

e Estados financieros consolidados intermedios de Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016,
auditados por la firma EY Chile.

e Planillas con los estados de situacion financiera de Enersis Américas S.A., Endesa Américas S.A.
y Chilectra Américas S.A., con ajustes de consolidacién y ajustes de fusién para generar el estado
de situacién proforma fusionado al 30 de junio de 2016.

¢ Planillas de consolidacién de Enersis Américas S.A. y filiales, Endesa Américas S.A. y filiales y
Chilectra Américas S.A. y filiales.

¢ Relacion de canje definida por el Directorio de las Compaiiias con fecha 24 de noviembre de 2015,
para efectos de lo establecido en el parrafo cuarto del articulo N° 156 del Reglamento de
Sociedades Anénimas y las correspondientes disposiciones de la Norma de Caracter General N°
30 emitida por la SVS. En dicho comunicado se sefiala que, segin la decisién adoptada por los
respectivos Directorios de Enersis Américas S.A., Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas
S.A., de fecha 24 de noviembre de 2015, se acordd proponer a la Junta Extraordinaria de
Accionistas, para efectos de la fusiéon, una relacion de canje de 2,8 (dos coma ocho) acciones de
Enersis Américas por cada accién de Endesa Américas y de 5,0 (cinco coma cero) acciones de
Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas.

e Borrador del Directorio de las Compaiiias, con fecha 27 de julio de 2016, ajustando la relacion de
canje, el dividendo de Chilectra Américas y la modificacion de la condicion suspensiva de la fusion
relativa al limite maximo al ejercicio del derecho a retiro en Endesa Américas.

e Informe de valorizacién econémica de Enersis Américas S.A, Endesa Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A., preparado por PwC Chile.

IIT Criterios considerados para determinar el patrimonio contable proforma de la
sociedad continuadora

Las Juntas Extraordinarias de Accionistas de Enersis Américas S.A., Endesa Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A. deberan decidir si aprueban o no la fusion por incorporacién de Endesa Américas S.A. y
Chilectra Américas S.A. en Enersis Américas S.A. Aprobada la citada fusion, todos los activos, pasivos,
derechos y obligaciones de Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A., se incorporarin a Enersis
Américas S.A. pasando esta tltima, en consecuencia, a ser la continuadora legal de Endesa Américas
S.A. y Chilectra Américas S.A., siendo la nueva entidad contable que reportara a futuro.

En razon de lo anterior y conforme a lo requerido para efectos de la citada fusion, he revisado el estado
de situaciéon proforma preparado por la Administracion de Enersis, que presenta el estado de situacion
consolidado de Enersis Américas S.A., sociedad continuadora, considerando que se hubiese aprobado
la fusion, incorporando consecuentemente los activos, pasivos, derechos y obligaciones de Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A., todo ello a los valores libro (valores contables) al 30 de junio
de 2016. El referido estado proforma se adjunta como Anexo I, tomando como base la versiéon preparada
por la Administraciéon, pero también incluye un ajuste originado por la diferencia entre la relaciéon de

canje propuesta por el Directorio y la determinada por este perito, ajuste que, en todo caso, no afecta el
monto del patrimonio neto fusionado.
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Para lo anterior, he tenido en consideracién los estados financieros consolidados intermedios de Enersis
Américas S.A., Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016, auditados por la
firma EY Chile, quienes emitieron opinién sin salvedades sobre los mismos con fecha 27 de julio de
2016.

Los estados financieros consolidados de Enersis Américas S.A. al 30 de junio de 2016 auditados por la
firma EY Chile, ya incluyen la totalidad de los activos y pasivos de Endesa Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A. a dicha fecha. Respecto de aquella parte de los respectivos patrimonios que no le
pertenecen a Enersis Américas S.A., esta tltima tiene reconocida la participacion de los accionistas
minoritarios, la que se incluye en el Patrimonio neto de Enersis Américas S.A. bajo el encabezado
Participaciones no controladoras.

IV Eslados de situaciéon proforma de la fusion a valores del 30 de junio de 2016

En relacién a los activos, pasivos y patrimonio que conformaran el estado de situacién proforma de la
sociedad Enersis Américas S.A. fusionada, una vez aprobada su fusion con Endesa Américas S.A. y
Chilectra Américas S.A., presentados en el Anexo I, puedo informar que los valores de dichos activos,
pasivos y patrimonio corresponden en su totalidad a los valores registrados en la contabilidad de las
compaiias involucradas, seglin sus respectivos estados financieros intermedios al 30 de junio de 2016
auditados por EY Chile, incorporando las eliminaciones y ajustes correspondientes segiin se presentan
en el referido Anexo.

Los estados de situacién financiera consolidados intermedios utilizados para la preparacion del estado
de situacion proforma fusionado incluido en el Anexo I, son responsabilidad de la Administracion de
las Compafiias.

Los procedimientos efectuados por este perito al estado de situacion financiera proforma que resultaria
de la fusi6n, consistieron principalmente en:

a) Comprobar que los montos de los activos, pasivos y patrimonio de cada una de las compaifiias
involucradas en la fusién son los mismos reflejados en los estados financieros intermedios al 30 de
junio de 2016 auditados por EY Chile.

b) Comprobar la suma de los valores de los activos y pasivos de los estados financieros intermedios al
30 de junio de 2016 de las compafiias en proceso de fusion, e incluidos en el estado de situacion
proforma de fusién al 30 de junio de 2016.

¢) Comprobar que las eliminaciones de consolidacién y fusion de las cuentas con relacionadas y las
inversiones en Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. registradas por Enersis Américas
S.A., se encuentran explicadas en las notas adjuntas al estado de situaciéon proforma presentadas
por la Administracién de la Compania,

d)} Comprobar que la porcién no controladora de los accionistas minoritarios de Endesa Américas S.A.
y Chilectra Américas S.A. pasan a ser parte de los intereses minoritarios de Enersis Américas S.A.

e) Comprobar que los ajustes de fusién incorporados en el estado de situacién consolidado de Enersis
Américas S.A. para generar el estado de situacidon proforma de la fusién, se encuentran
adecuadamente explicadas por la Administracion de la Compaiiia.
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A base de lo indicado anteriormente, puedo concluir que los estados de informacién financiera
presentados en los Anexos III, IV y V, representan la totalidad de los activos y pasivos de Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. que se propone incorporar a Enersis Américas S.A. y que se
encuentran debidamente contenidos en el estado de situaciébn proforma resultante de la fusion,
presentado en el Anexo L.

V Consideraciones respecto a la relacion de canje de las acciones

Con fecha 24 de noviembre de 2015, los respectivos Directorios de Enersis Américas S.A., Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A., acordaron proponer a la Junta Extraordinaria de Accionistas,
para efectos de la fusion, una relaciéon de canje de 2,8 (dos como ocho) acciones de Enersis Américas
por cada accién de Endesa Américas y de 5,0 (cinco coma cero) acciones de Enersis Américas por cada
accion de Chilectra Américas.

Para estimar la relacién de canje de las acciones de las compafiias involucradas, he utilizado como base
de referencia el resultado de la valuacion econémica del patrimonio de Enersis Américas S.A., Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016, realizada por PwC Chile para este
propésito (Anexo VII), ademas de la informaciéon proporcionada por la Administraciéon de cada
Compaiiia y que estimé relevante para la preparaciéon de este informe. La valuacion econémica del
patrimonio de Enersis Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016 considera el efecto
de una distribucién de un dividendo extraordinario de parte de Chilectra Américas por un total de $
120.000 millones, el que sera cancelado antes de la fecha en que se materializa legalmente la Fusion. El
reparto de este dividendo serd propuesto por el Directorio del 5 de agosto de 2016 para ser sometido a
la aprobacion de los accionistas de Chilectra Américas en la Junta Extraordinaria de Accionistas que
delibere acerca de la Fusion, por lo que esta operacion atin no se encuentra reflejada en los Estados
Financieros de Chilectra Américas y Enersis Américas al 30 de junio de 2016.

En virtud del dividendo indicado anteriormente, la Administracion de la Compaifia nos ha informado
que el Directorio de Enersis Ameéricas a realizarse el 5 de agosto de 2016, decidiri para efectos de esta
fusion proponer a la Junta Extraordinaria de Accionistas modificar la relacién de canje de 5,0 (cinco
como cero) a 4,0 (cuatro coma cero) acciones de Enersis Américas por cada accién de Chilectra
Américas.

De acuerdo a la revisién efectuada por este perito, ante una eventual fusién por incorporacion de Endesa
Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. (absorbidas) en Enersis Américas S.A. (absorbente), el canje
determinado por mi, en funcién del informe de Valuacién Econdémica de Enersis Américas, Endesa
Ameéricas y Chilectra Américas realizada por PwC Chile (Anexo VI), corresponderia a:

e 25979 (dos coma cincuenta y nueve setenta y nueve) acciones de Enersis Américas S.A. por cada
accion de Endesa Américas S.A.

e  3,2431 (tres coma veinte y cuatro treinta y uno) acciones de Enersis Américas S.A. por cada accién
de Chilectra Américas S.A.
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En virtud del canje determinado por este perito, el detalle de las acciones a emitir en canje seria el
siguiente:

Enersis américas Endesa Américas Chilectra Américas
Accionistas controladores (Enel) 29.762.213.531 4.910.488.794 1.140.277 555
Accionistas minoritarios 19.330.559.231 3.282.265.786 10.464.606
Numero total de acciones 49.092.772.762 8.201.754.580 1.150.742.161
Relacion de canje de acciones Enersis 2,5979 3.2431
Nuevas acciones de Enersis por emitir 8.527.100.484 33.937.653
Total acciones Enersis Américas a emitir 8.561.038.137

Dicha relacién generaria la necesidad de aumentar el niimero de acciones y el capital social, para lo que
se ha considerado adecuado considerar el valor de mercado de las nuevas acciones que emitira Enersis
Américas para entregar en canje sin aumentar el capital social, ya que cada accion de los minoritarios
de Endesa Américas S.A. y de Chilectra Américas S.A. seria reemplazada por acciones de Enersis
Américas S.A., seglin el canje que sera propuesto a la Junta Extraordinaria de Accionistas.

Finalmente esta fusién estd sujeta a las resoluciones que en definitiva adopte la Junta Extraordinaria
de Accionistas de las Compaiifas, particularmente en lo referido al cumplimiento de la condicion
suspensiva consistente en que el derecho de retiro que eventualmente ejerzan los accionistas de Enersis
Américas S.A., Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. con motivo de la fusiéon, no excedan més
del 10,0%, 10,0% y 0,91% de los respectivos capitales sociales y, asimismo, en la medida que el derecho
a retiro de Enersis Américas S.A. no tenga como consecuencia que algiin accionista supere el limite
maximo de concentracion accionaria del 65% de Enersis Américas S.A. después de concretada la fusion.

VI Consideraciones legales, tributarias y contables

La fusion por incorporacién en Enersis Américas S.A. RUT N° 94.271.000-3, (sociedad continuadora)
de Endesa Américas S.A., RUT N° 76.536.351-9 y de Chilectra Américas S.A., RUT N° 76.532.379-7
(sociedades absorbidas y que se disolverdn), se materializara y perfeccionara una vez que asi lo aprueben
las respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas que se citardn para tal efecto y en tanto se cumpla
con todas las formalidades que establecen las normas juridicas pertinentes.

VII Conclusion

Este perito declara que ha revisado el estado de situacion consolidado proforma de fusion por
incorporaciéon de Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. en Enersis Américas S.A. al 30 de
junio de 2016, originalmente preparado por la Administracion de las Companias, mas el informe de
atestiguacion que ha emitido EY Chile respecto a los estados de situacion financiera consolidados
proforma de Enersis Américas S.A. y filiales, y declara que el estado de situacion proforma es consistente
con las notas y con las normas de contabilidad aplicados por Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Ameéricas detallados en los estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de
2016 utilizados para propositos de esta fusién.
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En opinién pericial del suscrito:

e Una relacion de canje de 2,5979 acciones de Enersis Américas S.A. por cada accion de Endesa
Américas S.A. como se sefiala en el Anexo II, es una base razonable para determinar la cantidad
de nuevas acciones a emitir por parte de Enersis Américas S.A. y que seran entregadas por cada
accion de Endesa Américas S.A. en poder de los accionistas minoritarios que no ejerzan el
derecho a retiro establecido por la regulacion,

e Unarelacion de canje de 3,2431 acciones de Enersis Américas S.A. por cada accion de Chilectra
Américas S.A. como se sefiala en el Anexo II, es una base razonable para determinar la cantidad
de nuevas acciones a emitir por parte de Enersis Américas S.A. y que seran entregadas por cada
accion de Chilectra Américas S.A. en poder de los accionistas minoritarios que no ejerzan el
derecho a retiro establecido por la regulacion.

En mi calidad de perito, he estimado la relacion de canje de acciones de Endesa Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A. por cada accién de Enersis Américas S.A., a partir de la valuacién econdémica de las
compaiiias realizada por PwC Chile (ver los Anexos II y VI).

A su vez, para informacion y consideracion de los respectivos Directorios y Juntas de Accionistas de las
Companias, se adjuntan a este informe pericial el estado de situacién financiera proforma de fusién por
incorporacion de Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. en Enersis Américas S.A. al 30 de
junio de 2016 (Anexo I — ajustado por este perito). En los Anexos IIL, IV y V se incluye el Estado de
Situacion financiera de cada Compaiiia, extraida de los estados financieros consolidados intermedios al
30 de junio de 2016 auditados por EY Chile.

VIII Declaraciéon del perito
El perito que suscribe este informe declara que:

i)  De acuerdo a lo requerido en el Articulo N° 168 del Reglamento de Sociedades Andnimas, se
constituye responsable de las apreciaciones contenidas en este informe pericial;
ii)  Ha preparado el presente informe de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 156 del
Reglamento de Sociedades Andnimas; y
iii)  Ha puesto el presente informe pericial a disposicién de la Administracién de Endesa Américas
S.A. antes de su envio a su Directorio.

Este informe es de exclusivo uso y conocimiento de la administracién, directorio y accionistas solo de

néricas S.A. y ha sido confeccionado con el tinico objeto antes sefialado y, por lo tanto, no
debe sef utilizado para ningin otro proposito sin el conocimiento expreso del perito que suscribe.
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Anexo 1
Estado de situacion proforma de fusién por incorporaciéon de
Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. en Enersis Américas S.A.
al 30 de junio de 2016
(Incluye ajustes por relacion de canje determinada por el Perito)
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A continuacion se presentan las notas explicativas a los estados de situacion financiera consolidados
proforma, extractadas de la informacién proporcionada por la Administracion de Enersis Américas S.A.:

1. Enersis Américas histérico
Corresponde a la informacion financiera histérica consolidada de Enersis Américas S.A. y filiales que
ha sido auditada al 30 de junio de 2016.

2. Desconsolidacion de Chilectra Américas, Endesa Américas y Ajustes de consolidaciéon
Corresponde a la desconsclidacion de los Grupos Chilectra Américas S.A. y Endesa Américas S.A. al
30 de junio de 2016, incluyendo los ajustes de consolidacién asociados a dichos grupos.

3. Enersis Américas Combinado
Representa la consolidaciéon de Enersis Américas S.A. individual con sus filiales v subgrupos Grupo
Distrilima, Grupo Enel Brasil, Grupo Codensa, Grupo Dock Sud, Grupo Caboblanco, Edesur,
Generalima, Cemsa y Compaiiia Eléctrica Veracruz S.A., registrando como inversiones contabilizadas
por el método de la participacién patrimonial de Enersis Américas S.A. en Grupo Chilectra Américas,
Grupo Endesa Américas, Grupo Generandes Pert y Grupo Emgesa.

4. Chilectra Américas Consolidado
Corresponde a la informacion financiera consolidada de Chilectra Américas S.A. y filiales que ha sido
auditada y presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) al 30 de junio de 2016.

5. Endesa Américas Consolidado
Corresponde a la informacién financiera consolidada de Endesa Américas S.A. y filiales que ha sido
auditada y presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) al 30 de junio de 2016.

6. Ajustes de Consolidacion

(i) Eliminacién de los saldos intercompainias de Enersis Américas Combinado con Chilectra
Américas S.A. y Endesa Américas S.A.;

(ii) Eliminacién de los saldos de inversiones contabilizadas por el método de la participacion sobre
compaiiias consolidadas en Enersis Américas, reportados por Chilectra Américas y Endesa
Américas al 30 de junio de 2016 mas la eliminacién importe en libros de las participaciones
contabilizadas por el método de la participacion de Enersis Américas sobre Chilectra Américas,
Endesa Américas, Generandes Pert y Emgesa;

(iii) Reclasificacion de las plusvalias (goodwill) pertenecientes a compaiias consolidadas en Enersis
Américas, las cuales han sido reconocidas como parte del importe en libros de las inversiones
contabilizadas por el método de la participacién en Chilectra Américas y Endesa Américas;

(iv) Eliminacién de los patrimonios consolidados de Chilectra Américas y Endesa Américas;

(v) Reconocimiento de las participaciones no controladoras del Enersis Américas sobre los
patrimonios consolidados de Chilectra Américas y Endesa Américas netos de las participaciones
no controladoras directas de Enersis Américas.

7. Enersis Américas Consolidado
Corresponde a la informacion financiera histérica consolidada de Enersis Américas S.A. y filiales que
ha sido auditada y presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) al 30 de junio de
2016. (Ver punto 1)

8. Ajustes de fusion
Para propositos de la elaboracion de los estados de situacion financiera consolidados proforma de
Enersis Américas al 30 de junio de 2016, la Administracién ha considerado supuestos, los cuales han
derivado en el registro de ciertos ajustes para la elaboraciéon de la informacion financiera proforma
(“ajustes de fusién”), reflejados en los estados de situacién financiera proforma de Enersis Américas.
Dicha elaboracién de informacién financiera proforma esta basada en la informacidén actual
disponible y ademds considera el uso de ciertas estimaciones en la determinaciéon de los ajustes
proforma. La Administraciéon de Enersis Américas S.A. considera que tanto los supuestos utiliza
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como el uso de ciertas estimaciones usadas para la elaboracion de la informacion financiera proforma,
provee una base razonable para presentar los efectos significativos relacionados a la fusion y los
ajustes proforma reflejan los supuestos determinados por la Administracién de Enersis Américas:

Los principales ajustes y supuestos determinados por la Administracién son los que se describen a
continuaciéon:

(a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

Corresponde al impuesto que deberé pagar “Enersis Américas” por la transferencia de las inversiones
que “Chilectra Américas” y “Endesa Américas” poseen en Peru. Este impuesto se genera porque la Ley
del Tmpuesto a la Renta, en Perii, gravara la transferencia de las participaciones que Chilectra
Américas y Endesa Américas poseen en dicho pais y que serian transferidas a Enersis Américas S.A.
y se determina por la diferencia entre el valor de enajenacion y el costo de adquisicién de las citadas
participaciones.

Conceptos 30 de junio 2016

Impuesto a pagar por transferencia inversiones - Perit  USD 27.971.086,21
Tipo de cambio ($/USD) 661,37
Impuestos por pagar por mayor valor tributario M$ 18.499.833

(b) Capital emitido

Representa el aumento de capital relacionado con las acciones a ser emitidas por Enersis Américas
como contraprestacion por el canje de acciones de Endesa Américas y Chilectra Américas al momento
de la fusi6n. El importe de la ampliacion de capital se determind con base en el valor de mercado de
cotizacion bursatil de $ 113,35 por accion de Enersis Américas al 30 de junio de 2016, que los
accionistas de Endesa Américas y Chilectra Américas recibirian en la fusién, basado en las relaciones
de canje determinadas por el perito, correspondiente a 2,5979 acciones de Enersis Américas por cada
acciéon de Endesa Américas y 3,2431 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra
Américas.

Conceptos 30 de junio 2016
N° de acciones minoritarios de Endesa Américas 3.282.265.786
Relacion de canje Enersis-Endesa 2,5979
N° de nuevas acciones de Enersis Américas 8.527.100.484
N° de acciones minoritarios de Chilectra Américas 10.464.606
Relacién de canje Enersis-Chilectra 3,2431
N° de nuevas acciones de Enersis Américas 33.937.653
N° total de acciones a emitir por Enersis 8.561.038.137
Precio de cierre de la aceién Enersis Américas ($/acc.) 113,35
Total aumento de capital M$s 970.393.673
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(c) Otras reservas

Representa el reconocimiento de la diferencia entre el aumento de capital en Enersis Américas y el
importe en libros de las participaciones no controladoras que pasaran a formar parte del capital social
en el patrimonio neto atribuible a los propietarios de Enersis Américas después de finalizada la fusion.
La diferencia entre el valor de mercado de la contraprestacién recibida o pagada y el monto por el cual
se ajusta la participacion no controladora es reconocida en el patrimonio neto atribuible a los
propietarios de Enersis Américas.

A continuacion se detalla el efecto impositivo que ha sido reconocido como parte de otras reservas:

Conceptos Ms
Reserva por unificacién de intereses (452.240.399)
Impuesto a pagar por transferencia inversiones -Pert (a) (18.499.833)
Otras reservas (470.740.232)

(d) Participaciones no controladoras

Representa la eliminacién del importe en libros de las participaciones no controladoras que se
convertiran en accionistas directos del capital social de Enersis Américas después de la fusion.

Conceptos Ms$
Patrimonio Endesa Américas porcion controladora 1.282.454.198
Participacion patrimonial de Enersis Américas (%) 40,020%
N° de nuevas acciones de Enersis Américas 513.238.170
Patrimonio Chilectra Américas porcion controladora 540.490.213
Participacion patrimonial de Enersis Américas (%) 0,9094%
N° de nuevas acciones de Enersis Américas 4.915.104
Participaciones no controladoras-Enersis Américas 518.153.274

Enersis Américas Proforma Fusionado
Corresponde a la informacion financiera consolidada de Enersis Américas S.A. y filiales suponiendo

que la fusion con Chilectra Américas y Endesa Américas hubiera sido efectiva al 30 de junio de 2016,
incluyendo los efectos contables que genera dicha fusion.
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Anexo II
Relacién de canje determinada por el perito al 30 de junio de 2016
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Para estimar la relacion de canje de las acciones de Enersis Américas S.A. que deberian ser emitidas y
entregar en canje a los accionistas minoritarios de Endesa Américas S.A. y Chilectra Ameéricas S.A., se
utilizd como base de referencia la valuacion econémica estimada del patrimonio de Enersis Américas,
Endesa Ameéricas y Chilectra Américas al 30 de junio de 2016, realizada por PwC Chile para estos efectos.

Por lo tanto, teniendo presente la informacién proporcionada por la Administracion, los resultados de la
valuacion econdmica del patrimonio de las Compafias al 30 de junio de 2016 estimada por PwC Chile y
considerando que Enersis Américas tiene emitidas, suscritas y pagadas 49.092.772.762 acciones,
Endesa Américas 8.201.754.580 acciones y Chilectra Américas 1.150.742.161 acciones, y el andlisis
realizado para la emision de este informe pericial, a continuacién se presenta el canje que resulta de la
valuaci6n econémica contenida en el informe de PwC Chile.

Relacion de Canje de acciones Enersis Américas Endesa Américas Chilectra Américas

Valuacién econdmica del patrimonio (M3) 3.850.306.414 2515.487.718 440.579.968

Participacion en Endesa Américas (59,980931%) (M$) 1.508.812.964

Participacion en Chilectra Ameéricas (99,090621%) (M$) 436.573.427

Total Valuacion economica 5.795.692.805 2.515.487.718 440.579.968

N® Acciones (N®) 49.092.772.762 8.201.754.580 1.150.742.161

Valor por Accion (S faccion) 118.06 306,70 382,87
Proporcion de canje - acciones de Enersis Américas (1) 2,5979 3,2431

(1) Corresponde al niimero de acciones de Enersis Américas que se deben entregar en canje por cada accion de Endesa Americas y
Chilectra Americas respectivamente.

Cabe destacar que la cantidad de acciones indicadas anteriormente es un dato referencial, ya que para
cumplir con las normas de la Ley de Sociedades Anénimas y sus reglamentos, dicha cantidad puede
experimentar variaciones generadas tanto por los accionistas que eventualmente ejerzan el derecho a
retiro, como por el efecto del niimero de acciones minimas que deben recibir aquellos accionistas
minoritarios que posean un nimero de acciones tal que, producto de la relacion de canje, genere como
resultado del mismo un niimero fraccionado de acciones de la Compaiiia absorbente.

Por lo tanto, considerando las acciones emitidas, suscritas y pagadas que tienen Enersis Américas S.A.,
Endesa Américas S.A. y Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016, y la valuacion econdmica realizada
por PwC Chile, puedo concluir que ante la eventual fusioén entre las compaiiias, resulta razonable aplicar
una relacién de canje de 2,5979 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y de
3,2431 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas.

Basado en la relacién de canje estimada por este perito al 30 de junio de 2016 y teniendo presente que
Enersis Américas absorbe a Endesa Américas y Chilectra Américas y tomando como referencia que, a esta
fecha, los accionistas minoritarios de Endesa Américas tienen 3.282.265.786 acciones y los de Chilectra
Américas tienen 10.464.606 acciones, para realizar el canje de las acciones en poder de los minoritarios
de ambas companias absorbidas, se deberian emitir aproximadamente 8.561.038.137 acciones de
Endesa Américas fusionada, las que deberian ser entregadas a los ex-accionistas minoritarios de Endesa
Américas y de Chilectra Américas, tal como se indica en el siguiente cuadro:
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Fusion Enersis Américas con Endesa Américas y Chilectra Américas N° de acciones % Participacion
Proporcion de canje de acciones Enersis / Endesa 259793114

Accionistas minoritarios de Endesa Américas 3.282.265.786

Emision acciones nuevas (ex-minoritarios Endesa Américas) 8.527.100.484 14,7902%
Proporcion de canje de acciones Enersis / Chilectra 3,24308943

Accionistas minoritarios de Chilectra Américas 10.464.606

Emision acciones nuevas (ex-minoritarios Chilectra Américas) 33.937.653 0,0589%
Accionistas de Enersis Américas 49.092.772.762 851510%
Total acciones Enersis Américas fusionado 57.653.810.899 100,0000%
Emision total de nuevas acciones 8.561.038.137

Precio cierre de la accidn Enersis Américas al 30-06-2016 (% /accion) 113,35

Aumento de Capital en Enersis Américas (M$) 970.393.673

Para definir el aumento de capital en Enersis Américas, producto del nimero de acciones totales a emitir,
se ha utilizado como base la cotizacién bursétil de cierre de la accién al 30 de junio de 2016. Dicho
aumento de capital ha sido reflejado en el Estado de Situacion proforma incluido en el Anexo 1.

A base de los resultados antes expuestos y asumiendo que ninguno de los accionistas minoritarios de
Endesa Américas y Chilectra Américas ejercen la opcién de retiro, la siguiente tabla presenta las
participaciones que tendrian los accionistas de Enersis Américas en caso de concretarse la fusion.

Accionistas N° de acciones Participacion

Accionistas Enersis (Enel) 29.762.213.531 51,6223%
Accionistas Enersis (minoritarios) 19.330.559.231 33,5287%
Accionistas nuevos (ex minoritarios Endesa Américas) 8.527.100.484 14,7902%
Accionistas nuevos (ex minoritarios Chilectra Américas) 33.937.653 0,0589%
Enersis Américas post-fusion 57.653.810.899 100,0000%




La tabla adjunta presenta un rango de la relacién de canje para Enersis Américas S.A., Endesa Américas
S.A.y Chilectra Américas S.A. basado en la sensibilizacion de los valores econémicos de las Compaiiias al
30 de junio de 2016, sustentado en el informe de valuacién preparado por PwC Chile.

Comparacion de valorizaciones
al 30 de junio de 2016

Enersis Amernicas Endesa Americas Chilectra Americas

Min. Max. Min. Max. Min. Max
Flujo de caja Patrimonio econdmico {USD MM) 8.361 9.225 3.756 3.846 571 774
dancantalie Valor por accién (S Jaccidén) 113 124 303 310 328 445
Relacion de canje 2,6892 2,4954 2,9143 3,5801
Miltiplo de Patrimonio economico (USD MM) 8.173 B8.756 3.490 3705 606 703
mercado | /310F por accion ($ /accidn) 110 118 281 299 349 404
Relacion de canje 2,5558 2,5328 3,1657 3.4265
Valorde |Fatimonio econdmico (USD MM) | 7.087 8.667 | 3453 3.901 ¢ 773 776
i Valor por accion (§ faccion) 95 1 ; 278 315 | 444 446
Relacion de canje ; g 2,9161 2,6942 | 4,6502 3,8202

Propuesta del Directorio a la Junta Extraordinaria de Accionistas 1 28! 40 |
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Anexo III
Estados de Situacion financiera consolidados intermedios
de Enersis Américas S.A. al 30 de junio de 2016
(extractados de los Estados financieros auditados)




amernicas
ENERSIS AMERICAS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Estados de Situacion Financiera Consolidados Intermedios, Clasificado
al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
_Lg'u miles de pesos]
30-06-2016 31+12-2015
ACTIVOS Nota M W
ACTWOS CORRIENT ES
Efectivo v equivalentes al efective 5] 1.113560.619 1.185.1632.344
Otros actives financieros corrientes 7 142 520.900 652262 4495
Otros actives no financieros corriente 89.240.169 101989.057
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar comrientes 8 1.189.121.672 1.028.131.567
Cuentas por cobrar a ertidades relacionadas corriente g 144.502.911 3566920
Inventarios corrientes 10 75207505 95 057.897
Activos por impuestes corrientes ) 11 87722860 47 454.583
Totd de =ctivos corrientes distintos de los adtivos o grupos de activos parasu
disposicion clasificados como mantenidos parala venta o como mantenidos para 2843275687 2839625829
distribuir alos propietarios
Activos no corrientes o grupos de actives parasu disposicidn elasificados comao
. / S e 5 - 5.323935.881
mantenidos para la verta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 2.843 275687 7.913561.710
ACTWOSMNO CORRIENTES
Otros aclivas financieros no corrientes 7 609.738.960 438528.204
Otros aclives no financieros no corrientes 88622505 77562708
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar no comientes 8 350.128.561 398 5695.864
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas no corriente 9 270683 355485
Inversiones contabilzadas wtilizando el métode de la participacion 12 31241683 30 960.446
Antivos intangibles distintos de la plusvalia 13 1.153 454.168 921398272
Pluswalia 14 479 483,670 444 199.04
Propiedades, plantay equipo 15 5.0245807 453 5.003 566.633
Actives por impuestos diferidos 16 137 434182 109 .326.023
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 7.875.181.914 7.8535592681

TOTAL DE ACTIVOS

10.718 457601

15.449.154.291

Las notas adjurtas forman patte irtegral de egos estados financieros consolidados intermedios
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americas
ENERSIS AMERICAS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
Estados de Situacién Financiera Consolidad os Intermedios, Clasificado
al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
[ En miles de pesos)
PATRIMONIO ¥ PASIVOS Nota il fving Lty o
Mb 13
PASKOS CORRIENTES
Ofres pasivos financieros corrientes 17 810.420 806 627.873.502
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar corientes 20 1.306,855.255 1.462.824.207
Cuentas por pagar a entidades relacionadas comientes el 40.131.196 109.897 502
Otras provisiones corrientes 21 103.068.350 127.260.176
P asivos por impuestes corrientes " 11 68.867 954 142.607 960
Ofros pasives no financieros corrientes 36.420.253 39.226.339
Tota de pasivos comientes distirtos de los pasivosincluidos en grupos de adtivos 2 AB3.763.554 2 559770 638
para su disposicidn dasificado s como mantenidos parala venta
Pasivos incluidos en giupos de activos parasu disposicidn clasificados como 5 ” 1.045.662 102
mantenidos para la venta T
PASIVOS CORRIENTES TOTALES Z2AB3.763.554 4.506.380.800
PASWOS NOCORRIENTES
Otres pas ives financieros no corrientes 17 1964.383.240 1.847 205 592
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar no corrientes 20 293.475.435 2835944259
Otras provisiones no corrientes 21 237.792.700 183.843.2849
Pasivo porimpuestos diferidos 16 226.680.740 231.904.615
Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 22 206.274.259 187.270.474
Otros pasives no financieros no corrientes 19.085.817 20.100.992
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES 2847697294 2.753965.211
TOTAL PASIVOS 5411.460.848 7.259.345.011
PATRIMONIO
Capital emitido 231 3575.330.010 5.804.447 985
Ganancias acumuladas 2148.192.728 3.380.661.523
Ofras reservas 23.5 (1976.200.178) (2.158.060.224)
Patrimonio dribuible alos propigarios de |a cortroladora 37468641860 6.026.149.285
Participadones no cortroladoras 2356 1560.355.193 2.163.659.035
© PATRIMONIO TOTAL 5.306.996.753 £.189.803.380
TOTAL DE PATRIMONIO ¥ PASIVODS 10718457 801  15.449.154 391

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intenn edios
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Anexo IV
Estados de Situacion financiera consolidados intermedios
de Endesa Américas S.A. al 30 de junio de 2016
(extractados de los Estados financieros auditados)




AITETLES

ENDESA AMERICAS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Situacion Financiera Consolidados Intermedios, Clasificados
al 30 de junio vy 01 de marzo de 2016

(En miles de pesos)

Nota 30-06-2016  01-03-2016
ACTIVOS
4 CTIVOS CORRIENT ES
Bfectivo v equivakntes al efectivo 113.637 683 211252 436
Ofros activos financieros , comientes 3.330 959 4026343
Otros activos no financieros, corrientes g.182421 11065 826
Cuentas comerciales por cobrar iy otras cuentas por cobrar, coriantes 228027 444 211703393

I kn

s
Cuentas por cobrar a entidad es reBcionadas, correntes 2 66.707 642 54507 295
hventario s 3 27.095.115 22562325
Activos por impuestos, corrientes 10 1.486 436 1180380
TOTAL ACTKOS CORRIENTES 448 467 800 516297398
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros , no corfientes E 1481012 577719

Otros activos no financieros, no comientes 1.130 295 2764289

Cuentas comerciales porcobrar v otras cuentas por cobrar, no comentes & 218.201 571 220 551549
hwersionas cortabilz ada s utiizando el método de la participasion 91 534.850 522 433 747 D45
Activos ntangibles distintos de B plusvala 12 31.531 661 28838 862
Ausvala 13 96 566 275 94270 450
Propiedades, planta y equipa 14 2632302015 2464773042
Activos por impuestos diferidos 15 15.731 766 16403221
TOTAL ACTIOS NO CORRIENTES 3531896617 3.267132777
TOTAL ACTNMOS 3980364417 3.7834307735
PATRIMONIO % PASKNOS

PA SN OS CORRIENTES

Otros pasives financieros, corrientes 1€ 250.285 611 198963253
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, corrientes 18 268.138.188 233547183
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, comrientes 2 59695 554 57977 586
Otras provisiones, corrientes 20 41.728 577 67048521
Pasivos porimpuestos, comientes 10 43.264 461 BA623615
(ros pasivos no fhancieros corrientes 1.806 926 1797 957
TOTAL PASIVOS CORRIENT ES 665.019 307 6339591135
PA SN OS NO CORRIENTES

Otros pasives financieros, no comentes 15 926.445.179 908367 472
Otras cuentas por pagar, no comientes 13 35.306 432 37652705
Otras provisiones, no comientes 2 58.871.199 33022532
Pasivo porimpuestos diferidos 15 150.982.120 153726524
Provisiones por beneficios a los emplkados, no corrientes 21 22515863 18.308.134
Ofros pasivos no financieros, no corrientas 17.730 977 17 547 K60
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 121084770 1.470525027
TOTAL PASIVOS 1875961077 1.8044584142
FATRMONIO

Capital e rritido gL 778.936 764 778936 7654

Ganancias acumuladas 12320144560 1.297 590 577

Primas de emision v 120 487 065 120487 D65
Oras resenas gL (946.124.191) (1.051.204606)
Patrimonio atribuible a los propietarios de |a controladora 1282454198 1.1457192800
Participaciones no controladoras o 821.949142 833226833
TOTAL PATRIMONIO 2104 403340 1.978346K33
TOTAL PATRIMOMNIOY PASIVOS 3980364417 3.783430775
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Las notas adjuntas forman patte irtegral de esos estados financieros consolidados Intermedios



AnexoV
Estados de Situacion financiera consolidados intermedios
de Chilectra Américas S.A. al 30 de junio de 2016
(extractados de los Estados financieros auditados)




chilectra

amerncas

CHILECTRA AMERICAS S.A. Y FILIALES

Estados de Situacién Financiera Consolidados, Clasificado
al 30 de Junio y 01 de Marzo de 2016
{En miles de pesos)

o
ACTVOS M$

ACTNOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 19.585.660 11.858.770
Otros activos financieros corrientes B 20,656 31.692
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar cortientes 25417 -
Cuentas por cobrar a ertidades relacionadas comiente 71 16.145.750 7.753.639
Activos por impuestos corrientes _ 8 1.657.509 431,530
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 37.334.992 19.875.631
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones contabilzadas wilzando el método de la paticipacion 9 504.243.418 448.507.805
Activos por impuestos diferidos 10 50.489 41.504
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 504.303.908 448.549.309
TOTAL DE ACTIVOS 541.638.900 468.424.940
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota m"’zs‘z“‘“ —
PASNOS CORRIENTES
Otras pasivos financieros corrientes o 1 389.761 &
Cuentas por pagar cormercialesy otras cuentas por pagar corrientes 14 205621 8
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 7 549.710 220.647
Otras provisiones corrientes 15 3595 3.595
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 1.148.687 224,250
TOTAL PASNOS 1.148.687 224.250
PATRIMONIO
Capital emitido 16.1 137.790.702 137.790.702
Ganancias acumuladas 530.028.911 522.950.351
Prima de ernisian 212082 212.082
Otras reservas 16.5 (127.541.482) (192.752.445)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 540.490.213 468.200.650
PATRIMONIO TOTAL 540.490.213 468.200.690
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 541.638.900 468.424.940

Las notas adjuntas forman pare integral de estos estados financieros consolidados Intermedios




Anexo VI
Informe de valuacion econémica de Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas al 30 de junio de 2016
(Preparado por PwC Chile)
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