Santiago, 5 de Agosto de 2016
Sres.
Directores y Accionistas
Enersis Américas S.A.
Presente

De mi consideracion:

La unanimidad de los miembros del Directorio de Enersis Américas S.A. (en
adelante “Enersis Américas’ o la “Compaiiia’) me designaron como perito independiente
para la emisién de un informe pericial sobre el valor estimativo de las sociedades Endesa
Ameéricas S.A. (en adelante “Endesa Américas’), Enersis Américas S.A. y Chilectra
Américas S.A. (en adelante “Chilectra Américas”; en adelante Endesa Ameéricas, Enersis
Américas y Chilectra Américas, las “Sociedades’) que se proyectan fusionar (en adelante
la “Fusion”), v la estimacion de la relaciéon de canje de las respectivas acciones (en
adelante la “Relacién de Canje”), en el evento que la Fusion se materialice, ello de
conformidad con la normativa vigente (en adelante el “Informe Pericial’).

La designacion anterior fue comunicada a la Superintendencia de Valores N
Seguros (en adelante la “SV8”) por medio del correspondiente Hecho Esencial de fecha 16
de Junio de 2016.

En virtud de lo indicado, v de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacion
de Servicios que Enersis Américas y el suscrito firmamos con fecha 15 de Junio de 2016
(en adelante el “Contrato de Servicios’), procedo a emitir mi informe pericial, en los
siguientes términos:

1.- Objetivo y Contenido del Informe Pericial.

1.1.- Objetivo. El presente Informe Pericial se ha contratado para efectos de ser uno
mas de los antecedentes que el Directorio de la Compania pondra a disposiciéon de los
accionistas de Enersis Américas que deban pronunciarse sobre la Fusién, de conformidad
con lo exigido por el articulo N° 155 del Reglamento de Sociedades Anénimas (en adelante
el “Reglamento”).

1.2.- Contenido. El presente Informe Pericial contiene un informe sobre el valor de las
Sociedades, la relacién de canje de las acciones correspondientes, vy un balance pro forma
que representa a la sociedad absorbente, presentando las cuentas de activo, pasivo y
patrimonio de las Sociedades.

2.- Informacién disponible para la emisién del Informe Pericial.

2.1.- Se hace presente que el presente Informe Pericial se ha realizado, exclusivamente
basado en la informaciéon provista por la Compania y en informacion publica disponible,
no habiendo hecho el Perito que suscribe una investigacion independiente o verificaciéon
de la informacién recibida.

La informacién recibida ha sido de caracter financiero, societario y legal y entendemos
que corresponde -a lo menos- a aquella informacién que normalmente una empresa
construye como parte de su proceso de control de gestion y de administracién financiera
habitual.

2.2.- Del mismo modo, he tenido acceso al mismo tipo de informacién de Endesa
Américas S.A. y de Chilectra Américas S.A. provista por dichas entidades, no habiendo
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hecho el Perito que suscribe una investigacién independiente o verificacion de la
informacién recibida.

2.3.- La informacién tenida en consideracion para la emision del Informe Pericial es la
siguiente:

(i) Estados financieros histéricos;

(i1) Proyecciones financieras para el periodo 2016 - 2020, incluyendo balances,
estados de resultados, inversiones de expansion y mantenimiento, v
principales cuentas de capital de trabajo, entre otros;

(i) Principales variables operacionales proyectadas, incluyendo precios ¥y
cantidades que componen los principales ingresos, entre otros;

{iv) Estados financieros a Marzo y Junio 2016;

(v) Balances proforma al 30 de Junio 2016;

(vi) Deuda financiera neta y otros ajustes (Equity Bridges) de las empresas
evaluadas al 30 de Junio del 2016;

(vii) Presentaciones de los negocios por pais, incluyendo sus operaciones en

Generacion, Transmision y Distribucion;

{viiij ~ Presentaciones de asuntos tributarios (efectos fiscales — efectos tributarios)
realizadas por la administracion de las Sociedades respecto al impacto de la
reorganizacion societaria en curso;

(ix) Mallas societarias con las participaciones accionarias de cada holding en las
empresas operativas;

(x) Supuestos macroeconomicos sobre los cuales se baso la administracion para
la preparacion de las proyecciones operacionales y financieras; y

(xi) Otra informacion considerada relevante para este informe, incluyendo un

amplio listado de preguntas y respuestas intercambiadas con la
administracion de las companias.

(xii) La distribucion de un dividendo a los accionistas de Chilectra Américas por un
monto de 120.000.000.000 de Pesos Chilenos, a ser pagado antes de la
ejecucion de la Fusion, el que, de acuerdo con lo informado por la
administracion, el pasado 27 de Julio el Directorio de Chilectra acordo
proponer a la Junta de Accionistas que delibere acerca de la Fusion.

2.4.- Parte de la informaciéon considerada esta o puede estar basada en hechos futuros,
que son parte de las expectativas o proyecciones de las Sociedades y/o sus
administraciones. Estos eventos futuros pueden no ocurrir, por lo que parte de las
conclusiones del presente Informe Pericial pueden sufrir alteraciones.

3.- Responsabilidad.

3.1.- En atencion a que el Perito no ha verificado de manera independiente la
informacion proporcionada por la administracién de las Sociedades, como asi tampoco
aquella informaciéon publica utilizada en los analisis y conclusiones del Informe Pericial; el
Perito no asume responsabilidad alguna por errores u omisiones que pudieren existir en
la informacion proporcionada o a la que hubiere tenido acceso, ni sobre el impacto que
tales errores u omisiones pudieren tener en los analisis vy conclusiones que se derivaren
directa o indirectamente de la misma.

3.2.- Ademas, los resultados y comentarios incorporados en el presente Informe Pericial
estan sujetos a los alcances y supuestos incluidos como referencia en el Anexo N° 1
“Alcances y Supuestos” adjunto al mismo.
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4.- Uso del Informe Pericial.

El presente Informe Pericial se emite exclusivamente para ser usado como el informe
requerido por el articulo N° 156 del Reglamento, para efectos de la Fusion.

De esta forma, se permite que el Informe Pericial;

(i)

(iii)

sirva de base a las recomendaciones que los Directores o el Directorio de la
Compaiiia efectien o pudieren efectuar sobre la Fusién y/o la Relacién de
Canje;

sea puesto a disposicién de los accionistas de la Compania a través los medios
que el Directorio y/o la administracion determine, incluyendo su publicacion
en las paginas web de la Compania y/o mediante su incorporacion, como
anexo, al formulario F-4 que se registrara en la Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América, con ocasion de la convocatoria
a la Junta Extraordinaria de Accionistas que habra de pronunciarse sobre la
Fusion y la Relacién de Canje; v

sea puesto a disposicion de los accionistas de Endesa Américas S.A. y de
Chilectra Américas S.A., por los medios que el Directorio de la Compania
estime pertinentes.

5.- Metodologia utilizada.

La metodologia utilizada para la emision de este Informe Pericial y sus conclusiones,
consiste en:

(1)
(1)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

analisis de la informacion disponible anteriormente descrita;

solicitud de reuniones con la administraciéon para tratar temas especificos y
corroborar conceptos;

envio de consultas escritas, junto a la revisién de las respectivas respuestas;

seleccion de los métodos de valoracion (método de descuento de flujo de fondos
-DCF- primordialmente, apoyandose en analisis de multiplos de compaiias
comparables listadas en bolsa y de transacciones involucrando empresas
similares), donde se definié6 que la mejor manera de valorar cada una de las
Sociedades consistia en una suma de partes dada la cantidad de empresas que
las componen, y en cuatro paises con realidades distintas;

confeccion de modelos DCF individuales, analisis de multiplos comparables de
companias listadas y transacciones;

calculo detallado de las tasas de descuento (“WACC”) aplicables a las distintas
companias en distintos segmentos de negocio y en distintos paises, para los
modelos DCF, incluyendo el calculo detallado de los Betas respectivos que
componen los WACC;

calculo del valor empresa y valor patrimonial, post descuento de la deuda
financiera neta y otros ajustes explicados en el Anexo N° 3, sensibilizando los
principales generadores de valor;

calculo de las contribuciones relativas del valor patrimonial de cada una de las
tres Sociedades segun las respectivas participaciones accionarias informadas;

calculo de la Relacion de Canje resultante de la consideracion de los valores
patrimoniales relativos, en relaciéon a la cantidad de acciones existentes y sus
respectivos accionistas, y la necesidad de emitir nuevas acciones por el
aumento de capital producido por la eventual fusion;

preparacion del presente Informe Pericial y sus anexos.




Mayor detalle de la metodologia utilizada puede ser consultada en el Anexo N° 3 “Informe
de Valorizacién Econdmica y Relacién de Canje” adjunto a este Informe Pericial.

6.- Estimacion de valor de las Sociedades que se fusionan.

La estimacion de valor de las Sociedades resultantes del peritaje es:

CHILECTRA
AMERICAS
($)

ENDESA AMERICAS
($)

ENERSIS AMERICAS

($)

Valorizacion Perito al 30.06.2016 5.987.757.234.743 575.209.520.633 2.684.560.810.120
Nota: Cifras en Pesos Chilenos, segtn dolar observado a Julio 1, 2016 (CLP/USD 661,37).

Cabe destacar, que se ha considerado para efectos de valorizacién y determinacion de la
Relacion de Canje, la distribucion de un dividendo a los accionistas de Chilectra Américas
por un monto de 120.000 millones de Pesos Chilenos, el que, de acuerdo con lo informado
por la administracién, el pasado 27 de Julio el Directorio de Chilectra acordé proponer a
la Junta de Accionistas que delibere acerca de la Fusion.

Mayor detalle de la estimacidon de valor de las Sociedades puede ser consultada en el
Anexo N° 3 “Informe de Valorizacion Econémica y Relacion de Canje” adjunto a este
Informe Pericial.

7.- Estimacién de la Relaciéon de Canje de las acciones de las Sociedades y
nimero de acciones a emitir.

La estimacion de la Relacion de Canje de las acciones de las Sociedades (acciones de
Enersis Américas por acciones de Endesa Américas, y acciones de Enersis Américas por
acciones de Chilectra Ameéricas) y acciones a emitir resultantes del peritaje es:

CALCULOS SOBRE LA BASE DE VALORIZACION AL 30 DE JUNIO DE 2016

CALCULO AUMENTO DE CAPITAL $
Valorizacion de Enersis Américas 5.987.757.234.743 84,72%
Accionistas minoritarios de Chilectra Américas 5.230.833.809 0,07%
Accionistas minoritarios de Endesa Américas 1.074.336.230.321 15,20%
VALORIZACION PATRIMONIO FUSIONADO 7.067.324.298.872 100,00%
AUMENTO DE CAPITAL 1.079.567.064.129

CALCULO DE N° DE ACCIONES A EMITIR POR ENERSIS AMERICAS

Acciones postfusién 57.943.990.085
Acciones a emitir 8.851.217.323
Relacion de canje
Enersis/Accion

RELACION DE CANJE N° Acciones canjeada
Accionistas Enersis Américas antiguos 49.092.772.762 1,00
Accionistas minoritarios de Chilectra Américas 42.886.865 4,10
Accionistas minoritarios de Endesa Américas 8.808.330.458 2,68

Total acciones 57.943.990.085

Nota: Cifras en Pesos Chilenos, segan délar observado a Julio 1, 2016 (CLP/USD 661,37).
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La Relacion de Canje de las acciones de las Sociedades ¥ numero de acciones a emitir se
deriva del proceso de determinacion y sensibilizaciéon que se explica en mavor detalle en el
Anexo N° 3 “Informe de Valorizaciéon Econémica y Relacién de Canje” adjunto a este
Informe Pericial.

8.- Estado de situacion financiera proforma post fusién.
El siguiente balance proforma representa a la sociedad absorbente, presentando las

cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las Sociedades, con sus respectivos ajustes y
saldos fusionados que representan a la nueva entidad.

Enersis Américas

Enersis Américas Proforma
Consolidado (SVS) Ajustes de fusion Fusionado
M$ l MS$

Activos corrientes totales 2.843.275.687 - 2.843,275.687
Activos no corrientes totales 7.875.181,914 - 7.875.181.914
TOTAL DE ACTIVOS 10.718.457.601 - 10.718.457.601
Pasivos corrientes totales 2.463.763.554 18.499.833 2.482.263.387
Pasivos no corrientes totales 2.947.697.294 - 2.947.697.294
TOTAL DE PASIVOS 5.411.460.848 18.499.833 5.429.960.681
Capital emitido 3.575.339.010 1.079,567.064 4.654.906,074
Ganancias acumuladas 2.148.192.728 - 2.148.192.728
Otras reservas (1.976.890.178) (579.913.623) (2.556.803.801)
Patrimonio atribuible alos propietarios controladores 3.746.641.560 499,653.441 4.246.295.001
Participaciones no controladoras 1.560.355.193 (518.153.274) 1.042.201.919
PATRIMONIO TOTAL 5.306.996.753 (18.499.833) 5.288.496.920
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 10.718.457.601 - 10.718.457.601

Nota: Cifras en Pesos Chilenos, segun doélar observado a Julio 1, 2016 (CLP/USD 661.37).

Ajustes de fusion consideran los siguientes efectos:

(1) Pasivos corrientes: corresponde al impuesto de M$18.499.833 que deberan
pagar Chilectra Américas y Endesa Américas en Peri y Argentina por la
transferencia de las inversiones que ambas compaifiias poseen en dichos
paises. Su valor corresponde a la mejor estimacion de la Administracién. Este
impuesto se devenga en Endesa Américas y Chilectra Ameéricas, pero lo pagaria
Enersis Américas como continuadora legal.

(2) Capital emitido: corresponde al incremento de capital en Enersis Ameéricas,
sociedad continuadora, por la adquisiciéon de los activos y pasivos de Chilectra
Américas y Endesa Américas, que resultara de la fusion por incorporacion de
estas ultimas en la primera. Dicho incremento de capital asciende a
$1.079.567.064.129 y es determinado en funcién del valor economico de los
activos que se aportan.

(3) Otras reservas: corresponde al reconocimiento de la diferencia entre el
aumento de capital en Enersis Américas y el importe en libros de los intereses
minoritarios que pasan a formar parte del capital social en el patrimonio neto
atribuible a los propietarios de Enersis Américas después de finalizada la
fusion. La diferencia entre el valor de mercado de la contraprestacion recibida
0 pagada y el monto por el cual se ajusta la participacion no controladora es
reconocida en el patrimonio neto atribuible a los propietarios de Enersis
Ameéricas.
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Se detalla en: M$

Reservas por unificacion de intereses (561.413.790)

Impuesto a pagar por transferencia de inversiones (Peru) (18.499.833)

Total (579.913.623)
(4) Participaciones no controladoras: corresponde al importe en libros de los

intereses minoritarios que se convertiran en accionistas directos del capital
social de Enersis Américas después de la fusiéon y el intercambio de acciones
de Endesa Américas y Chilectra Américas por acciones de Enersis Américas.
De acuerdo a los Estados Financieros Auditados de Enersis Américas al 30 de
Junio de 2016, el valor libro de las participaciones no controladoras
pertenecientes a los accionistas minoritarios que se incorporan en la fusion es
el siguiente:

Empresa % Propiedad M$S
Chilectra Américas 0,91% 4.915.104
Endesa Américas 40,02% 513.238.170
Total 518.153.274

Mayor detalle de la estimacion de los estados de situacién financiera proforma post fusion
puede ser consultada en el Anexo N° 3 “Informe de Valorizacién Econémica y Relacion de
Canje” adjunto a este Informe Pericial.

9.- Declaraciones del Perito.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos N° 156 y N° 168 del Reglamento, el
Perito declara:

(1) ser independiente de las Sociedades, y del grupo empresarial al que las
mismas pertenecen, de sus auditores externos y de los consultores o asesores
de la Fusion;

(ii) no ser relacionado con las Sociedades, en los términos descritos por el articulo
100 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores; y

(iii) que se constituye responsable de las apreciaciones contenidas en el presente
Informe Pericial, en los términos y condiciones indicadas en el mismo, asi
como en el Contrato de Servicios.

Pablo D’Agliano )
C.LE. N° 14.750.468-3

EN SANTIAGO, HOY, FIRMO ANTE MI DON PABLO D’AGLIANO, C.LE. N°
SANTIAGO 5 DE AGOSTO DE 2016.-, QUITN DECLARA CONSTITUI

PESPON SABLE DE LAS APEEALONES ConTEN (DA
INFORME FELIC A
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ANEXO N° 1
ALCANCES Y SUPUESTOS

Los analisis, comentarios, indicaciones y conclusiones del presente Informe Pericial estan
sujetos a los alcances y supuestos que se indican a continuacion:

1.- El presente Informe Pericial fue preparado, exclusivamente, con base en la
informacion provista por las Sociedades y en informacion publica disponible.

El Perito no ha efectuado verificacion independiente de la informacion
proporcionada, como asi tampoco de aquella informacion publica utilizada en los analisis
y conclusiones del Informe Pericial; por lo que no emite u otorga ninguna garantia
representacion o aseguramiento de ninguna especie acerca de la veracidad o precisiéon de
dicha informacion.

En consecuencia, el Perito no asume ni asumira ninguna responsabilidad por
danos o perjuicios, directos o indirectos, derivados de cualquier informacion incompleta,
inexacta, erronea, no fidedigna o extemporanea que le haya sido proporcionada por las
Sociedades.

2.- El presente Informe Pericial es acotado al requerimiento efectuado, contenido en el
Contrato de Servicios.

Por lo tanto, no incluye ninglin otro asunto, materia, informacién o antecedente que
pudiere ser pertinente, relevante o necesario para la adecuada evaluacion de este Informe
Pericial.

3.- Parte de la informacién considerada en el Informe Pericial esta o puede estar
basada en hechos futuros, que son parte de las expectativas o proyecciones de las
Sociedades y/o de sus administraciones. Estos eventos futuros pueden o no ocurrir, por
lo que parte de las conclusiones del presente Informe Pericial pueden sufrir alteraciones
en el futuro, que no son ni seran responsabilidad del Perito.

4.- El Perito no expresa opinion ni asegura:
(i) los estados financieros de las Sociedades;
(i1) los controles internos u operativos de las Sociedades; ni
(1ii) el valor presente o futuro de la entidad resultante de la Fusion;
5.- Este Informe Pericial no constituye:
(i) una recomendacion sobre la aprobaciéon de la Fusion ni de la Relacion de
Canje;
(ii) un estudio de factibilidad financiera de la Fusion o de los futuros negocios de
la entidad fusionada;
(iii) un estudio de mercado;
(iv) una opinion de valor razonable (fairness opinion) de las Sociedades ni de la
Fusién;
(v) una asesoria de inversion;
(vi) un due diligence de las Sociedades;
(vii) una recomendacion de otorgar financiamiento;
(viil)  una asesoria tributaria;
(ix) una evaluacion o asesoria estratégica sobre la Fusion.
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6.- Este Informe Pericial, asi como los analisis, opiniones, comentarios y/o
conclusiones contenidos en él son validos a la fecha del mismo; y sélo sirven para el
proposito para el cual el Informe Pericial fue contratado.

T7.- Este Informe Pericial, asi como los analisis, opiniones, comentarios y/o
conclusiones contenidos en €l solo pueden ser utilizados para el propdsito para el cual el
Informe Pericial fue contratado; y no puede ser usado para ningun otro objetivo, salvo lo
expresamente expuesto en el Informe Pericial, sea por la Compaiia, cualquiera de las
Sociedades, sus respectivos directores, accionistas, administradores y/o funcionarios.

8.- El Perito no sera responsable, en modo alguno, de cualquier decision, de cualquier
naturaleza, que se pueda tomar luego de revisado el Informe Pericial.

Seran de exclusiva responsabilidad de la Compaiiia, cualquiera de las Sociedades, sus
respectivos directores, accionistas, administradores y/o funcionarios, toda o cualquier
decision que se adopte en virtud del Informe Pericial, asi como toda implementacién y/o
ejecucion que se realice en su virtud.

9.- El Perito hace presente que el concepto de valor utilizado, expresa o
implicitamente, en este Informe Pericial se refiere Uinicamente a la Fusion y no puede
aplicarse, necesariamente, a un precio de venta o de otro tipo de transacciéon que pudiese
realizarse con posterioridad a la Fusion, los que dependen de otras consideraciones
ajenas a este Informe Pericial.

10.-  Sin perjuicio que de conformidad con el Contrato de Servicios el presente Informe
Pericial pasara a ser propiedad de la Compafia; y la Compania, ni ninguna de las
Sociedades podra publicarlo, ni distribuirlo ni otorgar derecho de uso o consulta fuera de
los términos indicados en el Contrato de Servicios y en este Informe Pericial.

En consecuencia, el Perito queda liberado de toda y cualquier responsabilidad que el uso,
consulta o lectura indebida del Informe Pericial por terceros no habilitados o autorizados
hagan del mismo.

11- El Perito ha asumido que los activos, fijos o circulantes, propiedades,
participaciones o intereses en alguna sociedad o negocio estan libres de gravamenes,
limitaciones u obligaciones.

El Perito no ha determinado, en forma independiente, si cualquier activo, fijo o circulante,
propiedad, participacion o interés en alguna sociedad o negocio esta sujeto a algin
gravamen, limitacion u obligaciéon, ni ha incluido el alcance o efecto de dichos
gravamenes, limitaciones u obligaciones en el Informe Pericial.

12.-  El presente Informe Pericial debe ser leido y comprendido en su integridad. Leer o
seleccionar solo partes especificas del mismo puede inducir a error o a interpretaciones
erradas, las que no seran de responsabilidad del Perito.

13.- El presente Informe Pericial ha sido preparado con el objetivo exclusivo de ser uno
mas de los antecedentes que el Directorio de la Compania pondra a disposicion de los
accionistas de Enersis que deban pronunciarse sobre la Fusién, de conformidad con lo
exigido por el articulo N°® 155 del Reglamento.

14.-  Se recomienda que cualquier persona o entidad que desee basarse en este Informe
Pericial para adoptar cualquier decision, sea sobre la Fusion o sobre la Relacion de Canje,
efectie aquellas validaciones o cotejos adicionales de otras fuentes que estime necesarios
y pertinentes, asumiendo su propia responsabilidad de basarse solo en la lectura del
Informe Pericial.
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ANEXO N° 2

Metodologia Utilizada para la Determinacién del Balance Proforma
de Enersis Américas S.A.

El balance proforma de la sociedad continuadora que se incluye en el presente Informe
Pericial, presenta la suma de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de las sociedades
que se fusionan y ha sido preparado sobre la base de los estados financieros consolidados
de Enersis Américas S.A., Chilectra Américas S.A. y Endesa Américas S.A. al 30 de Junio
de 2016, preparados para propoésitos especiales vy auditados por EY, RSM y KPMG,
respectivamente, quienes emitieron sus respectivos informes, con fecha 5 de Agosto de
2016.

En la consolidacion del balance proforma de la Sociedad continuadora, “Enersis Américas
S.A.”, se han contabilizado los activos y pasivos en aporte a los valores registrados en la
contabilidad de cada sociedad absorbida.

Para efectos de mi revision tuve en consideracion:

e Planilla de consolidaciéon de los estados de situacion financiera de Enersis Américas
S.A., Chilectra Ameéricas S.A. y Endesa Ameéricas S.A. al 30 de Junio de 2016,
proporcionada por la administracién de Enersis Américas que se acompanan en
Apéndice 2, del Anexo N° 3, y en la cual se muestra el balance proforma al 30 de
Junio de 2016 de la sociedad absorbente.

® Informe de atestiguacién de EY de fecha 5 de Agosto de 2016, referido al estado de
situacion financiera consolidado intermedio proforma de Enersis Américas S.A. y
filiales al 30 de junio de 2016.

e Que a objeto de materializar la referida Fusién, Enersis Américas S.A., como
empresa continuadora y como contrapartida a la incorporaciéon de los activos y
pasivos de Chilectra Américas S.A. y de Endesa Ameéricas S.A., entregara a los
accionistas minoritarios de las sociedades absorbidas, acciones de su propia
emision, mediante un aumento de capital social en la sociedad absorbente.

° Que tanto la propiedad de Chilectra Américas S.A. como la de Endesa Américas S.A.
se encuentra concentrada mayoritariamente en Enersis Américas S.A., en un
99,09% y 59,98%, respectivamente.

° Que en el caso de los accionistas minoritarios de Chilectra Américas S.A. y Endesa
Américas S.A., su posiciéon patrimonial y su calidad de accionista queda
debidamente resguardada toda vez que a causa de la Fusién recibirian en dominio
acciones de Enersis Américas S.A. por el canje de sus acciones originales de
Chilectra Américas S.A. y Endesa Américas S.A., en funcién de la Relacion de Canje
determinada en el punto 7 “Estimacién de la Relacién de Canje de las acciones de
las Sociedades y ntiimero de acciones a emitir’ de este Informe Pericial.

° Que producto de la Fusién que se llevaria a cabo, los activos y pasivos de Chilectra
Ameéricas S.A. y Endesa Américas S.A., que pasaran a formar parte del patrimonio
de Enersis Américas S.A., deberan registrarse mediante un aumento de capital.

o Conforme a los antecedentes que se me proporciond, no se tiene conocimiento de
ninguna otra situacién que, a mi mejor saber y entender, debiera ser informada a
los accionistas para efectos de su debida consideracién de la proposicion de la
Fusion.
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Los procedimientos efectuados al balance proforma consistieron principalmente en:

(a) Comprobar que los montos de activos, pasivos y patrimonio de las sociedades
participantes en la fusion, al 30 de Junio de 2016, descritos en el Apéndice 2, del
Anexo N° 3 coincidan con los montos registrados en los Estados Financieros
Auditados de las Sociedades.

(b)  Sumar linea a linea los activos y pasivos de los estados de situacién financiera
auditados al 30 de Junio de 2016 de las sociedades involucradas en el proceso de
fusion.

(c)  Comprobar las eliminaciones de las cuentas por cobrar v pagar entre las sociedades
fusionadas, detalladas en la columna “ajustes de fusiéon” para generar el balance
proforma, que se muestra en Apéndice 2, del Anexo N° 3.

(d) Comprobar la eliminacién de las inversiones entre las empresas que participan del
proceso de fusion.

(¢)  Determinar el incremento de capital en Enersis Ameéricas S.A., sociedad
continuadora, correspondiente a la adquisicion de los activos y pasivos de Chilectra
Ameéricas S.A. y Endesa Américas S.A., que resultara de la fusion por incorporacion
de estas ultimas en la primera. Dicho incremento de capital asciende a $
1.079.567.064.129.-

) Determinar el efecto en la cuenta de Patrimonio “Otras reservas”, donde se
representa el reconocimiento de la diferencia entre el aumento de capital en Enersis
Ameéricas y el importe en libros de los intereses minoritarios que pasan a formar
parte del capital social en el patrimonio neto atribuible a los propietarios de Enersis
Ameéricas después de materializada la Fusion. La diferencia entre el valor de
mercado de la contraprestacion recibida o pagada y el monto por el cual se ajusta la
participacién no controladora es reconocida en el patrimonio neto atribuible a los
propietarios de Enersis Américas.

Se detalla en: M$

Reservas por unificacién de intereses (561.413.790)
Impuesto a pagar por transferencia de inversiones (Peru) (1) (18.499.833)
Total {679.913.623)

- Corresponde al impuesto de M$18.499.833 que deberan pagar Chilectra Ameéricas y
Endesa Américas en Peru y Argentina por la transferencia de las inversiones que ambas
companias poseen en dichos paises. Su valor corresponde a la mejor estimacion de la
Administracion. Este impuesto se devenga en Endesa Américas y Chilectra Ameéricas,
pero lo pagaria Enersis Américas como continuadora legal.

(g8  Determinar el efecto en la cuenta Participaciones no controladoras, que corresponde
al importe en libros de los intereses minoritarios que se convertiran en accionistas
directos del capital social de Enersis Américas después de la fusién y el intercambio
de acciones de Endesa Américas v Chilectra Américas por acciones de Enersis
Américas. De acuerdo a los Estados Financieros Auditados de Enersis Américas
S.A. al 30 de Junio de 2016, el valor libro de las participaciones no controladoras
pertenecientes a los accionistas minoritarios que se incorporan en la Fusién es el

siguiente;
Chilectra Américas S.A. 0,91% 4.915.104
Endesa Américas S.A. 40,02% 513.238.170
Total 518.153.274

(h)  Determinar la prorrata de canje descrita en Anexo N° 3.

(o)

N
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