OFERTA DE COMPRA EN EFECTIVO

Cualquiera y Todas las Acciones en Circulacion y Cualquiera y Todos los American Depositary Shares en
Circulacién (cada uno representando 30 Acciones Ordinarias)
de

ENDESA AMERICAS S.A.
al Precio de Compra de
Ch$ 300 Por Accién o
Ch$ 9.000 Por American Depositary Share (cada uno representando 30 Acciones Ordinarias)
por

ENERSIS AMERICAS S.A.

ESTA OFERTA EN LOS EE.UU. Y LOS DERECHOS A RETIRO CORRESPONDIENTES EXPIRARAN
A LAS 4:30 P.M., HORA DE LA CIUDAD DE NUEVA YORK, EL 28 DE OCTUBRE DE 2016 O A LA
HORA Y DIA POSTERIOR A QUE SE EXTIENDA ESTA OFERTA EN LOS EE.UU. Y QUE SE
PRETENDE COINCIDA CON LA EXPIRACION DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES SIMULTANEA (SEGUN SE DEFINE MAS ABAJO) ASI COMO CON LA EXPIRACION DE
LOS DERECHOS A RETIRO DE LOS ACCIONISTAS DISIDENTES DE LA FUSION QUE USTED
PUEDE EJERCER EN RELACION CON LA FUSION PROPUESTA DE ENDESA AMERICAS Y
CHILECTRA AMERICAS S.A. CON Y EN ENERSIS AMERICAS.

El precio ofrecido en esta oferta est& por debajo del precio de mercado reciente de las acciones ordinarias y
de los American Depositary Shares (“ADSs”) de Endesa Américas. Si usted decide no (i) ofrecer sus
acciones 0 ADSs en la oferta en los EE.UU. o en la oferta pablica de adquisicion de acciones en Chile o (ii)
vender sus acciones 0 ADSs en el mercado abierto, usted puede ejercer el derecho a retiro de los disidentes
de la fusion en relacién con la fusion propuesta y recibir dinero en efectivo en el monto de Ch$ 299,64 por
sus acciones. Los tenedores de ADS deben cancelar sus ADSs y convertirse en tenedores de acciones en o
antes de la fecha de registro en Chile para la Junta Extraordinaria de Accionistas de Endesa Américas
para aprobar la fusion para ejercer derechos a retiro de los disidentes de la fusion. Véase el Resumen de
Términos (Summary Term Sheet) y “Factores Especiales— Seccion 4. Plan Después de las Ofertas” de este
oferta de compra en efectivo (el “Prospecto”).
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Enersis Américas S.A. (“Enersis Américas”) por la presente ofrece comprar la totalidad de las acciones de
Endesa Américas en circulacién que no sean de propiedad de Enersis Américas en la actualidad (tales acciones, las
“Acciones”) de todos los tenedores de acciones residentes en los Estados Unidos al precio de compra de Ch$ 300
por Accion y la totalidad de American Depositary Shares en circulacion de Endesa Américas (los “ADSs”), de
todos los tenedores de ADS al precio de compra de Ch$9.000 por ADS (o el equivalente en ddlares de los EE.UU.
calculado el dia siguiente habil en que el mercado de divisas esta abierto en Chile con posterioridad a la publicacidn
de los resultados de las Ofertas (segln se define abajo), menos las retenciones de impuestos y comisiones de
colocacién correspondientes, en los términos y sujeto a ciertas condiciones descritas en esta oferta de compra y en el
Formulario de Aceptacién, Carta de Transferencia de ADS y Notificacion de Entrega Garantizada relacionados (que
conjuntamente, modificadas o complementadas de vez en cuando, constituyen la “Oferta™). A través de una oferta
actualmente vigente en Chile, Enersis Américas esta ofreciendo comprar cualquiera y la totalidad de las acciones en
circulacién al mismo precio de Ch$300 por Accidn, por las acciones que no son de propiedad de Enersis Américas
en la actualidad, incluyendo acciones de residentes en los Estados Unidos (la “Oferta Ptblica de Adquisicion de
Acciones” 0 “OPA”)” y junto con la Oferta, las “Ofertas”).

Las Ofertas estdn condicionadas a (i) las aprobaciones de la fusion de Endesa Ameéricas y Chilectra
Américas S.A. (“Chilectra Américas”) con y en Enersis Américas por los respectivos accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas en Juntas de Accionistas Extraordinarias separadas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas, (ii) que menos del 10% de las acciones en circulacion de Enersis
Américas, 10% de las acciones en circulacion de Endesa Américas y 0,91% de las acciones en circulacion de
Chilectra Américas, ejerzan el derecho a retiro de los accionistas disidentes en relacion con la fusion, siempre que
no haya accionistas con mas del 65% de las acciones de Enersis Américas en la fecha de expiracion del periodo para
ejercer el derecho a retiro por parte de los accionistas disidentes de la fusion, considerando el nimero de acciones en
el nuevo capital social de Enersis Américas a ser aprobado por las asambleas extraordinarias de accionistas de
Enersis Américas, Chilectra Américas y Endesa Américas, y (iii) la ausencia de efectos materiales adversos en el
negocio, resultados de operaciones y condicidn financiera de Endesa Américas y sus subsidiarias, tomados en su
conjunto, sujeto a ciertas excepciones.

Bajo ley de Chile, el periodo de oferta inicial de la OPA no puede exceder 30 dias corridos y sélo podra ser
ampliado una vez por un periodo de entre 5 y 15 dias corridos. El periodo inicial de 30 dias de la OPA fue
programado para expirar el 13 de octubre de 2016; sin embargo, Enersis Américas ha extendido el periodo de oferta
de la OPA al 28 de octubre de 2016, de acuerdo con ley chilena, para que coincida con la expiracion del periodo
inicial de la Oferta. En caso que la OPA sea extendida mas all& del 28 de octubre de 2016 por cualquier razén,
Enersis Américas pretende también extender la Oferta en EE.UU. para que el periodo de la Oferta coincida con el
periodo de oferta establecido para la OPA.

Esta transaccién no ha sido aprobada o desaprobada por la SEC, alguna comisién de valores estatal,
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile o autoridades reguladoras de valores de otras
jurisdicciones, y tampoco la SEC, alguna comision de valores estatal, la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile o autoridades reguladoras de valores de otra jurisdiccién se pronunciaron acerca de la

equidad o méritos de dicha transaccion ni sobre la exactitud y pertinencia de la informacién contenida en este
documento. Toda declaracion contraria es ilegal.

Agente de Colocacion de la Oferta

BTG Pactual

La fecha de esta Oferta de Compra es el 14 de Septiembre de 2016.
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IMPORTANTE

No estamos haciendo la Oferta para, y no aceptaremos Acciones o ADSs ofrecidos de o en nombre de
tenedores de Acciones 0 ADSs residentes en una jurisdiccién en la que el hacer la Oferta o su aceptacion no cumpla
con las leyes de esa jurisdiccion. Sin embargo, podemos, a nuestra discrecion, tomar cualquier accién necesaria para
hacer la Oferta a tenedores de acciones 0 ADSs en cualquiera de tales jurisdicciones.

Oferta por Titulares de Acciones: Los tenedores de Acciones residente en los Estados Unidos que deseen
ofrecer todas o alguna porcidn de las Acciones que les pertenezcan en la Oferta deben (1) completar y firmar el
Formulario de Aceptacion (o una copia del mismo, siempre que la firma sea original) de acuerdo con las
instrucciones contenidas en el Formulario de Aceptacion y enviarlo por correo o entregarlo a Computershare Trust
Company N.A., como agente en los EE.UU. de Enersis Américas para las Acciones en la Oferta (el “Agente de la
Oferta de Acciones”), en la direccién que aparece en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase); (2)
entregar un certificado del departamento de acciones de Endesa Américas que es administrado por DCV Registros
S.A. (el “DCV™) evidenciando que dichas Acciones estan libres de embargos, prendas y gravamenes y cualquier otro
documento requerido por Agente de la Oferta de Acciones; y (3) (i) entregar el/los titulo/titulos al Agente de Oferta
de Acciones en la direccién que aparece en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase), o (ii) hacer los
arreglos para la entrega mediante anotaciones en cuenta de laus Acciones a través del sistema de DCV a la Cuenta
ntimero DCV 12-026-005 (la “Cuenta de Custodia de DCV”) que ha sido establecida a propdsito de la Oferta por
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa (el “Agente de Oferta en Chile”) en nombre del Agente de Oferta de
Acciones de acuerdo con los procedimientos para las transferencia mediante anotacion en cuenta establecidas en
La Oferta — Seccion 3. Procedimientos para Aceptar la Oferta —Tenedores de Acciones.” Los tenedores de Acciones
cuyas Acciones estén registradas en nombre de un broker, dealer, banco comercial, trust company u otro
representante deben contactar con tal broker, dealer, banco comercial, trust company u otro representante si desean
ofrecer sus Acciones.

Oferta por Tenedores de ADSs: Los tenedores de ADSs que deseen ofrecer todos o alguna porcidn de sus
ADSs que les pertenezcan deberan completar y firmar la Carta de Transferencia de ADS (o una copia del mismo,
siempre que la firma sea original) de acuerdo con las instrucciones en el Carta de Transferencia de ADS y enviarlo
por correo o entregarlo junto con los American Depositary Receipts (“ADRs”) que evidencien los ADSs ofrecidos y
cualesquiera otros documentos requeridos a Citibank, N.A. como agente de Enersis Américas para la oferta de ADSs
en la Oferta, a la direccion que aparece en la en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase), u ofrecer
tales ADSs de acuerdo con los procedimientos para la transferencia mediante anotacién en cuenta establecidos en
“La Oferta — Seccién 4. Procedimientos para Aceptar la Oferta — Tenedores de ADSs.” Los tenedores de ADSs
cuyos ADSs estén registrados en nombre de un broker, dealer, banco comercial, trust company u otro representante
deben contactar con tal broker, dealer, banco comercial, trust company u otro representante si desean ofrecer sus
ADSs.

Los tenedores de ADSs que deseen ofrecer ADSs y cuyos ADSs o ADRs evidenciando tales ADSs no estén
inmediatamente disponibles, o que no puedan cumplir con los procedimientos para la transferencia mediante
anotacion en cuenta descritos en este Prospecto (Offer to Purchase) a tiempo, puede ofrecer dichos ADSs siguiendo
los procedimientos para entrega garantizada establecidos en “La Oferta — Seccion 4. Procedimientos para Aceptar la
Oferta — Tenedores de ADSs.”

Determinacion del Precio Ofrecido en los EE.UU.: El precio de compra para cada una de las Acciones y
ADSs aceptado para pago de acuerdo con la Oferta sera, en todo caso, pagado en délares estadounidenses, con el
monto en ddlares calculado con base en el tipo de cambio promedio ponderado de las conversiones de moneda
extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas por Banco Santander Chile, en nombre de Enersis
Américas en el dia siguiente habil en que el mercado de divisas esté abierto en Chile con posterioridad a la
publicacion de los resultados de las Ofertas.

No esta permitido el envio o distribucidn de copias de este Prospecto (Offer to Purchase), del Formulario
de Aceptacion, de la Carta de Transferencia de ADS y Notificacion de Entrega Garantizada de ADS relacionados, o
cualquier material de la oferta publica, a, o desde paises donde dicha distribucién u oferta podria requerir la
adopcion de medidas adicionales o podria estar en conflicto con alguna ley o regulacion de tales paises 0 sus
subdivisiones politicas. Las personas que entran en posesion de este documento deben informarse sobre y observar
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dichas leyes y regulaciones. Este Prospecto (Offer to Purchase) no puede ser utilizado para, o en relacién con, una
oferta o solicitud, por alguien en una jurisdiccion o bajo cualquier circunstancia en que tal oferta o solicitud no esté
autorizada o sea ilegal.

Las preguntas y solicitudes de asistencia, incluyendo informacién sobre como tenedores de acciones que no
son residentes en los Estados Unidos pueden ofrecer sus Acciones u obtener una copia de los documentos de la
OPA, pueden ser dirigidas a Georgeson LLC, como agente de informacion, al nimero de teléfono que aparece en la
contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase). Copias adicionales de este Prospecto (Offer to Purchase), del
Formulario de Aceptacion, de la Carta de Transferencia de ADS y Notificacion de Entrega Garantizada de ADS
relacionados, o cualquier otro documento de la oferta publica pueden ser obtenidas gratuitamente de Georgeson
LLC o de brokers, dealers, bancos comerciales, trust companies u otros representantes.

Todas las referencias a “dolares de los EE.UU.”, “$” y “US$” son a la divisa en curso legal en la actualidad

en los Estados Unidos y todas las referencias a “pesos chilenos”, “pesos”, y “Ch$” son a la divisa en curso legal en
la actualidad en la Republica de Chile.

Todas las referencias al “Tipo de Cambio Observado” son al tipo de cambio dolar-por-peso medio diario a
que los bancos comerciales conducen transacciones autorizadas en Chile con arreglo a lo determinado por el Banco
Central de Chile y publicado en el Diario Oficial de Chile.

No hemos autorizado a ninguna persona para hacer recomendaciones en nuestro nombre sobre si
usted deberia ofrecer o abstenerse a ofrecer sus Acciones o ADSs de acuerdo con la Oferta. Usted deberia
confiar solo en la informacién contenida en este Prospecto (Offer to Purchase), el Formulario de Aceptacién
relacionado, la Carta de Transferencia de ADS respectiva y la Notificacién de Entrega Garantizada de ADS a
los cuales le hemos referido. No hemos autorizado a nadie para proveerle informacién o para hacer
declaraciones en relacién con la Oferta diferentes a las contenidas en este Prospecto (Offer to Purchase), el
Formulario de Aceptacién relacionado, la Carta de Transferencia de ADS respectiva o la Notificacion de
Entrega Garantizada de ADS. Si alguien hace alguna recomendacion o provee informacién o declaraciones
sobre la Oferta, usted no debe creer que dicha recomendacién, informacion o declaracién ha sido autorizada
por nosotros, nuestro Directorio, Computershare, Trust Company, N.A., como agente en los EE.UU. de
Enersis Américas para la oferta de Acciones, Citibank, N.A., como agente de Enersis Ameéricas para la oferta
de ADSs, BTG Pactual, como agente de colocacion para la Oferta o Georgeson Inc., como agente de
informacidn para la Oferta. Usted no deberia asumir que la informacion provista en la Oferta o este
Prospecto (Offer to Purchase) es exacta en una fecha diferente a la fecha de este Prospecto (Offer to Purchase).

Conforme a ley aplicable (incluyendo las Reglas 13e-4(d)(2) y 14e-1 deel U.S. Securities Exchange Act of
1934, en su forma enmendada, y las reglas y regulaciones promulgadas bajo el mismo, que requiere que los cambios
materiales sean informados prontamente a los tenedores de valores en una manera razonablemente disefiada para
informarles de tales cambios), el envio de este Prospecto (Offer to Purchase), bajo ninguna circunstancia implicara
que la informacidn contenida o incorporada por referencia en este Prospecto (Offer to Purchase) es correcta a una
fecha posterior a la fecha de este Prospecto (Offer to Purchase) o a las fechas respectivas de los documentos
incorporados aqui por referencia, o que no ha habido cambios en la informacion incluida o incorporada por
referencia aqui o en los asuntos de Enersis Américas o cualquiera de sus filiales y coligadas, desde la fecha del
presente documento o de las fechas respectivas de los documentos incorporados aqui por referencia.
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RESUMEN DE TERMINOS
(SUMMARY TERM SHEET)

Este resumen de términos (summary term sheet) destaca informacion importante en relacion con este
Prospecto (Offer to Purchase). Para entender la Oferta totalmente y para una descripcion mas completa de los
términos de la Oferta, usted debe leer cuidadosamente este Prospecto (Offer to Purchase) completo y el Formulario
de Aceptacion relacionado y la Carta de Transferencia de ADS relacionados, que constituyen la Oferta de EE.UU.
Hemos incluido referencias a las secciones de este Prospecto (Offer to Purchase), donde encontrara una
descripcion mas completa de los temas tratados en este resumen de términos.

Valores Solicitados e Todas las acciones emitidas y en circulacion (las
"Acciones") de Endesa Américas S.A. ("Endesa
Américas™) mantenidas por titulares residentes en los
Estados Unidos, y

e Todas los American Depositary Shares en circulacién
(“ADSs”), cada una representando 30 acciones de
Endesa Américas, de todos los titulares, dondequiera
gue se encuentren.

Precio de la Accion Ch$300 en efectivo, sin ningun interés, a pagar en dolares
estadounidenses. A los efectos de cualquier pago en dblares
estadounidenses, los pesos chilenos serdn convertidos a
délares estadounidenses con base en el tipo de cambio
promedio ponderado de las conversiones de moneda
extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas
por Banco Santander Chile, en nombre de Enersis Américas
en el dia habil siguiente en que el mercado de divisas esté
abierto en Chile con posterioridad a la publicacion de los
resultados de las Ofertas.

Precio del ADS Ch$9.000 en efectivo, sin ningln interés, pagadero en
dolares estadounidenses, deducidas las retenciones de
impuestos y comisiones de distribucion aplicables. A los
efectos de cualquier pago en délares estadounidenses, los
pesos chilenos seran convertidos a délares estadounidenses
con base en el tipo de cambio promedio ponderado de las
conversiones de moneda extranjera de tales cantidades en
pesos chilenos efectuadas por el Banco Santander Chile, en
nombre de Enersis Américas en el dia habil siguiente en
que el mercado de divisas esté abierto en Chile con
posterioridad a la publicacion de los resultados de las

Ofertas.
Comprador Enersis Américas S.A. (“Enersis Américas”)
Estructura de Doble Oferta Simultaneamente con la oferta estadounidense, Enersis

Américas esta haciendo una oferta en la Republica de Chile
para la compra de todas las acciones en circulacion de
todos los titulares de las acciones, dondequiera que se
encuentren (la “Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones” u “OPA”), por el mismo precio y en condiciones
practicamente idénticas de las de la Oferta.
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Fecha de Expiracién de la Oferta 4:30 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, del 28 de
octubre de 2016 (la “Fecha de Expiracion”).

Los accionistas de Endesa Ameéricas tienen la oportunidad
Alternativas de los Titulares de Acciones y de elegir cualquiera de las siguientes tres alternativas con
Tendedores de ADS respecto a sus Acciones de Endesa Américas y los ADSs en

relacion con las Ofertas y la fusion de Enersis Américas,

Endesa Américas y Chilectra Américas (la "Fusion™)

Alternativas Consideracion Recibida

e Participar en la Fusion e 2,8 Acciones de Enersis
Américas por accién de

Endesa Américas (1,68

ADSs de Enersis
Américas por ADS de
Endesa Américas) )

e Ejercitar el derecho a e Ch$299,64 por Acci6n
retiro en Endesa Ameéricas en
efectivo®@

o Ofrecer las Acciones y e Ch$300 por Accion de

ADSs de Endesa Endesa Américas en
Américas en la Oferta o efectivo (Ch$9.000 por
en la OPA ADS de Endesa

Américas ADS en
efectivo)®

(1) A fines ilustrativos, el valor de las acciones de Enersis Américas y los ADSs de Enersis Américas que se
recibiria en la Fusion seria Ch$314,16 (US$0,47) y US$14,08, respectivamente. Estos valores fueron
calculados a partir de la multiplicacion de los (i) los ratios de canje de la fusion por (ii) los precios de
cierre mas recientes de las acciones de Enersis Américas y de los ADSs de Enersis Américas a fecha del
12 de septiembre de 2016. El valor en délares estadounidenses de las acciones de Enersis Américas se
calcul6 en base al Tipo de Cambio Observado de Ch$674,18 por US $1,00 publicado en el Diario
Oficial en Chile a 12 de septiembre de 2016.

(2) Calculado con base en el precio de mercado promedio ponderado de las acciones de Endesa Américas
durante el periodo de 60 dias de negociacion anterior al 30° dia de negociacion anterior a la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Endesa Américas para aprobar la fusion. Este se pagara en sélo en
pesos chilenos. A a efectos ilustrativos, basdndose en el Tipo de Cambio Observado de Ch$674,18 por
US$1,00 el 12 de septiembre de 20186, la cantidad en délares EE.UU. seria de US$0,44. Cualquier
tenedor de ADS de Endesa Américas que desee ejercer el derecho a retiro con respecto a la fusion debe
cancelar tales ADSs de Endesa Américas y convertirse en un accionista registrado de Endesa Américas.
Véase "Factores Especiales - Seccidn 6. Derechos a retiro de esta Oferta y en la seccion de “Preguntas y
Respuestas — ; Tengo otras alternativas en vez de la Oferta o la OPA para mis acciones o ADSs?”.

(3) Los tenedores estadounidenses que aceptan la Oferta recibiran el equivalente en ddlares americanos de
Ch$300 por Accion de Endesa Américas y Ch$9.000 por ADS de Endesa Américas, deducida cualquier
retencion de impuestos y tasas de distribucion aplicables, calculado en base al tipo de cambio promedio
ponderado de las conversiones de moneda extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas
por el Banco Santander Chile, en nombre de Enersis Américas en el dia habil siguiente que el mercado
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de divisas esté abierto en Chile con posterioridad a la publicacion de los resultados de las ofertas. S6lo a
efectos ilustrativos, basandose en el Tipo de Cambio Observado de Ch$674,18 por US$1,00 el 12 de
septiembre de 2016, los montos en délares estadounidenses serian de US$0,44 y US$13,35.

Para facilitar la participacion de todos los titulares de las acciones, incluidos los de Estados Unidos, y
todos los tenedores de ADS, dondequiera que se encuentren, estamos comenzando dos (2) ofertas publicas:
(i) la Oferta, que esta abierta a todos los tenedores de ADS, dondequiera que se encuentren y para titulares de
acciones de los EE.UU., y (ii) la OPA, que esta abierta a todos los titulares de las acciones, dondequiera que
se encuentren. Los titulares de acciones de fuera de los EE.UU. no pueden ofrecer sus acciones en la Oferta.
Sin embargo, dichos titulares pueden ofrecer sus acciones en la OPA. Para obtener informacion sobre como
los tenedores no estadounidenses pueden ofrecer sus acciones o para obtener una copia de los documentos de
la OPA, por favor, péngase en contacto con Georgeson LLC (el "Agente de Informacion™) en la direccion y
namero de teléfono se indica en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase) (véase "La Oferta —
Seccion 1. Términos de la Oferta” del Prospecto (Offer to Purchase)

La distribucion de este Prospecto (Offer to Purchase), en algunas jurisdicciones, puede ser
restringido por ley. Este Prospecto (Offer to Purchase) no es una oferta de compra de valores y no es
una solicitud de una oferta de venta de valores, ni habra ninguna venta o compra de valores en virtud
del mismo, en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta, solicitud o venta no esté permitida o seria
ilegal.

Si tiene preguntas o necesita copias adicionales de este Prospecto (Offer to Purchase), del Formulario de
Aceptacion relacionado, de la Carta de Transferencia de ADS o Notificacion de Entrega Garantizada de ADS
relacionados, puede ponerse en contacto con el Agente de Informacion en la direccion o nimero de teléfono
que se consigna en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase). También puede comunicarse con
su broker, u otro intermediario de otros valores, u obtener copias de estos materiales libremente disponibles
en el sitio web mantenido por la United States Securities Exchange Commission ("SEC") en www.sec.gov.
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PREGUNTAS Y RESPUESTAS

¢ Quién esta ofreciendo comprar las acciones y ADS?

Enersis Américas, una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile,
esta ofreciendo comprar las Acciones y ADSs. A la fecha de este Prospecto (Offer to Purchase), Enersis Américas
posee aproximadamente el 59,98% de las Acciones en circulacion. Enersis Américas es una filial de Enel S.p.A.
(“Enel”), que tiene la propiedad efectiva del 60,6% de las acciones de Enersis Américas por medio de sus filiales en
propiedad absoluta. Enel es una compafiia internacional de energia que opera a nivel mundial en los mercados de
electricidad y gas, con enfoque en Europa y América Latina. Véase "La Oferta. — Seccion 9 - Informacion relativa a
Enersis Américas y las Personas del Grupo Enel" en este Prospecto (Offer to Purchase).

Ademas, Enersis Américas es parte en la fusion mediante la que Endesa Américas y Chilectra Américas
S.A. (“Chilectra Américas”) proponen fusionarse con y en Enersis Américas y en la cual las acciones de Endesa
Américas y Chilectra Américas se canjearan por acciones de Enersis Américas y ADSs de Endesa Américas seran
canjeadas por ADSs de Enersis Américas. De acuerdo con la legislacion chilena, la Fusién se ha denominado una
operacion con partes relacionadas, sujeto a los requisitos legales de la Ley sobre Sociedades Anénimas. La oferta
publica de adquisicién de acciones en Chile (definida mas abajo) no se considera una operacion con partes
relacionadas de acuerdo con la legislacion chilena, sin embargo, esta sujeta a los requisitos y las protecciones de
ofertas publicas en base a la legislacién chilena.

Como se describe mas adelante en “;Cuales son los antecedentes y el propoésito de la Oferta?”, las Ofertas
se introdujeron como una operacion auxiliar a la Fusién, para proporcionar proteccion adicional a los accionistas
minoritarios de Endesa Américas frente a las fluctuaciones del mercado y a las incertidumbres relativas al precio de
mercado mediante el establecimiento de un valor en efectivo fijo que los accionistas de Endesa Américas podrian
recibir por sus Acciones y ADSs si prefiriesen la alternativa de recibir dinero en efectivo frente a la retribucion
proporcionada por la fusién. La decision de llevar a cabo las Ofertas y la determinacion del precio en $285 por
Accion, se llevo a cabo como respuesta a requerimientos de accionistas minoritarios de Endesa Chile a finales de
2015 (antes de la divisidndivision de Endesa Américas y Endesa Chile). El 31 de agosto de 2016, el Directorio de
Enersis Américas aumento el precio de la oferta publica a $300 por accion con el fin de garantizar que el precio
ofrecido fuese superior al precio de derecho a retiro de $299,64 por accion. Ver “Factores Especiales — Seccion 3.
Motivos de y Razones para las Ofertas”.

Sin perjuicio del aumento del precio de la oferta publica, tal y como se describe mas adelante en “;Son la
Fusion, las Ofertas y el Derecho a Retiro Justo Para los Accionistas de Endesa Américas minoritarios?”, el
Directorio de Endesa Américas, asi como de Enersis Américas y las Personas del Grupo Enel, han determinado que
poniendo las Ofertas a disposicidn de los accionistas de Endesa América minoritarios es procesalmente justo, pero
basado en los precios de mercado de Acciones y ADSs de Endesa Américas, el precio de derecho a retiro de 299,64
pesos chilenos por accion y el precio implicito de fusion, el precio de la oferta publica de 300 pesos chilenos por
accion no es econémico y, por lo tanto, es sustancialmente injusto para los accionistas de Endesa Américas
minoritarios.

¢ Cuél es el trasfondo y el proposito de la Oferta?

Enersis Américas esta haciendo la Oferta para adquirir las acciones y ADS en relacion con la Fusidn propuesta, con
el fin de proporcionar a los accionistas minoritarios de Endesa Américas la oportunidad de recibir un importe en
dinero efectivo fijado por sus acciones y ADSs como una alternativa a participar en la fusion o percibir los derechos
a retiro proporcionados por la ley chilena. Enersis Américas acord6 hacer la Oferta sujeto a la realizacién de (i) la
separacion de los negocios chilenos de los no chilenos tanto en Empresa Nacional de Electricidad SA ("Endesa
Chile™) como en Chilectra SA ("Chilectra™) por medio de una "division" divisionbajo la ley chilena y (ii) la
separacion de los negocios chilenos de los no chilenos en Enersis Américas, incluyendo las acciones de las entidades
afectadas por la division divisionde Endesa Chile y Chilectra, también por medio de una "division" division bajo la
ley chilena ((i) y (ii) conjuntamente, los "Spin-offs") y la satisfaccion de otras condiciones de la Fusion. Los Spin-
offs se perfecconaron en abril de 2016.
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La fusion de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas S.A. (“Chilectra Américas") combinara los
negocios no chilenos de generacion, transmision y distribucién de Enersis Américas bajo un tnico holding, lo que
contribuye a la simplificacién de la estructura corporativa del grupo y aporta a Enersis Américas beneficios tales
como la reduccion de fugas, la alineacion de intereses estratégicos, la toma de decisiones mas eficientes y eficiencias
operativas.

¢ Cuéntas Acciones/ADSs esta ofreciendo comprar Enersis Américas?

Enersis Américas esta ofreciendo comprar todas y cada una de las Acciones en circulacion en manos de los Titulares
de Estados Unidos y todas y cada uno de los ADS en circulacion, salvo en la medida en que tales Acciones en
circulacion sean actualmente propiedad de Enersis Américas. Véase “La Oferta EE.UU. - Seccion 1 — Términos de
la Oferta” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢Qué es la OPA?

Al mismo tiempo que la Oferta de EE.UU., Enersis Américas estd ofreciendo comprar todas y cada una de las
acciones en circulacién, con excepcion de las acciones propiedad de Enersis Américas, por Ch$300 por Accion. Esa
oferta se conoce como la “OPA”, y la Oferta y la OPA se conocen como las “Ofertas”.

¢ Cuanto esta ofreciendo pagar, cual es la forma de pago y tendré que pagar honorarios o comisiones?

Enersis Américas esta ofreciendo pagar en efectivo, sin ningun interés, Ch$300 por Accién o Ch$9.000 por ADS (con
respecto a los ADS, menos retenciones de impuestos y tasas de distribucion aplicables), en cada caso a pagar en délares
de los Estados Unidos sobre la base del tipo de cambio promedio ponderado para las conversiones de moneda
extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas por el Banco Santander Chile, en nombre de Enersis
Américas en el dia habil siguiente que el mercado de divisas esté abierto en Chile con posterioridad a la publicacion de
los resultados de las Ofertas. El 12 de septiembre de 2016, el equivalente en délares de EE.UU. era igual a
aproximadamente US$0,44 por accion o US$13,35 por ADS, en cada caso basado en el Tipo de Cambio Observado
en dicha fecha. Si usted es el propietario registrado de sus Acciones o sus ADS y nos ofrece Acciones o sus ADSs a
nosotros a través de Computershare o Citibank en la Oferta, no tiene que pagar los honorarios de corretaje o gastos
similares, excepto que Citibank, N.A., en su calidad de depositario para el programa de los ADSs de Endesa
Américas (el "depositario de ADSs") deducira una comision de distribucion del US$0,05 por ADS de cualquier pago
a los tenedores de ADSs que acepten. Si usted es duefio de sus acciones o sus ADSs a través de su broker u otro
intermediario, y su broker o intermediario ofrecen sus acciones o sus ADS en su hombre, su broker o representante
le pueden cobrar una comisién por hacerlo. Deberia consultar con su broker o representante para determinar si se
aplicaran cargos.

¢El precio ofrecido esta por encima o por debajo del precio de mercado reciente de las Acciones y ADS?

El precio de la oferta es inferior a los Gltimos precios de mercado de las Acciones y ADS. Enersis Américas esta
ofreciendo pagar Ch$300 por Accion y Ch$9.000 por ADS, que el 12 de septiembre de 2016 fue igual a
aproximadamente US$0,44 por Accién y US$13,35 por ADS, con base en el Tipo de Cambio Observado en dicha
fecha. EIl 12 de septiembre de 2016, el precio de cierre por ADS en el New York Stock Exchange fue US$13,70 que
equivale a US$0,46 por Accién. EIl 12 de septiembre de 2016, el precio de cierre por Accién en la Bolsa de
Comercio de Santiago fue de Ch$304,70. Enersis Américas le anima a obtener una cotizacion reciente para las
Acciones y/o ADSs de Endesa Américas si decidesi ofrecer sus acciones y/o ADSs en la Oferta, aunque también hay
que tener en cuenta la operacion de Fusion que se espera que ocurra inmediatamente después de la finalizacion de
las Ofertas, la cual esta sujeta a la aprobacion de los accionistas y otras condiciones. Para los ultimos precios de
cotizacion de las acciones y ADSs, consulte “La Oferta - Seccién 7. Rango de precios de las Acciones y ADSs;
Dividendos” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢El precio ofrecido esta por encima o por debajo del precio de los derechos a retiro?

El precio de la oferta es superior al precio de retiro de Ch$299,64 por accion de Endesa Américas que la ley chilena
concede a los accionistas de Endesa Américas que ejercen dicho derecho a retiro en relacion con la Fusion.

CPAM: 10423861.1



¢ Tiene los recursos financieros para efectuar el pago?

La cantidad de fondos necesarios en relacion con la Oferta para comprar todas las Acciones y ADSs y pagar los
honorarios y gastos relacionados sera de aproximadamente Ch$145.389 millones o US $217 millones en base al
Tipo de Cambio Observado el 12 de septiembre de 2016. Ni la Oferta ni la OPA estan condicionadas a acuerdos de
financiacion. Enersis Américas tiene la intencion de obtener dichos fondos para la Oferta de su capital de trabajo
(working capital), incluyendo los ingresos obtenidos del aumento de capital efectuado en 2013. Véase “La Oferta. -
Seccion 10. Fuente y monto de los fondos” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢Su condicion financiera es relevante para mi decision de aceptar la Oferta?

Como se declara mas arriba en el apartado de “¢ Tienes los recursos financieros para efectuar el pago?”, Enersis
Américas tiene los recursos financieros para hacer el pago relativo a la Oferta, por lo que no creemos que nuestra
situacion financiera sea relevante para su decision de ofrecer sus Acciones y/o sus ADSs y aceptar la Oferta, ya que
ademas:

e laforma de pago que recibira consiste Unicamente en efectivo y, si usted acepta la Oferta y
recibe el pago por sus Acciones y/o sus ADSs, usted ya no tendra participacion en Endesa
Américas o en cualquiera de sus filiales; y

o nila Oferta de EE.UU. ni la OPA esta sujeta a condiciones de financiamiento.
¢Son la Fusidn, las Ofertas y el derecho a retiro justos para los accionistas minoritarios de Endesa Américas?

Los ccionistasminoritarios de Endesa Américas pueden participar en la Fusion, participar en las Ofertas o ejercer los
derechos a retiro. Tanto Endesa Américas como las Personas del Grupo Enel (segln se definen abajo) cree que la
Fusion es sustancialmente y procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa Americas.
También creen que cada una de las Ofertas y los derechos a retiro a disposicion de los accionistas minoritarios de
Endesa Américas es procesalmente justa pero, por si mismas y no en el contexto de proporcionar una alternativa de
caja accesoria a la Fusion, no es sustancialmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa Américas porque
es poco rentable en relacion con los precios actuales de las Acciones y ADS de Endesa Américas y el precio
implicito de la fusion. No obstante lo anterior, Tanto Endesa Américas como las Personas del Grupo Enel
consideran que las Ofertas y derechos a retiro son accesorios a la operacion de fusion, y deben considerarse en el
contexto de la Fusidn, que ellos creen que es sustancialmente y procedimentalmente justa para los
accionistasminoritarios de Endesa Américas.

La Fusion
Endesa Américas

El Directorio de Endesa Américas determind por la unanimidad de sus miembros que la fusion es en el mejor interés
de Endesa Américas y sus accionistas, y cree que la fusion es sustancial y procedimentalmente justa para los
accionistas minoritarios de Endesa Américas. Véase “Factores Especiales - Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la
Fusion y los Derechos a Retiro y Resumen del Informe del Evaluador Independiente de Endesa Américas — Equidad
de la Fusion.”

Las Personas del Grupo Enel

Enersis Américas y Enel, Enel Iberoamérica, SRL, y Enel Latinoamérica, SA (colectivamente, las "Entidades de
Enel" y, junto con Enersis Américas, las “Personas del Grupo Enel”) creen que la fusion es sustancial y
procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Véase “Factores Especiales -
Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusion y los Derechos a Retiro y Resumen del Informe del Evaluador
Independiente de Endesa Américas — Equidad de la Fusion.”

Las Ofertas
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Endesa Américas

El DirectorioEl Directorio de Endesa Américas cree que poner las Ofertas a disposicion de los accionistas
minoritarios de Endesa Américas es procesalmente justa, pero que en base a los precios actuales de las Acciones y
ADS de Endesa Américas, el precio de los derechos a retiro y el precio implicito de la fusion, el precio ofrecido de
Ch$300 por Accion de Endesa Américas (el “Precio de Oferta”) es antieconémico y, por lo tanto, sustancialmente
injusto para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. No obstante lo anterior, Endesa Américas considera
que las Ofertas son accesorias a la operacion de fusion, y deben considerarse en el contexto de la Fusién, que Endesa
Ameéricas considera es sustancial y procedimentalmente justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas.
Véase “Factores Especiales - Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusion y los Derechos a Retiro y Resumen del
Informe del Evaluador Independiente de Endesa Américas — Posicién de Endesa Américas en cuanto a la equidad de
las Ofertas; Recomendacion.”

Las Personas relacionadas a Enel

Las Personas del Grupo Enelcreen que poner las Ofertas a disposicion de los accionistas minoritarios de Endesa
Américas es procesalmente justa, pero que el Precio de Oferta es antieconémico y, por lo tanto, sustancialmente
injusto para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. No obstante lo anterior, las Personas del Grupo
Enelconsideran que las Ofertas son accesorias a la operacion de fusién, y deben considerarse en el contexto de la
Fusion, que las Personas del Grupo Enelconsideran es sustancial y procedimentalmente justa para los accionistas
minoritarios de Endesa Américas. Véase “Factores Especiales - Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusién y los
Derechos a Retiro y Resumen del Informe del Evaluador Independiente de Endesa Américas — Posicidn de las
Personas del Grupo Enelen cuanto a la equidad de las Ofertas.”

El Derecho a Retiro
Endesa Américas

El DirectorioEl Directorio de Endesa Américas cree que la disponibilidad del derecho a retiro para los accionistas
minoritarios de Endesa Américas es procesalmente justa, pero que en base a los precios actuales de las Acciones y
ADS de Endesa Américas y el precio implicito de la fusion, el precio del derecho a retiro de Ch$299,64 por accién
de Endesa Américas es antiecondémico y, por lo tanto, sustancialmente injusto para los accionistas minoritarios de
Endesa Américas. No obstante lo anterior, Endesa Américas considera que el derecho a retiro es accesorio a la
operacion de fusion, y debe considerarse en el contexto de la Fusion, que Endesa Américas considera es sustancial y
procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Véase “Factores Especiales -
Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusion y los Derechos a Retiro y Resumen del Informe del Evaluador
Independiente de Endesa Américas — Equidad de los Derechos a Retiro.”

Las Personas del Grupo Enel

Las Personas del Grupo Enelcreen que la disponibilidad de los derechos a retiro para los accionistas minoritarios de
Endesa Américas es procesalmente justa, pero que el precio del derecho a retiro de Ch$299,64 por accion de Endesa
Américas es antieconémico y, por lo tanto, sustancialmente injusto para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas. No obstante lo anterior, las Personas del Grupo Enel consideran que los derechos a retiro son accesorios
a la operacion de fusion, y deben considerarse en el contexto de la Fusion, que las Personas del Grupo
Enelconsideran es sustancialmente y procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas. Véase “Factores Especiales - Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusion y los Derechos a Retiro y
Resumen del Informe del Evaluador Independiente de Endesa Américas — Equidad de los Derechos a Retiro.”

¢Por qué hay una OPA separada?
Las leyes y précticas estadounidenses y chilenas relacionadas con ofertas pdblicas son diferentes e incompatibles de
varias maneras. Estamos haciendo la Oferta en cumplimiento de la legislacion de EE.UU. y la OPA en

cumplimiento de la legislacion chilena. Sin embargo, estamos ofreciendo el mismo precio en la Oferta y en la OPA.
Ademas, los términos y condiciones relacionados con la Oferta y la OPA son sustancialmente los mismos. Véase
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“Factores Especiales - Seccion 11. Equidad de las Ofertas” y “- Seccidn 7. Riesgos de ofrecer acciones en la OPA en
lugar de en la Oferta” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢ Quién puede participar en la Oferta?

Todos los titulares de Acciones residentes en los Estados Unidos (los “Titulares de Estados Unidos”) pueden ofrecer
sus acciones en la Oferta o la OPA. Los tenedores de ADS deberan ofrecer sus ADSs en la Oferta. Ver "La Oferta -
Seccion 3. Procedimientos para aceptar la Oferta - Los titulares de Acciones" y "- Seccidn 4. Procedimientos para
aceptar la Oferta - Los tenedores de ADS" en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢ Quién puede participar en la OPA?

Los Titulares que no son de Estados Unidos pueden ofrecer sus acciones en la OPA. Para obtener informacién sobre
la forma en que los Titulares que no son de los EE.UU. pueden ofrecer sus acciones o para obtener una copia de los
documentos de la OPA, pdngase en contacto con el Agente de Informacidn en la direccién y nimero de teléfono que
se consigna en la contraportada de este Prospecto (Offer to Purchase). Los titulares de Estados Unidos pueden
presentar sus acciones en la OPA o en la Oferta. Los tenedores de ADS no podran ofrecer sus ADSs directamente
en la OPA, pero pueden cancelar sus ADSs, obtener las acciones representadas por sus ADSs y ofrecer dichas
acciones en la OPA.

El tenedor de ADS debe Ilamar al Depositario de ADS al +1 973-461-7021 para entregar al Depositario de ADS los
ADS que representan Acciones que aspira ofrecer en la OPA, pagar una cuota al Depositario de ADS en una
cantidad de hasta US$0,05 por ADS para la cancelacion de aquellos ADS, y pagar los impuestos o tasas
gubernamentales u otras tasas que deben pagarse en relacién con el retiro de las Acciones del programa de ADS, y
cumplir con los términos y condiciones del contrato de depésito que regula los ADSs entre Endesa Américas y el
Depositario de ADS, de fecha 26 de abril de 2016. Existen riesgos en caso de no hacerse este proceso de manera
oportuna antes de la expiracion de la OPA. El titular debe dar tiempo suficiente a su representante en Chile para
ofrecer las acciones en su nombre antes de 5:30p.m., hora de Chile, en la fecha de vencimiento de la OPA, en la
forma descrita en los documentos de la OPA.

¢ Cuél es la diferencia entre la Ofertay la OPA?

Aunque los términos y condiciones de la Oferta y la OPA son sustancialmente similares, debido a las diferencias en
la legislacion y las practicas del mercado entre los Estados Unidos y Chile, los derechos de los titulares conforme a
la Oferta y la OPA no son idénticos. Segun la ley chilena, el periodo de oferta inicial de una oferta publica de
adquisicion no podra ser superior a 30 dias corridos. La OPA puede ser extendida por una vez por un periodo de
entre 5 a 15 dias corridos. Por lo tanto, el periodo méximo que la OPA puede permanecer abierta es de 45 dias
corridos. Enersis Américas ha ejercido su derecho de ampliar la OPA de modo que el periodo de la OPA, con la
extension, coincide con el periodo de aceptacion de la Oferta. En virtud de las regulaciones en los EE.UU. relativas
a ofertas publicas, una oferta pablica debe permanecer abierta durante al menos 20 dias habiles, pero no hay limite
maximo de tiempo. En algunas circunstancias (por ejemplo, un cambio en el precio ofrecido por accion u otro
cambio sustancial en los términos de la Oferta), las regulaciones de los Estados Unidos en esta materia, pueden
requerir una extension de la Fecha de Expiracion para una fecha posterior a dicho dia 45. El periodo inicial de 30
dias de la OPA estaba programado para expirar el 13 de octubre de 2016; Sin embargo, Enersis Américas ha
ampliado dicho plazo al 28 de octubre de 2016, de conformidad con la ley chilena, coincidiendo con el vencimiento
del periodo inicial de la Oferta. Ademas, en virtud de la Oferta, su derecho a retirar las acciones o ADSs ofrecidas se
suspende tras la expiracion de la Oferta de EE.UU. y tal derecho termina con el pago puntual de su oferta de
Acciones 0 ADS. Si el pago no es rapido (y en ningln caso mas alla de los 60 dias siguientes al inicio de la Oferta),
el derecho de retirar las acciones o ADS ofrecidos es restituido. En virtud de la OPA, el derecho de retiro de los
tenedores se suspende al vencimiento de la OPA y ese derecho se termina si Enersis Américas publica un anuncio
del resultado de la OPA, de conformidad con la ley chilena dentro de los tres (3) dias siguientes del vencimiento de
la Oferta de Chile. Finalmente, si bien tenemos la intencién de hacer que los periodos de oferta para la Oferta y la
OPA sean los mismos, es posible que, debido a los requerimientos de la ley aplicable o la practica del mercado, los
titulares de Acciones ofrecidas en la OPA sean pagados antes o después que los titulares de Acciones y/o ADSs
ofrecidos en la Oferta, aunque el precio pagado por accion serd el mismo. Los tenedores de Acciones de EE.UU.
pueden elegir entre ofrecer sus Acciones en la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones en lugar de en la Oferta.
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Los tenedores de ADSs s6lo pueden ofrecerlos en la Oferta. Si bien los términos y condiciones de la Oferta 'y la
Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones son sustancialmente similares, debido a las diferencias legales y de
practica de mercado entre EE.UU. y Chile, los derechos de presentacién de los tenedores en virtud de la Oferta o la
Oferta Plblica de Adquisicién de Acciones no son los mismos. La OPA no esta sujeta a las reglas de Ofertas
Publicas en los EE.U. y los beneficios de dichas reglas no estan disponibles para los tenedores de acciones de
EE.UU. que estan ofreciendo sus acciones en la OPA. Como se discute en mayor detalle méas abajo, en el apartado
de “Factores Particulares — Seccion 7. Riesgos de Aceptar la Oferta Chilena en lugar de la Oferta de EE.UU.”, la
legislacion chilena que gobierna el Derecho de Retiro es diferente a la legislacion de EE.UU. que regula los mismos.
Ademas, el procedimiento para ofrecer acciones en la OPA es distinto del proceso para ofrecer acciones en la Oferta
y los tenedores de acciones de EE.UU. que ofrezcan sus acciones en la OPA seran pagados en Pesos chilenos, en
vez de en Délares. Véase "Factores Especiales - Seccion 2. Equidad de las Ofertas" y "- Seccion 7. Riesgos de
Ofrecer las Acciones en la OPA en lugar de en la Oferta” en este este Prospecto (Offer to Purchase).

¢ Cuanto tiempo tengo para decidir si aceptar la Oferta?

Tendra hasta 4:30pm, hora de Nueva York, el 28 de octubre de 2016, para decidir si ofrecer sus Acciones y/o ADSs
en la Oferta, a menos que se extienda la Oferta. Segun la ley chilena, la OPA habria expirado inicialmente a las
5:30pm, hora de Chile, el 13 de octubre de 2016; Sin embargo, Enersis Américas ha ampliado la OPA a las 5:30pm,
hora de Chile, el 28 de octubre de 2016, que se corresponde con las 4:30pm hora de Nueva York, por lo que los
vencimientos de la Oferta y la OPA coinciden. Ademas, si usted es duefio de ADSs y no puede entregar todo lo que
se requiere con el fin de hacer una oferta valida en ese momento, es posible que pueda utilizar un procedimiento de
entrega garantizada, que se describe mas adelante en este Prospecto (Offer to Purchase). No existe un procedimiento
de entrega garantizada para la oferta de las Acciones en la Oferta. Ver "La Oferta - Articulo 1. Condiciones de la
Oferta", "'~ Seccion 3. Procedimientos para aceptar la Oferta - Los titulares de Acciones™ y "'-Seccion 4. Procedimientos
para aceptar la Oferta - Los tenedores de ADS" en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢Puede la Oferta extenderse y bajo qué circunstancias?

Si. Nos reservamos el derecho, a nuestra sola discrecidn, pero sujeto a la legislacion aplicable, para extender el
periodo durante el cual la Oferta permanece abierta. En el caso de que la OPA se extienda mas alla de las 5:30 pm
hora de Chile, el 28 de octubre, 2016 por cualquier razén, Enersis Américas tiene la intencion de ampliar también la
Oferta de modo que la expiracion de la Oferta coincida con la expiracion de la OPA. “La Oferta - Seccion 14.
Ampliacion de la Oferta; Terminacién; Enmienda” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢ Cuéles son las condiciones més importantes de la Oferta?

La Oferta esta sujeta, entre otras, a las siguientes condiciones:

e El perfeccionamiento de spin-off en Enersis Américas, Endesa Américas and Chilectra Américas
(spin-off que se perfeccionaron el 21 de abril de 2016);

e Laaprobacién de la Fusion de Endesa Américas y Chilectra Américas en Enersis Américas por sus
respectivas Juntas Extraordinarias de Accionistas.

e Que menos del 10% de las acciones en circulacion de Enersis Américas, del 10% de las acciones en
circulacion de Endesa Américas y el 0,91% de las acciones en circulacion de Chilectra Américas
ejerzan el derecho a retiro en relacion con la Fusion, siempre que ningin accionista resulte ser el
propietario de mas del 65% de Enersis Américas en el dia de la expiracion del periodo para ejercer el
derecho a retiro, considerando el nimero de acciones del nuevo capital social de Enersis Américas a
ser aprobado por las Juntas Extraordinarias de accionistas de Enersis Américas, Chilectra Américas y
Endesa Américas; y

e Laausencia de cualquier Impacto Material Adverso (Material Adverse Effect) (definido en “La
Oferta— Seccion 12. Condiciones de la Oferta.”).

CPAM: 10423861.1



Véase “La Oferta— Seccion 12. Condiciones de la Oferta” para otras condiciones materiales de la Oferta.

¢Cuales son las condiciones de la OPA?

La OPA esta sujeta a las mismas condiciones que la Oferta.

¢Colmo se me notificara si se extiende la Oferta?

Si se amplia la Oferta, informaremos a Citibank, NA, como agente de Enersis Américas para la oferta de ADSs en la
Oferta (el "Agente de Oferta de ADS ") y Computershare Trust Company, NA, como agente de Enersis Américas
para la oferta de acciones en la Oferta (el “Agente de Oferta de Acciones™) de ese hecho. También haremos un
anuncio publico de la extension, no mas tarde de las 9:00 a.m. hora de Nueva York, en el dia habil siguiente después
de la fecha en que estaba prevista la expiracion de la Oferta. Véase "La Oferta -Seccion 14. Ampliacion de la Oferta;
Terminacién; Enmienda "en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢Si la Oferta se extiende, qué impacto tendra esto en la OPA?

Esperamos manejar la Oferta y la OPA simultaneamente y por tanto por ahora pretendemos que la Oferta y la OPA
expiren el mismo dia. Si la Oferta se extiende por cualquier motivo, actualmente esperamos ampliar la OPA en la
misma extensién que la Oferta, sujeto a las limitaciones de ley chilena, de acuerdo con la cual s6lo podemos
extender la OPA una vez por un periodo de no menos de cinco (5) dias corridos y no mas de quince (15) dias
corridos.

Si se extiende la OPA, ¢qué impacto tendra esto en la Oferta?

Esperamos manejar la Oferta y la OPA simultaneamente y por tanto por ahora pretendemos que la Oferta y la OPA
expiren el mismo dia. Si la OPA se extiende por cualquier motivo mas alla de la expiracion inicial de la Oferta,
esperamos ampliar la Oferta en la misma extension que la OPA.

¢Como puedo ofrecer mis Acciones y/o ADSs en la Oferta?

Para ofrecer sus acciones en la Oferta, antes de la expiracién de la Oferta, usted debe 1) completar y firmar el
Formulario de Aceptacién (o una copia del mismo, siempre que la firma sea original), de acuerdo con las
instrucciones en el Formulario de Aceptacion y enviarlo por correo o entregarlo al Agente de Oferta de Acciones, 2)
entregar un certificado del departamento de acciones de Endesa Américas administrado por DCV Registros S.A.
("DCV") al Agente de Oferta de Accionesy 3) (i) entregar el titulo(s) (certificado(s) del titulo) que representan sus
Acciones al Agente de Oferta de Acciones en EE.UU. o (ii) hacer los arreglos para la entrega mediante anotaciones
en cuenta de sus Acciones a través del sistema de DCV a la Cuenta nimero DCV 12-026-005 (la “Cuenta de
Custodia de DCV”) que ha sido establecida a propdsito de la Oferta por BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa (el “Agente de Oferta Chileno”) en nombre del Agente de Oferta de Acciones. Ver "La Oferta - Seccién 3.
Procedimientos para Aceptar la Oferta - Titulares de Acciones" en " en este Prospecto (Offer to Purchase).

Para ofrecer sus ADSs en la Oferta, antes de la expiracion de la Oferta, el Agente de Oferta de ADS debe recibir los
American Depositary Receipts (“ADRs”) que representen los ADSs o transferencia mediante anotacion en cuenta de
tales ADSs, junto con una Carta de Transferencia de ADS debidamente completada y firmada o un mensaje
transmitido por el Depository Trust Company al Agente de la Oferta de ADS que indique que ha acordado
expresamente que quedara vinculado por los términos de la Carta de transferencia de ADS, y todos los otros
documentos requeridos. Si no puede obtener alguno de los documentos o instrumentos que se requieren para ser
entregado al Agente de la Oferta de ADS al vencimiento de la Oferta, es posible que tenga un periodo corto de
tiempo extra para hacerlo si tiene un broker, un intermediario u otro fiduciario que sea miembro del Securities
Transfer Agents Medallion Program u otra institucion elegible que garantice que el documento que falta sera
recibido por el Agente de la Oferta de ADS para la Oferta dentro de los tres dias de negociacién de la Bolsa de
Nueva York. Para que el ofrecimiento sea valido, sin embargo, el Agente de la Oferta de ADS debe recibir la
documentacion que falta dentro de ese periodo de tres dias de negociacién. Ver "La Oferta. - Seccién 4.
Procedimientos para aceptar la Oferta. - Tenedores de ADS en este Prospecto (Offer to Purchase).
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¢Hasta qué hora puedo retirar ADSs o Acciones ofrecidas previamente?

Usted puede retirar ADSs o Acciones ofrecidas previamente de la Oferta en cualquier momento hasta que la Oferta
haya expirado y, si no hemos acordado una fecha, antes del 13 de noviembre de 2016 (60 dias después del inicio de
la Oferta) para aceptar sus ADS o Acciones para pago, usted puede retirar en cualquier momento después de dicha

fecha y hasta que aceptamos sus ADSs o acciones ofrecidos para pago. Véase “La Oferta - Seccion 1. Condiciones

de la Oferta.” y “- Seccion 5, Derechos de Retiro” en este Prospecto (Offer to Purchase).

¢Cémo retiro Acciones y/o ADSs ofrecidas anteriormente?

Para retirar las Acciones o ADSs previamente ofrecidas de la Oferta, usted debe entregar un aviso por escrito del
retiro o una copia de uno, con la informacién requerida al Agente de Oferta de Acciones o el Agente de la Oferta de
ADS, segln sea el caso, mientras mantiene el derecho a retirar las Acciones y ADS previamente ofrecidos. Las
Acciones y ADSs pueden ser ofrecidas de nuevo siguiendo uno de los procedimientos descritos en este Prospecto
(Offer to Purchase), en cualquier momento hasta que la Oferta haya expirado. Véase “La Oferta - Articulo 3.
Procedimientos para aceptar la Oferta - Los titulares de Acciones”, “- Seccion 4. Procedimientos para aceptar la
Oferta - Los tenedores de ADSs” y “- Seccidn 5, Pliego de Derechos a Retiro" en este Prospecto (Offer to
Purchase).

¢Cuéndo y cdmo seran pagadas mis Acciones y/o los ADSs Ofrecidas?

Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta, se pagarén todas las Acciones y ADS vélidamente ofrecidas y no
retiradas debidamente de manera oportuna, en despuésde la Fecha de Vencimiento y sujeto al cumplimiento o
renuncia por nuestra parte, de todas las condiciones para las Ofertas indicadas en la "Oferta de Estados Unidos -
Seccion 12 —Condiciones de la Oferta”, en esta Oferta de Compra, y en todo caso de conformidad con la
legislacidn chilena aplicable o practica aplicable.

Las Acciones y/o ADSs que se ofrecieron validamente y que no fueron retiradas debidamente, se pagaran mediante
el deposito del precio con el Agente de la Oferta de Acciones o el Agente de la Oferta de ADS, segln sea el caso, el
cual actuard como depositario para efectos de recibir nuestros pagos y entregarselos a ustedes. En todos los casos,
Unicamente se realizara el pago de las Acciones ofrecidas tras la recepcién oportuna, por parte del Agente de la
Oferta de Acciones, de los Titulos (certificados de titulo), representando sus acciones (o de una confirmacién de un
registro de transferencia de dichas Acciones a la Cuenta de Custodia DCV, como se describe en la "Oferta de
Estados Unidos —Seccidn 3 — Procedimientos Para Aceptar La Oferta De Estados Unidos — Titulares de las
Acciones" en esta Oferta de Compra), junto con un Formulario de Aceptacion y todos los documentos identificados
en el Formulario de Aceptacion para dichas Acciones. El pago de los ADS ofrecidos se hara s6lo después de la
recepcién oportuna por el Agente de la Oferta ADS de ADRs, que representen dichos ADSs, y una Carta de
Transferencia de ADS debidamente diligenciada y firmada, junto a cualquier otro documento requerido para tales
ADS (o de una confirmacidn de un registro de transferencia de dichos ADSs, como se describe en la “Oferta de
Estados Unidos —Seccién 4 — Procedimientos Para Aceptar La Oferta De Estados Unidos — Titulares de las
ADS" en esta Oferta de Compra) Véase "Oferta. — Seccidn 2 —Aceptacion de Pago" en esta Oferta de Compra.

¢ Tengo Appraisal Rights en conexién con las Ofertas?

No. La Ley de Sociedades Anonimas chilena no contempla el derecho de avallo legal (appraisal right) en caso de
una oferta puablica de acciones. VVéase "Oferta. Factores Especiales — Seccion 6 —Derechos de Avalio o Derechos
de Retiro para Accionistas Disidentes” en esta Oferta de Compra.

¢ Tengo otras alternativas a la Oferta o a la Oferta Chilena de mis Acciones 0 ADSs?

Si. Ademas de la Oferta y la OPA, los titulares de Acciones y ADSs tienen la oportunidad de votar sobre la Fusion
propuesta. Si la Fusion es aprobada y las deméas condiciones para la Fusién se cumplen, los tenedores de Acciones y
ADS recibiran 2,8 Acciones de Enersis Américas por cada Accién de Endesa Américas y 1,68 ADS de Enersis
Américas por cada ADS de Endesa Américas. Ademas, los titulares de Acciones de Endesa Américas que disientan
de la Fusion podran también ejercer el derechos de retiro previsto por la Ley Chilena y recibir un pago en efectivo
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equivalente a Ch$299,64 por accién por sus acciones en Endesa Américas. El derecho de retiro para disidentes de la
fusion, so6lo esta disponible para los tenedores de Acciones de Endesa Américas y cualquier tenedor de ADS que
desee ejercer el derecho legal de retiro para disidentes de la fusion debera cancelar las ADSs y convertirse en un
tenedor de Acciones, en la fecha del registro chileno de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Endesa Américas.
Véase "Factores Especiales - Seccion 4. Plan después de la Oferta".

¢Las Ofertas seran seguidas por la Fusion?

Si. El plan actual es fusionar Endesa Américas y Chilectra Américas en Enersis Américas tras la finalizacion de las
Ofertas. Véase "Factores Especiales - Seccion 4. Plan Posterior a las Ofertas", en esta Oferta de Compra. Como
resultado, las Acciones o ADSs no ofrecidas bajo las Ofertas seran permutadas por acciones y ADSs de Enersis
Américas en la Fusion, a menos que el titular ejerza el derecho legal de retiro para disidentes de la fusién, bajo la ley
chilena.

¢ Cual es el valor de mercado de mis acciones y/o ADS de una fecha reciente?

El 12 de septiembre de 2016, el precio de venta de las Acciones reportado en la Bolsa de Valores de Santiago fue Ch
$ 304,70 por Accion y el dltimo precio de venta de las ADSs reportado en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de
US $13.70 por ADS. Aconsejamos obtener una valoracion mas reciente de las Acciones y / 0 ADS, al momento de

decidir si ofrecer sus Acciones y/o ADSs. Véase "Oferta EE.UU. - Seccion 7. Rango y Precios de Acciones y ADS;

Dividendos "en esta Oferta de Compra.

¢Cuales son las implicancias fiscales en Estados Unidos si oferto mis Acciones y/o ADS?

En general, si usted es un tenedor en EE.UU (como dicho término se define para efectos de impuestos de renta
federales, consulte la seccion "Oferta Estados Unidos - Articulo 6. Consecuencias Fiscales" de esta Oferta de
Compra), usted estard sujeto al impuesto federal sobre la renta, cuando reciba dinero de nosotros, a cambio de las
Acciones y/o ADSs que haya ofrecido y podra estar sujeto a tributacion a nivel estatal o local. Los tenedores de
ADS que no sean Tenedores en EE.UU podran estar sujetos a tributacion en el extranjero tras la recepcién de dinero
en efectivo, como contraprestacion de sus ADS, de conformidad con la Oferta. Usted debera consultar a su asesor
fiscal sobre el efecto particular que la Oferta EE.UU. tendréa sobre usted. Ver "Oferta - Seccion 6. Consecuencias
fiscales" en esta Oferta de Compra.

¢A quién debo contactar si tengo preguntas sobre la Oferta?
Para obtener informacion adicional o asistencia y solicitar copias adicionales de esta Oferta de Compra y la Carta de

Transferencia de ADS, y otros documentos de la Oferta, usted podra comunicarse con el Agente de Informacion, a
los nimeros de teléfono y direccién que figura en la contraportada de esta Oferta de Compra.
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Para los tenedores en EE.UU de Acciones y los tenedores de ADSs de Endesa Américas S.A. (“Endesa
Américas”) como se define mas abajo:

INTRODUCCION

Enersis Américas S.A. ("Enersis Américas"), una sociedad andnima abierta , constituida bajo las leyes de
la Republica de Chile y una filial de Enel S.p.A. ("Enel"), una compafiia andnima abierta constituida bajo las leyes
de Italia, mediante la presente ofrece comprar (1) todas y cualquiera de las acciones ordinarias en circulacion, no a
valor nominal (las "Acciones"), de Endesa Américas S.A., una sociedad an6nima abierta, constituidabajo las leyes
de la Republica de Chile, diferentes a las acciones que actualmente son propiedad de Enersis Américas, de todos los
titulares de acciones residentes en los Estados Unidos (los "Titulares de EE.UU"), a Ch $ 300 por cada Accién; y (2)
todas y cada una de las American Depositary Shares de Endesa Ameéricas en circulacion ("ADS"), cada una
representando 30 acciones, por Ch $ 9.000 por ADS (deducidas las correspondientes retenciones por impuestos y
tarifas de distribucion), en cada caso, a ser pagadas en dolares de los Estados Unidos, basados en el tipo de cambio
promedio ponderado para las conversiones de moneda extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas
por el Banco Santander Chile, en nombre de Enersis Américas, en el dia habil siguiente que el mercado de divisas
esté abierto en Chile, luego de la publicacion de los resultados de las Ofertas, en efectivo y sin intereses sobre los
mismos, Y sujetos a cualquier retencién de impuestos y tarifas de distribucion aplicables (el "Precio de la Oferta en
EE.UU"), en los términos y sujeto a las condiciones establecidas en esta Oferta de Compra y en el Formulario de
Aceptacion y la Carta de Transferencia de ADS (la cual, podra ser modificada y completada, constituyendo la
“Oferta ").

Al mismo tiempo que la Oferta, Enersis Américas ofrece comprar (la OPA vy, conjuntamente con la Oferta,
las "Ofertas"), de todos los titulares de las acciones, incluyendo las acciones de los Titulares de EE.UU) cualquiera 'y
todas las acciones en circulacion, diferentes a las Acciones que actualmente son propiedad de Enersis Américas, por
Ch $ 300 por accion, en efectivo y sin interés y sujetos a las retenciones por impuestos que haya lugar. La OPA se
hara sustancialmente en las mismas condiciones que la Oferta. Excepto a lo requerido por la ley y regulaciones
aplicables, Enersis Américas tiene la intencidn de perfeccionar la Oferta al mismo tiempo que la OPA.

Las "Bolsas de Valores de Chile" significan, colectivamente, la Bolsa de Valores de Santiago, la Bolsa de
Valores de Valparaiso y la Bolsa de Valores Electronica de Chile.

La Oferta esta abierta a los Titulares de EE.UU y todos los tenedores de ADSs, independientemente de su
residencia. Los Titulares de EE.UU. que no sean ciudadanos estadounidenses, deberan ofrecer sus Acciones en la
OPA.. Los Titulares de EE.UU podran ofrecer sus Acciones en la Oferta o la OPA. Los Tenedores de ADSs
deberan ofrecer sus Acciones en los EE.UU.

El precio de compra de las Acciones y el precio de compra de ADS aceptados para el pago de conformidad
con la Oferta ser4, en cada caso, pagado en dolares de los Estados Unidos, basados en el tipo de cambio promedio
ponderado para las conversiones de moneda extranjera de tales cantidades en pesos chilenos efectuadas por el Banco
Santander Chile, en nombre de Enersis Américas en el dia habil siguiente en el cual el mercado de divisas esté
abierto en Chile, luego de la publicacién de los resultados de las Ofertas.

En el caso de que el precio por Accion a ser pagado en la OPA se incremente, Enersis Américas hard un
incremento correspondiente al precio pagado por Accion y ADS en la Oferta.

La Oferta esta programada para cerrar a las 4:30 pm, hora de Nueva York, el 28 de octubre de 2016 (la
"Fecha de Vencimiento"), a menos que Enersis Américas, a su sola discrecion (pero sujeta a las normas aplicables y
regulaciones de la United States Securities and Exchange Commission ("SEC") amplie el plazo durante el cual la
Oferta permanecera vigente, en cuyo caso el término "Fecha de Vencimiento" significara la dltima fecha y hora en la
que la Oferta, extendida por Enersis Américas, expirara.

Los accionistas minoritarios de Endesa Américas podran participar en el proceso de fusion de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas (la "Fusion"), participar en las Ofertas y ejercer el derecho legal
de retiro para disidentes de la fusion. Ver “Preguntas y Respuestas — ¢ Tengo otras alternativas en vez de la Oferta o

13
CPAM: 10423861.1



la OPA para mis acciones o ADSs?”. Endesa Américas y las Personas del Grupo Enel (como dicho termino se
definié mas arriba) considera que la Fusidn es sustancial y formalmente justa para los accionistas minoritariosde
Endesa Américas. Ellos creen que cada una de las Ofertas y el derecho legal de retiro para disidentes de la fusién,
disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas, es procedimentalmente justa por si misma, y no
en el contexto de proporcionar una alternativa de caja accesoria a la Fusion, lo cual no es sustancialmente justa a los
accionistas minoritariosde Endesa Américas porque es poco rentable en relacion con los precios actuales de las
Acciones de Endesa Américas y ADS y al precio de mercado implicito asociado a la Fusiéon. No obstante lo
anterior, tanto Endesa Américas y las Personas del Grupo Enel, consideran que las Ofertas y el derecho legal de
retiro para disidentes de la fusién son accesorios a la operacién de fusién, y deben considerarse en el contexto de la
Fusion, la cual ellos consideran sustancial y procesalmente justa para los accionistas minoritariosde Endesa
Américas.

Con respecto a la imparcialidad y ecuanimidad de la Fusién, (i) el Directorioel Directorio de Endesa
Américas concluy6 unanimemente que la Fusion es en el mejor interés de Endesa Américas y sus accionistas, y
considera que la fusidn es sustancial y de procedimentalmente imparcial para los accionistas minoritariosde Endesa
Américas: y (ii) las Personas del Grupo Enel consideren que la fusién es sustancial y procedimentalmente justa para
los accionistas minoritarios de Endesa Américas.

Con respecto a la imparcialidad y ecuanimidad de las Ofertas, (i) el Directorioel Directoriode Endesa
Américas considera que poner a disposicion de los accionistas minoritariosde Endesa América las Ofertas es
procedimentalmente ecuanime, pero atendido los precios actuales de las Acciones de Endesa Américas y los ADS, y
el precio implicito de fusion, el precio fijado para el derecho de retiro para disidentes de la fusion, $300 por la
accion de Endesa Américas ( el "Precio de la Oferta Pablica™) es poco econémico y, por lo tanto, sustancialmente
inecuanime para los accionistas minoritarios de Endesa Américas; y (ii) las Personas del Grupo Enel consideran que
poner la Oferta a disposicion de los accionistas minoritarios de Endesa Américas es procedimentalmente justo, pero
el Precio de Oferta Publica es sustancialmente inecuanimepara los accionistas minoritariosde Endesa Américas. No
obstante lo anterior, se considera que las Ofertas son accesorias a la operacidn de fusion, y deben considerarse en el
contexto de la Fusidn, la cual es considerada sustancial y procesalmente ecuanime para los accionistas minoritarios
de Endesa Américas. Vease "Factores Especiales - Seccion 2. Imparcialidad de las Ofertas, la Fusion y los Derechos
Estatutarios de Retiro para Disidentes de la Fusion y el resumen del informe del evaluador independiente de Endesa
Américas.

Con respecto a la imparcialidad y ecuanimidad del derecho legal de retiro para disidentes de la fusion, (i) el
Directorioel Directorio de Endesa Américas considera que poner a disposicion de los accionistas minoritarios de
Endesa América, el Derecho de Retiro para Disidentes de la Fusion, es procedimentalmente justo, pero en base a los
precios actuales de las Acciones de Endesa Américas y los ADS y el precio implicito de fusion,el precio del derecho
legal de retiro para disidentes de la fusidn equivalente a Ch$299,64 por acciéon de Endesa Américas, es poco
econdémico y, por lo tanto, sustancialmente imparcial y inecuanime para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas; y (ii) las Personas del Grupo Enel consideran que poner a disposicion de los accionistas minoritarios el
derecho de retiro para disidentes de la fusid, procedimentalmente justo, pero que el precio del derecho de retiro para
disidentes de la fusion, de Ch$299,64 por accion de Endesa Américas es poco econdémico y, por lo tanto, es
sustancialmente inecuanime para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. No obstante lo anterior, se
considera que el derecho de retiro para disidentes de la fusion, es accesorio a la operacién de fusion, y debe
considerarse en el contexto de la Fusion, la cual es considerada sustancial y procesalmente imparcial y ecudnime
para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. VVéase "Factores Especiales - Seccion 2. Imparcialidad de las
Ofertas, la Fusion y los Derechos Estatutarios de Retiro para Disidentes de la Fusion y el resumen del informe del
evaluador independiente de Endesa Américas.

De conformidad con la Ley Chilena, cada miembro del Directorioel Directorio de Endesa Américas debe
expresar, por escrito, su declaracion sobre si la Oferta, podria realizarse en el interés de los accionistas de la
compafiia. Endesa Américas debe presentar una Solicitud / Declaracion de Recomendacion en el Anexo 14D-9 (el
"Schedule 14D-9"), dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de la emision de la Oferta. El 14D-9 incluira
las traducciones de las declaraciones de los ejecutivos en inglés y debe incluir una declaracion del Directorio el
Directoriosobre si se recomienda o no que los accionistas de Endesa Américas acepten o rechacen la Oferta, o si no
tomaran posicion en relacién con la Oferta. La Ley Chilena no requiere una recomendacion del Directorio el
Directorio, donde se recomiende una determinada accion en orden a que los accionistas acepten o rechacen la
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Oferta. Sin embargo el Directorio el Directoriode Endesa Américas tiene la intencion de tomar las medidas
necesarias al momento de la apertura formal de la Oferta, para determinar su recomendacion el Directorio con
respecto a la Oferta, de conformidad con lo requerido por la Regla 14e-2, bajo el Exchange Act, y Endesa Américas
espera presentar el formulario 14D-9, revelando dicha recomendacién al mismo tiempo que se emita la Oferta.
Véase "Factores Especiales - Seccidn 2. Imparcialidad de las Ofertas, la Fusion y el Derecho legal de Retiro para
Disidentes de la Fusion y el resumen del informe del evaluador independiente de Endesa Américas. - Posicion de
Endesa Américas sobre la imparcialidad de las Ofertas; Recomendacion."

Al dia 6 de septiembre de 2016, habia 8.201.754.580 Acciones emitidas y en circulacion, incluyendo
225.860.670 Acciones evidenciadas por 7.528.689 ADSs. Enersis Américas es titular de 4.919.488.794 Acciones
que representan aproximadamente el 59,98% de las Acciones en circulacién de Endesa Américas. Siete de los nueve
miembros del Directorio el Directoriode Endesa Américas son elegidos por el voto de Enersis Américas.

La Oferta esta sujeta a ciertos términos y condiciones. Ver "Oferta - Seccién 12. Condiciones de la Oferta".

Los tenedores de Acciones que hayan registrado Acciones a nombre propio y que ofrezcan directamente a
Computershare, Inc., el cual actia como agente de oferta de Enersis Américas para las Acciones en la Oferta (el
"Agente de la Oferta de Acciones"), no estara obligado a pagar gastos de corretaje, comisiones o0 impuestos de
transferencia de acciones sobre la venta de sus Acciones conforme a la Oferta. Los tenedores de ADS que tengan
sus ADS registrados en su propio nombre y que ofrezcan directamente a Citibank, NA, como agente de oferta de
Enersis Américas por los ADSs en la Oferta (el "Agente de la Oferta de ADS"), no estara obligado a pagar corretaje
ni comisiones, excepto que el Depositario de ADSs deduzca una comision de distribucion de US $ 0,05 por ADS, de
cualquier pago a los tenedores oferentes de ADS, o, salvo lo dispuesto en la Instruccién No. 6 de la Carta de
Transferencia de la ADS, la transferencia de los impuestos sobre la venta de sus ADS, conforme con la Oferta. En
el caso de los tenedores de Acciones y los tenedores de ADS que sean titulares de Acciones y / 0 ADS través de un
corredor u otro intermediario, que ofertara sus acciones y/o ADSs en su nombre, puede que tenga que pagar una
comision a dicho agente o intermediario. Enersis Américas pagara todos los costos y gastos del Agente de la Oferta
de Acciones y el Agente de la Oferta de ADS, incurridos en relacién con la Oferta. Véase "La Oferta -Seccion 15.
Comisiones y Expensas”.

Esta Oferta de Compra y el correlacionado Formulario de Aceptacion, la Carta de Transferencia de
ADS y la Notificacion de Entrega Garantizada de ADS, contiene informacién importante y se debe leer
detenidamente y en su totalidad antes de tomar cualquier decisién con respecto a la Oferta.
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FACTORES ESPECIALES

Seccion 1. Antecedentes de las Transacciones
Antecedente Histérico

La relacion entre Enersis Américas y Endesa Américas se remonta a la adquisicion por Enersis Américas
de los intereses de la Empresa Nacional de Electricidad SA ("Endesa Chile™), de la cual Endesa Américas fue
escindida en Abril de 2016. Comenzando en los comienzos de 1os’90s, Enersis Américas gradualmente adquirié
participacién patrimonial en Endesa Chile, aumentando su participacion a 25,3% en 1995. En 1999, Enersis
Américas adquirié acciones adicionales de Endesa Chile a través de una oferta publica de acciones, incrementando
de esta manera su participacién accionarial en Endesa Chile al 59,98%. En las divisiones de Enersis Chile y Endesa
Américas, a Enersis Américas le fue alocado un porcentaje de 59,98% de Endesa Américas y a Enersis Chile le fue
asignado un porcentaje de 59,98% de Endesa Chile.

Del mismo modo, la relacion de Enersis Américas con Chilectra Américas tiene sus origenes en la
Compafiia Chilena de Electricidad Ltda. (“CCE"), la cual se constituyé en 1921 y posteriormente fue nacionalizada
en 1970. Durante la década de 1980, el sector eléctrico chileno se reorganizo y las operaciones de CCE se dividi6 en
una compafiia de generacién y dos compafiias de distribucion, una con una concesion en la region de Valparaiso y la
otra con una concesion en la region metropolitana de Santiago, Compafiia Chilena Metropolitana de Distribucion
Eléctrica SA De 1982 a 1987, el sector eléctrico de Chile sufrié un proceso de re-privatizacion. En agosto de 1988,
la Compaiiia Chilena Metropolitana de Distribucién Eléctrica S.A., empresa predecesora Enersis Américas ', cambi6
su nombre a Enersis S.A. y se convirtié en la nueva empresa matriz de Distribuidora Chilectra Metropolitana S.A.,
mas tarde denominada Chilectra S.A. (“Chilectra™). Después de varios aumentos de capital de Chilectra, la
participacién patrimonial de Enersis Américas en Chilectra se diluy6 hasta el 72,6% en 1999. Tras varias ofertas de
compra a partir de 2000, Enersis Américas aumento su participacion en la propiedad de Chilectra a la actual
participacion del 99.1%. En las divisiones de Enersis Chile y Chilectra Américas, a Enersis Américas le fue
asignada una participacion de 99,1% de Chilectra Américas y a Enersis Chile se le asign6 un porcentaje de 99,1% de
Chilectra.

Endesa, SA, una empresa espafiola ("Endesa Espafia"), era la controladora de Enersis Américas de 1999 a
2007 y también fue la matriz de Endesa Chile y Chilectra a través de su propiedad en Enersis Américas. En 2007,
Enel, una empresa italiana, y Acciona S.A., una empresa de construccidn espafiola no vinculada a Enel ("Acciona™),
adquirieron conjuntamente un interés del 92,1% en Endesa Espafia, la cual poseia el 60,6% de Enersis Américas en
aquel momento. Como resultado de esta adquisicion, Enel fue titular del 67,1% de Endesa Espafia a través de Enel
Energy Europe S.R.L., una subsidiaria propiedad de Enel (“Energy Europe Enel"), y Acciona era titular el 25% de
Endesa Espafia. En 2009, Acciona vendié la totalidad de su participacién en Endesa Espafia a Enel Energy Europe
(ahora denominada Enel Iberoaméricas S.R.L.), con lo que Enel termind convirtiéndose en la matriz de Enersis
Américas, Endesa Chile y Chilectra.

Endesa Espafia y Enel invirtieron en el sector de generacién de energia, transmision y distribucién en
América Latina fuera de Chile, a través de vehiculos diferentes de Enersis Américas y Endesa Chile. Como
resultado, el negocio latinoamericano de energia de Enel se dispersé y se ubicd en numerosos niveles dentro del
grupo empresarial.

Antecedentes de la Reorganizacién y las Ofertas

De vez en cuando, Enel revisa la estructura corporativa de sus subsidiarias y afiliadas, con el objetivo de
crear una estructura mas eficiente y enfocada a poder aumentar el valor a sus accionistas. En 2012, Enel, a través de
Endesa Espafia, propuso que Enersis Américas realizara un aumento de capital, como parte del esfuerzo por simplificar
la estructura corporativa del grupo por la geografia yen aras de la consolidacion de las empresas de energia de América
Latina de Enel (distintos de Enel Green Power SpA (“Enel Green Power”), bajo Enersis Américas. En el aumento de
capital, finalizado el 28 de marzo de 2013, Enersis Américas recibid una contribucion en especie de Endesa Espafia
de aproximadamente US $ 3,6 mil millones en participaciones en 25 empresas que realizan negocios en cinco paises
de Ameérica del Sur (Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Pert) y aproximadamente US $ 2.4 mil millones en efectivo
a los accionistas minoritarios. Ademas, Enel y Endesa Espafia también se comprometieron a utilizar Enersis Américas
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como el Unico vehiculo para la realizacién de negocio en el sector de la energia convencional en América del Sur. El
aumento de capital no cambié participacidon en la propiedad de Endesa Espafia en Enersis Américas debido a la que el
aumento de capital fue suscrito en su totalidad.

Enel llevo a cabo una transaccion adicional en 2014 para efectos de separar los negocios de América Latina
de sus negocios ibéricos. EI 23 de octubre de 2014, Endesa Espafia transfirié su participacion directa de 20,3% e
indirecta del 40,3% de participacion en Enersis Américas a Enel Iberoamérica. Tras la operacion, Enel continué siendo
propietaria del 60,6% de Enersis Américas, separando los otros negocios de Endesa Espafia.

A principios de 2015, Enel comenz¢ a estudiar la manera de abordar ciertas limitaciones del grupo Enersis
corporativa estructura, incluyendo:

e la compleja estructura corporativa con propiedad cruzada de las inversiones, la existencia de
compaiiias “holding” propietarias de negocios en multiples segmentos de negocio sin un
claro enfoque geografico, e ineficiencias estructurales para la toma de decisiones;

e duplicacion de vehiculos de inversion, con Enersis Américas y Endesa Chile compitiendo
potencialmente el uno con el otro para efectos de inversion;

e Capacidad limitada para hacer frente a mercados diferenciados con necesidades
diferenciadas; y

e reduccion de la visibilidad de ciertos activos, tales como el negocio de distribucion en Chile
y los activos fuera de Chile, lo que redunda en infravaloracién por el mercado.

Enel centré su andlisis en los métodos para separar 10s activos y las empresas chilenas y no chilenas del
grupo Enersis y agruparlas por &mbito geogréfico. Esto resultd en una estructura de participacion de las compafiias
escindidas separando los activos y negocios de Chile, de activos y negocios no chilenos en las compariias Enersis
Américas, Endesa Chile y Chilectra. A esto siguid una fusion de las compafiias holding propietarias de activos y
negocios no chilenos en una sola compafiia. Mientras Enel siguio estudiando de qué manera las divisiones se
efectuarian para cada empresa (es decir, la division de los negocios de Chile vs divisidn de las empresas no
chilenas), la estructura de la operacion basica de las divisiones seguida de una fusion sigui6 siendo la misma.

El 22 de abril de 2015, Enel inform6 al mercado a través de la presentacion de un evento significativo
"Hecho Esencial" que estaba evaluando un posible proceso de reorganizacién corporativa el cual implicaba a Enersis
Américas, Endesa Chile y Chilectra, el cual separaria los negocios y activos de Enel en Chile, de los negocios y
activos en Argentina, Brasil, Colombia y Per( para que las empresas chilenas y las empresas no chilenas pudieran
ser agrupados por area geogréfica (la "Reorganizacion™).

La reorganizacién propuesta implicaria (i) a Endesa Chile y a Chilectra separando sus respectivos negocios
y activos chilenos y no chilenos, por medio de una "division" o "division" bajo Ley chilena, seguido por Enersis
Américas el cual separaria sus negocios y activos de igual manera , incluyendo las acciones de las entidades
escindidas, por la divisién de Endesa Chile y Chilectra, también por medio de una "divisiéon" o "division" bajo Ley
Chilena (colectivamente, las "Divisiones™), y (ii) la fusion de las tres compaiiias “holding” no chilenas de Enersis
Américas, Endesa Chile y Chilectra después de las Divisiones (la "Fusién™).
La reorganizacion propuesta se llevaria a cabo bajo las siguientes condiciones:
e debe llevarse a cabo en condiciones de mercado;
o No se debe alterar la estructura de control existente;

¢ no debe requerir la contribucién de recursos financieros adicionales por los accionistas;

e no debe dar lugar a ningin costo econdmico significativo;
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e debe ser compatible con las restricciones de competencia aplicables a Enersis Américas,
Endesa Chile y Chilectra existente; y

e las empresas resultantes de las Divisiones seran organizadas y estaran domiciliadas en Chile
y sus acciones se negociaran en las Bolsas de Valores de Chile y, en el caso de Enersis y
Endesa Chile Américas, también en la Bolsa de Nueva York.

El Directorio de Enersis Américas se reunié el 28 de abril, 2015 y resolvié por unanimidad analizar la
Reorganizacion propuesta y autorizo a la gerencia de Enersis Américas para analizar la Reorganizacion propuesta.
Dado que dicha Reorganizacion también implicaria Endesa Chile y Chilectra, el Directorio de Enersis Américas
también resolvié informar a los Directorios de Endesa Chile y Chilectra sobre dicha decision y solicité que los
respectivos Directorios también consideraran la Reorganizacion propuesta. Siguiendo a la notificacion de dicha
resolucion del Directorio de Enersis Américas, los Directorios de Endesa Chile y Chilectra se reunieron el dia 28 de
abril de 2015 y también autorizaron a las gerencias de las respectivas empresas para analizar la reorganizacion
propuesta.

Durante mayo de 2015, los equipos de gerencia de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra guiadas por
sus respectivos miembros del Directorio, Luca D'Agnese, Valter Moro y Andreas Gebhardt, independientemente
analizaron la propuesta de Reorganizacion, considerando para ello los requisitos bajo la Ley Chilena de conformidad
con la solicitud de sus respectivos Directorios.

En vista de la situacién de control de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra, las respectivas gerencias
consideraron la posible aplicacion de ciertos requisitos aplicables a "operaciones entre partes relacionadas"
establecidas bajo la Ley Chilena. El articulo 146 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las transacciones
entre partes relacionadas deben cumplir con los intereses corporativos, asi como los precios, términos y condiciones
que prevalecen en el mercado al momento de su aprobacién. Las transacciones entre partes relacionadas también
deben cumplir con todos los requisitos legales, incluyendo el reconocimiento y la aprobacion de la operacion por
parte del Directorio (con exclusion de los miembros de junta con intereses), los accionistas (en algunos casos, con
aprobacion de la mayoria necesaria) y por los procedimientos reglamentarios aplicables.

El 18 de mayo de 2015, Enersis Américas present6 una carta de solicitud de interpretacion en la SVS
procurando (i) confirmar que las Divisiones no constituirian transacciones entre partes relacionadas segin la Ley
Chilena; (ii) confirmar que la Fusion tampoco constituiria una transaccion entre partes relacionadas por la Ley
Chilena; (iii) solicitar a la SVS identificar las empresas o particulares que tendrian que ser considerados como partes
relacionadas en caso de que alguna de las transacciones propuestas bajo la Reorganizacion, constituyesen
operaciones entre partes relacionadas de acuerdo a la ley chilena; y (iv) confirmar que el derecho de retiro para
disidentes de la fusion no aplica a las Divisiones.

Como parte del analisis de la Reorganizacion propuesta, los respectivos Directorios de Enersis Américas,
Endesa Chile y Chilectra determinaron que la asistencia de asesores financieros para planificar y analizar la
reorganizacion seria aconsejable. El 22 de junio de 2015, los Directorios de Enersis y Endesa Chile Américas se
reunieron y resolvieron cada uno, contratar asesores financieros independientes para asesorar a las respectivas
empresas y analizar la Reorganizacion propuesta, incluida la Fusién. El Directorio de Chilectra, el 15 de septiembre
de 2015, nombré a un asesor financiero para participar en la misma tarea. El alcance del trabajo de los asesores
financieros contratados para realizar el anélisis incluyé:

e Ayudar a las empresas a establecer un marco para evaluar ciertas consideraciones
cuantitativas y otras consideraciones financieras de la transaccion;

o Realizar andlisis financieros habituales de las empresas y una valoracion, para ayudar a las
empresas a establecer un ratio de intercambio, en consideracion a la fusion

e Ayudar a las empresas con el desarrollo de una estrategia general para llevar a cabo la
transaccion, incluyendo la articulacion de la justificacion para llevar a cabo la operacion y el
posicionamiento de la transaccion; y
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e Asesorar y ayudar a la gerencia de las respectivas empresas en la realizacion de
presentaciones a los respectivos Directorios y estar disponibles a peticidn de las compafiias
para reunirse con los Directorios para discutir la transaccion y para asistir a las asambleas
extraordinarias de accionistas.

El 20 de julio de 2015, Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra cada uno recibi6 una carta de la SVS
con respecto a la propuesta de Reorganizacion, como respuesta a la carta de solicitud de interpretacion presentada el
18 de mayo de 2015 (las "Cartas de julio de 2015 de la SVS"). Las Cartas de julio de 2015 de la SVS, confirmaron
que las divisiones y la Fusion no constituian operaciones entre partes relacionadas segun la Ley Chilena, pero
impuso ciertos requisitos para la Reorganizacion, incluyendo entre otras cosas, la obligacién de proporcionar
publicamente informacion sobre todas las transacciones propuestas bajo el marco de la Reorganizacion a los
accionistas, antes de las asambleas extraordinarias de accionistas destinadas a aprobar las Divisiones.

Tras la publicacion de las Cartas de julio de 2015 de la SVS, un fondos de pensiones accionista de Enersis
Américas y Endesa Chile, AFP Habitat, inicié una accion en contra de la SVS, en la Corte de Apelaciones de
Santiago el 8 de agosto de 2015. AFP Habitat y mas tarde AFP Capital, otro accionista y un fondo de pensiones, el
cual posteriormente se convirtié en un demandante en la misma demanda, argumento que las transacciones que
constituyen la Reorganizacion, deberian ser catalogadas como operaciones entre partes relacionadas bajo la Ley
Chilena y que la SVS no tenian la autoridad para determinar que las divisiones y la fusidn no constituian
operaciones entre vinculadas.

El 22 de marzo de 2016, en relacion con el litigio iniciado por AFP Habitat y AFP Capital, la Corte de
Apelaciones de Santiago revocé la decision SVS y dictamind que la Fusion es una transaccién entre partes
relacionadas sujeta a los requisitos establecidos para transacciones entre vinculados, segun la Ley Chilena. Sin
embargo, dictamind estar de acuerdo con la decisién de la SVS en cuanto a que las Divisiones no configuran
operaciones entre vinculados. La SVS decidid no apelar esta decision en cualquier forma y, por lo tanto, la sentencia
se convirtié en cosa juzgada.

El articulo 147 de la Ley de Sociedades Anénimas chilena establece que una sociedad anénima abierta
puede celebrar operaciones con partes relacionadas cuando tengan por objeto contribuir al interés social, se ajusten
en precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su aprobacion. Una
operacion con partes relacionadas debe cumplir con los términos principales adicionales: (i) los directores y
ejecutivos principales que tengan interés en la operacién con partes relacionadas deberan informar inmediatamente
de ello; (ii) aprobacidn por la mayoria absoluta de los miembros del directorio o dos tercios de las acciones emitidas
con derecho a voto en una reunién extraordinaria de accionistas; y (iii) los acuerdos adoptados por el Directorio para
aprobar una operacion con una parte relacionada seran dados a conocer en la proxima junta de accionistas, debiendo
hacerse mencion de los directores que la aprobaron.

Si una asamblea extraordinaria de accionistas se lleva a cabo para aprobar la operacién con partes
relacionadas, los siguientes requisitos deberan cumplirse: (i) el directorio designara al menos un evaluador
independiente para informar a los accionistas respecto de las condiciones de la operacidn, sus efectos y su potencial
impacto para la compafiia; (ii) los directores no involucrados, podran designar un evaluador independiente adicional;
(iii) publicacion de los informes de los evaluadores independientes; y (iv) los directores deberan pronunciarse
respecto de la conveniencia de la operacion entre partes relacionadas para el interés social asi como poner de
manifiesto cualquier relacion con la contraparte y el interés de dicho miembro del Directorio en la operacion.

El 27 de julio de 2015, los respectivos Directorios de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra
resolvieron anunciar los detalles con respecto a los pasos para llevar a cabo la Reorganizacién propuesta, en el
evento donde la Reorganizacion fuera aprobada por los accionistas. Ademas, los Directorios de Enersis Américas y
Endesa Chile resolvieron que los respectivos comités de Directorio emitirian una declaracién especifica sobre la
Reorganizacion de acuerdo con los términos establecidos en las Cartas de julio de 2015 de la SVS.

Los Comités de Directorio de Enersis Américas y Endesa Américas son comités permanentes requeridos
por la legislacion chilena, y no se configuraron especificamente para los propositos de la Reorganizacion. EI Comité
de Directores sirve también como el Comité de Auditoria independiente de Enersis Américas y Endesa Américas.
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Con el fin de llevar a cabo el mandato de tales resoluciones, el 13 de agosto de 2015, los Comités de
Enersis Américas y Endesa Chile designaron a los respectivos asesores financieros para efectos de analizar la
Reorganizacién propuesta, incluyendo la Fusion.

Su objeto de trabajo y principales acciones fueron:

e Asesorar a los Comités de Directorio sobre la transaccion desde un punto de vista estratégico
y financiero, identificar los beneficios y riesgos relacionados con la transaccion;

e  Presentar sus reportes a los Comités de Directorio, incluyendo su opinién acerca de la
transaccion. Estos informes fueron publicados en noviembre de 2015, como parte de los
materiales de votacién para la asamblea extraordinaria de accionistas que tuvo lugar el 18 de
diciembre para 2015; y

Asistir a los Comités de Directorio en la preparacion de sus informes sobre la transaccién y
suministrar apoyo técnico en el analisis de la informacién proporcionada por la gerencia, los
Directorios, los asesores financieros y los evaluadores independientes. Los reportes de los
Comités de Directorio se publicaron en noviembre 2015, como parte de los materiales de
votacion de las asambleas de accionistas extraordinarias 'que tuvieron lugar el 18 de
diciembre de 2015.

El 15 de septiembre de 2015, cada uno de las Juntas Directicas de Enersis Américas, Endesa Chile y
Chilectra designo a un evaluador independiente, como es requerido por las Cartas de julio de 2015 de la SVS, para
emitir un informe sobre el valor preliminar estimado de las entidades que se fusionaran y las estimaciones
preliminares de los ratios/relaciones por la permuta derivada de la Fusidn, en virtud del cual los accionistas de
Endesa Américas y Chilectra Américas recibirian acciones de Enersis Américas en relacion con la Fusion. Los
evaluadores independientes analizaron cada uno el valor econdmico de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra
basado en las proyecciones financieras proporcionadas por la gerencia de cada empresa, preparadas utilizando la
informacién generada a partir de modelos operativos internos, con el fin de proporcionar estimaciones preliminares
de las ratios/relaciones de canje de la fusion.

En las reuniones de el Directorio de Enersis Américas celebrada en septiembre y octubre de 2015, un
director, D. Rafael Ferndndez M., propone para su consideracion una estructura alternativa para la reorganizacion de
la empresa basada en la agrupacion de los negocios por segmentos (generacién de electricidad por una parte, y la
distribucion de electricidad y transmision, por otra parte), en lugar de por la geografia. Tras el examen de la
propuesta del Sr. Fernandez, el Directorio de Enersis Américas decidio no adoptar la propuesta alternativa del Sr.
Ferndndez, principalmente sobre la base de que integran las empresas de generacién y distribucion de electricidad
enfrentan menos riesgo de mercado que separado generacion o distribucién de electricidad empresas. Desde un
punto de vista operativo, la reorganizacion alternativa por segmentos de negocio también se considera que es mas
compleja para completar.

Desde agosto de 2015 hasta diciembre de 2015, los ejecutivos y los Directorios de Enersis Américas,
Endesa Chile y Chilectra, asi como los Comités de Directorio de Enersis Américas y Endesa Chile sostuvieron cada
uno reuniones periodicas para revisar la Reorganizacién propuesta.

Durante octubre de 2015, la respectiva gerencia de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra
suministraron a los evaluadores independientes con ciertas proyecciones financieras para el periodo de cinco afios
2016-2020 para Enersis Américas, Endesa y Chilectra Américas, asumiendo la finalizacion de las Divisiones. Ni
Enersis Américas, Endesa Chile ni Chilectra dieron a conocer piblicamente las proyecciones de gerencia entregadas
a los evaluadores independientes, en relacidn con sus calculos de los ratios estimados de intercambio, y tales
proyecciones no se prepararon con miras a la divulgacion pablica. Esas proyecciones se basaron en las variables
macroeconodmicas y de mercado, que son inherentemente inciertas y las cuales estdn mas alla del control de la
gerencia, incluyendo:

« Las diferencias de tipo de cambio, la inflacion y el crecimiento del PIB;

20
CPAM: 10423861.1



* Los precios de los productos basicos, entre ellos el petréleo Brent, gas Henry Hub, API2 y los precios

WTI; y

* Las condiciones del mercado en los paises en los que las empresas y sus filiales operan, tales como las

condiciones hidrologicas y el aumento de la demanda de electricidad.

Adicionalmente, las proyecciones fueron basadas en una serie de hipdtesis de negocio en lo que respecta a
la regulacion, los volimenes y los precios de venta de energia y compras, costos de operacion, gastos de capital y

desinversiones futuras, que representan las mejores estimaciones de la gerencia.

A continuacién se muestra un resumen de las proyecciones financieras materiales proporcionados a los
tasadores independientes con respecto a Enersis Américas, Endesa y Chilectra Américas.

Enersis Américas consolidado

2016 2017 2018 2019 2020
En miles de Ch$
Total Ingresos 4.950.044.157 5.181,671,258 5.601.189.833 5.899,970,651 6.145.810.226
EBITDA 1.649.941.807 1.880,174,552 2.051.950.542 2.164.011.241 2.242.965.595
Ingresos Operativos 1.265.519.272 1.512,513,318 1.675,543.827 1.772.100.311 1.847.259.856
Ingreso Neto 583.533.235 845.467.079 941.580.185 1.038.555.475 1.076.498.942
Capex (865.868.134) (690.982.502) (816.158.605) (769.310.872) (770.950.427)
Endesa Américas consolidado
2016 2017 2018 2019 2020
En miles de Ch$
Total Ingresos 1.221.021.514 1.380.392.316 1.486.403.431 1.566.750.216 1.547.422.584.
EBITDA 696.196.347 783.734.176 828.077.894 872.391.153 870.682.482
Ingresos Operativos 575.013.353 660.252.997 704.161.866 743.854.905 740.209.366
Ingreso Neto 363.666.916 430.966.278 459.906.985 511.030.165 505.529.874
Capex (219.805.112) (156.643.051) (140.433.339) (107.228.068) (135.108.313)
Chilectra Américas consolidado
2016 2017 2018 2019 2020
En miles de Ch$
Total Ingresos @ — — — — _
EBITDA (2.882.531) (1.688.529) (1.711.399) (1.737.240) (1.763.857)
Ingresos Operativos (2.882.531) (1.688.529) (1.711.399) (1.737.240) (1.763.857)
Ingreso Neto 31.812.291 58.395.230 77.729.632 87.625.481 102.498.733
Capex® — — — — —
1) Chilectra Américas es una compafiia holding no-operativa. Chilectra Américas tiene solo una subsidiaria no-operativa y como

resultado del consolidado, Chilectra Américas no tiene ningun ingreso o gastos de capital.
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La siguiente tabla indicia las variables principales que fueron usadas para preparar las proyecciones:

PIB 2016 2017 2018 2019 2020
Argentina 2.2% 3.2% 3.8% 3.8% 3.8%
Brasil 0.2% 1.6% 2.8% 3.0% 3.0%
Chile.____________. 3.2% 3.7% 4.2% 4.2% 4.2%
Colombia, 3.3% 3.7% 4.0% 4.0% 4.0%
POl 4.2% 4.5% 4.8% 4.8% 4.7%
1PC 2016 2017 2018 2019 2020
Argentina 24.6% 21.1% 15.5% 12.2% 12.1%
Brasil 6.2% 5.5% 5.0% 4.7% 4.1%
Chile. ... 3.3% 3.2% 3.1% 3.0% 3.0%
Colombia, 3.6% 3.4% 3.2% 3.2% 3.2%
POl 3.0% 2.9% 2.6% 2.4% 2.4%
Demanda Eléctrica 2016 2017 2018 2019 2020
Argentina 2.3% 3.0% 3.4% 3.3% 3.3%
Brasil_________ 0.3% 1.5% 2.6% 2.9% 2.7%
,,,,,,,,,,,,,, 3.0% 4.0% 4.3% 4.2% 4.2%
3.2% 3.4% 3.7% 3.5% 3.5%
__________________________________________________________________________ 4.9% 5.2% 5.6% 5.4% 5.0%
2016 2017 2018 2019 2020
AR$/US$ 11.0 125 14.0 15.0 16.0
R$/US$ 3.9 3.9 3.8 38 3.7
Ch$/US$ 680 670 660 655 645
CPs/US$ 3,100 3,050 3,000 2,900 2,800
Soles/US$ 3.3 33 3.2 3.2 3.2
2016 2017 2018 2019 2020
US$/bbl 63.4 65.6 70.4 735 76.1
US$/bbl 56.7 60.8 65.9 69.9 73.0
Henry Hub Gas____ US$/MBtu 3.2 3.4 3.7 3.9 4.0
Coal API2 US$/t 59.7 64.4 68.3 71.4 737

Los supuestos de mercado y de negocios y las variables macroeconémicas podrian cambian dependiendo
de las condiciones del mercado de la electricidad, tales como la hidrologia, la regulacidn, entre otros, y la volatilidad
de los mercados internacionales, los cuales estan fuera del control de la gerencia. Por lo tanto, los resultados reales
pueden variar significativamente de aquellos expresados en las proyecciones.

El 4 de noviembre de 2015, Comité de Directores de Enersis Américas, compuesto por los Sres. S., Hernan
Somerville, Herman Chadwick P. y Rafael Ferndndez M., emitié un informe a el Directorio de Enersis Américas
exponiendo sus conclusiones con respecto a la Reorganizacion. La mayoria de los Comités de Directorio llegé a la
conclusidn de que la Reorganizacion era en el mejor interés de Enersis Américas. El Sr. Fernandez no estuvo de
acuerdo y destaco, entre otras cosas, el valor presente negativo para Enersis Américas en los primeros cinco afios
después de la consumacién de la Reorganizacion, debido a los costos relacionados con las Divisiones y la reducida
diversificacion regional, asi como la posibilidad de que el los beneficios esperados de la Reorganizacion no se
pueden realizar.

El 4 de noviembre de 2015, el Comité de Directores de Endesa Chile compuesto por los Sres. Enrique
Cibié B., Felipe Lamarca C. y Jorge Atton P., también emiti6 un informe al Directorio de Endesa Chile. En el
informe, el Comité de Directores expreso diversas preocupaciones con respecto a la Reorganizacion las cuales
incluyen, entre otras cosas, las posibles consecuencias fiscales negativas, asi como un posible efecto adverso para
Endesa Chile y sus accionistas en el caso de que las Divisiones se lleven a cabo pero la Fusidn no se consuma o que
sea aprobada, pero que su relacion/ratio de canje/permuta sea desfavorable para los accionistas de Endesa Ameéricas.
Para hacer frente a estas preocupaciones, el Comité de Directores indicé que ciertas condiciones deben imponerse
con el fin de mitigar los riesgos enfrentados por Endesa Chile y sus accionistas. Estas condiciones incluyen, entre
otras cosas, la compensacion de impuestos sobre las ganancias de capital en las cuales se haya incurrido por Endesa
Chile en relacidn con la division de Endesa Américas, en el caso de la fusidn no se lleve a cabo, y también para
asegurar que los accionistas de Endesa Américas que se oponen a la Fusidn tengan la capacidad de ejercer los
derechos estatutarios de retiro para disidentes de la fusion aun precio que sea equivalente al valor de mercado de
Endesa Chile antes del anuncio de las Divisiones.
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El 5 de noviembre de 2015, el Directorio de Enersis Américas se reunio para evaluar la Reorganizacion.
Después de la debida consideracién de los beneficios esperados de la Reorganizacion, los términos y condiciones de
la Reorganizacion, asi como sus consecuencias, implicaciones y contingencias, la mayoria delDirectorio determiné
que la Reorganizacion, incluida la Fusion, es en el mejor interés de Enersis Américas y sus accionistas y aprobd la
Reorganizacion. El Directorio también anuncio los rangos estimados de las relacion/ratio de canje/permuta de fusion
que se propondria a los accionistas de las empresas que son parte de la Fusion, los cuales estaban en el rango de 2.3
a 2.8 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y 4.1 a 5.4 acciones de Enersis Américas
por cada accion de Chilectra Américas. Un director, el Sr. Fernandez, no estuvo de acuerdo y reitero sus puntos de
vista expresados en el informe del Comité de Directores de Enersis Américas emitida el 4 de noviembre de 2015.

El Directorio de Endesa Chile también se reuni6 el 5 de noviembre de 2015 para evaluar la reorganizacion.
El Directorio examind y debidamente en cuenta los beneficios esperados de la reorganizacion, los términos y
condiciones de la reorganizacion, asi como sus consecuencias, implicaciones y contingencias, incluyendo los riesgos
sefialados por el Comité de Directores, incluyendo las posibles consecuencias fiscales negativas. Sobre la base de
dicha revision, la mayoria del Directorio concluyé que la reorganizacidn, incluyendo la Fusion, se encuentra en el
mejor interés de Endesa Chile. Los tres miembros del comité de directores de Endesa Chile indicaron que sélo
estarian de acuerdo con tal determinacion, si las condiciones para mitigar los riesgos para Endesa Chile y sus
accionistas como se describe en la Administracién de Endesa Chile Informe del Comité se llevaron a cabo.
Residencia en extensas discusiones, el Directorio acordd por unanimidad a conocer el rango estimado preliminar de
la relacion de canje de la fusion a estar en el rango de 2.75 a 3 acciones de Enersis Américas por cada accion de
Endesa Américas.

El Directorio de Chilectra también se reunié el 5 de noviembre de 2015 para evaluar la Reorganizacién. El
Directorio debidamente examiné los beneficios esperados de la Reorganizacion, los términos y condiciones de la
Reorganizacién, asi como sus consecuencias, implicaciones y contingencias. Sobre la base de tal revision, el
Directorio concluyé por unanimidad que la Reorganizacién, incluida la fusién, es en el mejor interés de Chilectra.
Ademas, El Directorio acordé por unanimidad iniciar el proceso preliminar para la separacién del negocio de la
distribucion en Chile, del mismo negocio en otros paises, a través de la division de Chilectra Américas por Chilectra.
El Directorio también ha anunciado la relacion de canje de la fusién estimado en un minimo de 3.83 acciones de
Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas.

La siguiente informacion se hizo pablica en los respectivos sitios web de Enersis Américas, Endesa Chile y
Chilectra como es requerido por las Cartas de julio de 2015 de la SVS, antes de la votacion de los accionistas de
Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra en los Divisiones:

informacién detallada sobre los objetivos y beneficios esperados de la Reorganizacion,
incluyendo las divisiones y la Fusion, asi como sus términos y condiciones;

e estados financieros consolidados con corte a 30 de septiembre de 2015;
e estados combinados de situacidn financiera proforma que presenten las cuentas de activo,
pasivo y patrimonio de la entidad a escindirse, una columna de ajustes pro forma y los saldos

que recogen la continua y las nuevas entidades, respectivamente, el 1 de octubre, el afio
2015;

o descripciones de los principales activos asignados y las responsabilidades asignadas a las
nuevas entidades en relacién con Divisiones;

e presentaciones de los asesores financieros de los Directorios de Enersis Américas, Endesa
Chile y Chilectra;

e Los informes presentados por los asesores financieros a los Comités de Directorio de Enersis
y Endesa Chile Américas;

e Los informes emitidos por los Comités de Directorio de Enersis y Endesa Chile Américas;
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e Las resoluciones de los respectivos Directorios; y

e Los informes emitidos por los respectivos evaluadores independientes de Enersis Américas,
Endesa Chile y Chilectra en el valor estimado preliminar de las entidades que se fusionaran y
de las estimaciones preliminares de los ratios de canje de la fusion de las acciones
correspondientes.

El 6 de noviembre de 2015, el Sr. Luca D'Agnese, el director general de Enersis Américas, llevd a cabo
presentaciones de los inversionistas para discutir la Reorganizacion y presentar la informacion relevante acerca de
las futuras inversiones y objetivos financieros en relacion con la Reorganizacion. Posteriormente, en las reuniones
celebradas el 10 de noviembre de 2015, cada uno de los Directorios de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra
convocaron asambleas extraordinarias de accionistas para aprobar las Divisiones que se celebrarian el 18 de
diciembre de 2015.

El 9 de noviembre de 2015, el Sr. Ricardo Rodriguez M, el director general de AFP Provida, accionista de
Endesa Chile, envid una carta al Sr. Borja Acha B., Presidente de el Directorio de Enersis Américas, en la que la
AFP Provida solicit6 una mecanismo para garantizar un precio minimo para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas. La carta también indic6 que este mecanismo debe establecerse en base a los precios actuales del mercado
para proteger a los accionistas minoritarios si deciden ejercer su derecho de retiro.

En respuesta a la carta AFP Provida, el Directorio y la gerencia de Enersis Américas consideran varias
alternativas para proteger a los accionistas minoritarios de Endesa Américas, incluyendo:

o Fijar el precio para los derechos estatutarios de retiro para disidentes de la fusion por
adelantado sin establecer un limite de ejercicio, el cual no era viable porque no es legalmente
posible

e Planificacion de acciones para la recompra de acciones de Endesa Américas '(acciones de
tesoreria), lo cual no era viable debido a que la recompra maxima esta limitada a un 5% del
capital social y utilidades retenidas.

e Lareduccion de capital o el pago de dividendos extraordinarios, no era viable debido a que
una distribucion no proporcional a los accionistas no es viable en Chile y tendria
consecuencias fiscales adversas.

e Una oferta de precio fijo a ser conducida simultdneamente con el periodo de ejercicio de los
derechos estatutarios de retiro para disidentes de la fusién

El 18 de noviembre de 2015, la SVS emitio6 cartas adicionales con respecto a la reorganizacion de Enersis
Américas, Endesa Chile y Chilectra (las "Cartas de noviembre de 2015 de la SVS"). Las Cartas de noviembre de
2015 de la SVS requiere, entre otras cosas, que los respectivos Directorios emitan una declaracion que explique los
riesgos, consecuencias, implicaciones o contingencias en relacién con la Reorganizacion, asi como el
establecimiento de los ratios de permuta o canje en la fusién que se propongan.

El 25 de noviembre de 2015, el Sr. Acha de Enersis Américas recibié una carta del Sr. Giulio Fazio de Enel
(la "Carta Enel -Noviembre 2015 "), lo que refleja los acuerdos adoptados por el Directorio de Enel en su sesion de
noviembre 17, 2015. La Carta Enel -Noviembre 2015 establecié que para efectos de resolver cualquier conflicto
potencial entre Enel Green Power y Endesa Chile, Enel negociaria un acuerdo con Endesa Chile en relacion con el
desarrollo conjunto de proyectos de energias renovables en Chile, en el evento donde todas las operaciones
contempladas en la Reorganizacion fueran consumadas. Ademas, la Carta Enel -Noviembre 2015 también establecid
que mientras Enel Iberoamérica siga siendo el accionista mayoritario de Enersis Américas, Enersis Américas y
Enersis Chile serén los Unicos vehiculos de inversion del grupo Enel en América del Sur, para la generacion,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica, a excepcion para el caso de las inversiones en energias
renovables, las cuales a esa fecha se estaban desarrollando por parte de Enel o cualquier otra empresa del grupo
Enel.
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En respuesta a las Cartas de Noviembre de 2015 de la SVS y después de revisar la Carta Enel -Noviembre
2015, el Directorio de Enersis Américas y el Sr. D'Agnese llevé a cabo una reunién el dia 24 de noviembre de 2015.
En cumplimiento de las Cartas de Noviembre de 2015 de la SVS Letters, el Directorio revisé y discutié los riesgos
potenciales asociados con la Reorganizacion, los cuales habian sido previamente identificados, revisados y
discutidos por los Directorios de Enersis y Endesa Chile Américas. Estos riesgos, entre otros, incluian la posibilidad
de que la fusién no pudiera consumarse, rebajar la calificacion de crédito, acciones judiciales para impugnar la
Reorganizacion, reduccion de la liquidez en el mercado, riesgos fiscales, reducir el interés de los inversionistas, los
conflictos de interés con Enel Green Power, y posibles cambios a los ratios de canje de la fusion. El Directorio
también examind y consideré medidas frente a este tipo de riesgos, incluyendo mecanismos para proteger a los
accionistas minoritarios de Endesa Américas, indemnizacion de Endesa Chile por Enersis Américas para los gastos
de impuestos incurridos en relacion con la divisién de Endesa Américas, en el caso de que la Fusion no se produzca,
los métodos para evitar conflictos de interés con Enel, asi como la Carta Enel -Noviembre 2015, entre otros.

Sobre la base de dicha revision, la mayoria del Directorio de Enersis Américas adoptd resoluciones y
emitié un comunicado en el que, entre otras cosas, establecid que:

e propuesta y el compromiso de Enel incluyen en la Carta Enel -Noviembre 2015 seria
revisada;

o Jos ratios de canje de la fusion estimados se espera que se propongan en la asamblea general
extraordinaria de accionistas de Enersis Américas para aprobar la fusién, serian 2,8 acciones
de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y 5,0 acciones de Enersis
Américas por cada accion de Chilectra Américas;

e con el fin de proteger a los accionistas minoritarios de Endesa Américas, Enersis Américas,
con sujecién a la finalizacion de las Divisiones y el cumplimiento de otras condiciones de la
Fusion, se llevara a cabo una oferta publica por todas las acciones de Endesa Américas
(incluyendo en la forma de los ADS representados por ADR) a un precio de oferta de
compra propuesta de Ch$ 236 por accién de Endesa Américas antes de la Fusidn. El precio
inicial de $ 236 por accion de Endesa Américas se basa en el precio promedio de las
acciones de Endesa Chile para el periodo de tres meses terminada el 20 de noviembre de,
2015 y ponderado por la contribucion relativa de las empresas no chilenas al valor de Endesa
Américas ;

e Laconsumacion de la Fusién y las Ofertas podria estar condicionado a los derechos de retiro
ejercidos en relacidn con la fusion siendo inferior a (i) 6,73% de las acciones en circulacion
de Enersis Américas y el 7,72% de las acciones en circulacién de Endesa Américas, ambos
de los cuales se calculan en base a la reduccién del nimero de acciones en circulacién que
aumentaria la propiedad del respectivo accionista de control por encima del 65% de la
pendiente limite de acciones en sus respectivos estatutos, y (ii) el 0,91% de las acciones en
circulacion de Chilectra Américas, lo que representa las acciones no pertenecen al accionista
de control; y

e Lagerencia de Enersis Américas estaria autorizado para revisar y negociar un acuerdo de
indemnizacion fiscal potencial con Endesa Chile, conforme al cual Enersis Américas
indemnizaria a Endesa Chile por sus costes fiscales asociados con la division de Endesa
Américas, en el caso de la fusién no es consumado el 31 de diciembre 2017 (el "Acuerdo de
indemnizacion de Impuestos").

El Sr. Ferndndez disentia de las resoluciones con respecto a los ratios de canje propuesta de fusion y el
Acuerdo de indemnizacion de Impuestos y emitié un comunicado separado explicando su posicion. En su voto
particular, el Sr. Fernandez expresé su preocupacion de que la Reorganizacion era conducida principalmente por
Enel, el Gltimo controlador de Enersis Américas, asi como por los directores y ejecutivos asociados con Enel.
Asimismo, indico que la reorganizacion de las empresas por lineas de negocio en lugar de la geografia seria la
consecucion de los objetivos de los propositos declarados de la Reorganizacion y cuestiono si los objetivos de la
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reorganizacion, tales como la reduccion de la celebracién de descuento de la empresa y simplificar el proceso de
toma de decisiones, pueden ser verdaderamente alcanzado. Ademas, el Sr. Fernandez destacoé los riesgos potenciales
a los accionistas de Enersis Américas, incluyendo entre otras cosas, la posibilidad de que la fusion no se consumase,
litigios, y el riesgo de reduccion de liquidez. En lo que respecta al Acuerdo de indemnizacion de impuestos, el Sr.
Fernandez argument6 que Enel, en lugar de Enersis Américas, debe indemnizar a Endesa Chile por sus costos de
impuestos incurridos en relacién con la division de Endesa Américas porque mientras que Endesa Chile incurrira en
gastos por impuestos al momento de la Division, se espera que tenga mas de cinco afios de Enersis Américas a
internalizar los beneficios fiscales en relacién con la division de Enersis Chile. Por dltimo, el Sr. Fernandez también
indico que desde que estaba en contra de la Reorganizacion propuesta, no fue capaz de hacer un pronunciamiento
sobre los ratios de canje de la fusion estimados preliminares, pero insté a el Directorio de Enersis Américas para
implementar procedimientos para operaciones con partes relacionadas en virtud del articulo 147 de la Ley de
Sociedades Andnimas para los propdsitos de los ratios de canje de la fusién. No obstante su desacuerdo, el Sr.
Fernandez se unié a los otros miembros del directorio al aprobar por unanimidad las otras resoluciones.

El Directorio de Endesa Chile también se reunio el 24 de noviembre, 2015 y habiendo revisado y discutido
los riesgos potenciales asociados con la Reorganizacion resaltada en las Cartas de noviembre de 2015de la SVS,
incluyendo entre otras cosas, 10s riesgos fiscales, descuentos potenciales a los precios de las acciones de Endesa
Chile y Endesa Américas después de las divisiones, los conflictos de interés con Enel Green Power, la posibilidad de
que la fusion no puede consumarse por razones fuera del control de Endesa Américas y posibles cambios en los
ratios de canje de la fusion. En cumplimiento de las instrucciones establecidas en la Carta de noviembre de 2015 de
la SVS, el Directorio examind también posibles medidas de reduccién del riesgo, tales como mecanismos para
proteger a los accionistas minoritarios de Endesa Américas, indemnizacion de Endesa Chile a Enersis Américas, en
consideracion a los gastos de impuestos en que se incurran con la division de Endesa Ameéricas, el caso de que la
fusion no se produzca, las medidas para evitar posibles conflictos de interés con Enel y sus filiales, las posibles
disposiciones que pueden ser incluidas en los estatutos de Endesa Chile para proteger su valor y los mecanismos
para asegurar una mayor certidumbre con respecto a la fusién y los ratios de canje de la fusion.

Tras la debida consideracidn, la mayoria del Directorio de Endesa Chile también adopté resoluciones y
emitié un comunicado en el que, entre otras cosas, establecio que:

o las Ofertas propuestas serian revisadas;

o el Director General de Endesa Chile estarian autorizados a revisar y negociar el Acuerdo de
indemnizacion de Impuestos;

e Las propuestas y el compromiso de Enel incluyen en la Carta Enel de noviembre el afio 2015
serfa revisado; y

e serian considerados los ratios de canje de la fusion estimadas de 2,8 acciones de Enersis
Américas por cada accion de Endesa Américas y 5,0 acciones de Enersis Américas por cada
accion de Chilectra Américas propuesta por el Directorio de Enersis Américas.

Los sefiores Atton, Cibié y Lamarca y la Sra. Marshall, cuatro de los nueve directores a la Junta, no
estuvieron de acuerdo con la opinion de la mayoria y expresan, entre otros puntos de vista, que la Reorganizacion
propuesta incluye medidas de reduccién de riesgo insuficientes, que la Reorganizacién no estaba en el mejores
intereses de Endesa Chile, que no se genera un valor agregado, que es asimétrica en términos de un andlisis de coste
/ beneficio en el que la mayor parte de los costes correra a cargo de los accionistas de Endesa Chile, mientras que la
mayor parte de los beneficios que corresponderian a los Enersis accionistas Américas y que las decisiones adoptadas
por los directores de la mayoria, designados por el controlador mayoria, tienen un conflicto de interés.

Entre los riesgos potenciales, los directores disidentes mencionaron que existen otros riesgos que no fueron
considerados por la mayoria de votos delDirectorio, incluyendo lo siguiente:

e Dbajo las regulaciones existentes para divisiones y fusiones, los accionistas disidentes no
pueden ejercer su oposicion hasta 'reunidn convocada para tal prop6sito y el precio de estas
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fusiones disidentes legales de los accionistas extraordinarias derechos de retiro puede ser

insuficiente;

cuando se efectien las Divisiones, el ratio de canje de acciones puede terminar siendo menos

favorable que la estimacion preliminar de canje de acciones que se aprob6 cuando la
Reorganizacion se aprobd.

cuando se efectlen las Divisiones, puede que la Fusién no ocurra, lo cual daria lugar a dos

problemas:

Endesa Américas tendria una obligacion tributaria de USD$167 millones en Perd,
parcialmente compensado por un crédito fiscal de USD$40 millones, con una
obligacion tributario neta de aproximadamente USD$127 millones; y

Las acciones de Endesa Ameéricas resultarian poco atractivas debido a que
representarian activos aislados sin identidad u estructura organizativa.

Debido a las siguientes razones, Endesa Chile y Enersis Américas quizas ya no tendrian
"historias de capital” convincentes y puede que sus acciones coticen con un importante
descuento en relacidn al valor de sus respectivos activos subyacentes:

Endesa Chile se convertiria en una empresa sin perspectivas de crecimiento, y
simplemente acumularia efectivo de diferentes operaciones. Es posible que dicho
efectivo no se reparta a sus accionistas. Los consejeros discrepantes han sefialado
que esto no es un riesgo tedrico, sino uno que surge de las declaraciones del equipo
de gestién de Enel y Enersis Americas, donde se ha sefialado que las centrales
electicas de Endesa Chile se reducirian a favor de la energia de NCRE. Por tanto,
Endesa Chila se convertiria en una mera comercializadora de energia eléctrica;

En el caso de Enersis Américas, existe el riesgo de que esta compafiia se convierta
en una holding puramente financiera, y por tanto estaria sujeta a los mismos
descuentos corporativos aplicables en el mercado, con la consideracion adicional
que todos sus activos estarian fuera de Chile, haciendo que cualquier comparacion
entre empresas similares sea dificil por falta de casos similares; y

También hay un riesgo de pérdida de eficiencia que puede surgir del hecho de que
las operaciones estan separadas y por tanto ya no disfrutan de economias de escala.

Ademads, los Sres. Atton, Cibié y Lamarca y la Sra. Marshall mencionaron, entre las posibles medidas de
mitigacion del riesgo adoptadas por el Directorio, que:
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La oferta hecha por Enersis Américas, estableciendo el precio de la oferta publica de 236
pesos chilenos por accién (y su equivalente en la totalidad de los ADS) de Endesa Américas,

fue escasa;

La oferta publica no cubri6 la totalidad del riesgo de que la Fusién no ocurriese debido a que
la Fusion solo tendra lugar si se aprueba en las reuniones extraordinarias de socios de Endesa

Ameéricas, Enersis Américas y Chilectra Américas;

El canje que daria a los accionistas de Endesa Chila una participacion del 15,75% de Enersis
Américas (equivalente a 2,8 acciones) se considerd insuficiente, y que deberia al menos

darles una participacién del 16,7%; y

No estan de acuerdo con el alcance y las condiciones del plan de negocios propuesto en
conexidn con Enel Green Power, sefialando que en lugar de una intencion a simplemente
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negociar, hubiese sido preferible fusionar los activos chilenos y no-chilenos de Enel Green
Power con Endesa Chile o0 Endesa Américas, en su caso.

El Directorio de Chilectra también se reunié el 24 de noviembre de 2015 y revis6 y discutié los riesgos
potenciales asociados con la Reorganizacién destacada en la Carta SVS de noviembre del 2015. Esto incluia, entre
otras cuestiones, riesgos fiscales, posibles descuentos en el precio de las acciones de Chilectra y Chilectra Américas
tras las Divisiones, la posibilidad de que la Fusién no se llevase a cabo por razones fuera del control de Chilectra y
posibles cambios en el canje de la fusién. Tras la debida consideracion, el Directorio de Chilectra también adopto
decisiones y emitio un comunicado en el que, entre otras cosas, sefialaba que el canje de la fusién que se pretendia
proponer en la reunion extraordinaria de socios de Chilectra para aprobar la Fusion seria de 5.0 acciones de Enersis
Américas por cada accién de Chilectra Américas.

Tras esas reuniones, el equipo de gestion de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra también
presentaron respuestas formales a las Cartas SVS de noviembre del 2015 para informar sobre las conclusiones a las
que habian llegado sus respectivos Directorios.

El 16 de diciembre de 2015, el Sr. Acha, de Enersis Américas, recibidé una carta firmada por los Sres.
Ricardo Rodriguez M., Gerente General de la Administradora de Fondos de Pension chilena AFP Provida, y Pedro
Atria M., Gerente General de AFP Cuprum, socios minoritarios de Enersis Américas. Sefialaron la intencién de AFP
Provida y AFP Cuprum de apoyar la Reorganizacion de Enersis y sus filiales, y las divisiones por Enersis y Endesa
Chile, sujeta a determinadas condiciones, incluyendo, entre otras cosas:

o El precio por la futura oferta publica de Enersis Américas a Endesa Américas seria de 285
pesos chilenos por accion.

e Parareducir el riesgo de que se excediese el derecho de retiro, se incrementaria el limite del
namero de accionistas de Enersis Américas que pudiesen ejercer el derecho a retiro en
relacion a la Fusion del 6,73% al 10%, siempre y cuando dicho incremento no le cause a
Enel a superar el limite de propiedad del 65% establecido por los estatutos de Enersis
Américas cuando se complete la Fusion.

El 17 de diciembre de 2015, el Sr. Acha recibi6 una carta firmada por Eduardo Vildosola C., el Gerente
General de la Administradora de Fondos de Pensién chilena AFP Capital, otro socio minoritario de Enersis
Américas, sefialando que ciertas condiciones minimas se deberian implementar para que la Reorganizacion fuese
beneficiosa, incluida, entre otras cosas, incrementar la oferta publica a 285 pesos chilenos y elevar el limite que
tenian los accionistas de Enersis Américas para ejercer el derecho a retiro del 6,73% al 10%.

El 17 de diciembre de 2015, el Sr. Acha recibi6 una segunda carta de D. Giulio Fazio de Enel (la “Carta de
Enel de diciembre de 2015”) que reafirmé el compromiso que Enel habia incluido en la Carta de Enel de noviembre
de 2015. En concreto, la Carta de Enel de diciembre de 2015 confirmé que (i) mientras Enel seguia siendo el
accionista mayoritario de Enersis Chile y Enersis Américas, Enersis Chile y Enersis Américas serian los vehiculos
de inversion exclusivos del grupo Enel en Chile y en otros paises de Sudameérica, respectivamente, en la generacion,
distribucion y venta de electricidad, excepto para la inversiones de energia renovables actualmente en desarrollo por
Enel o cualquier otra compafiia en el grupo Enel, y que después, para un periodo de tiempo no inferior a cinco afios
desde la fecha en que los accionistas de Enersis Américas aprueben la Fusion, no tendria Enel la intencién de sugerir
0 participar en otra reorganizacién que afecte a Endesa Ameéricas; y (ii) en el futuro, Enel dar& a Endesa Chile el
derecho de participar en proyectos de energia renovable que sean integramente de propiedad y desarrollados por
Enel a través de la adquisicidn de hasta un 40% del capital de uno o mas empresas creadas con dicho objetivo a un
precio igual al precio de coste del proyecto. El Directorio de Enersis Américas compartid la Carta de Enel de
diciembre de 2015 con el Directorio de Endesa Chile. La Carta de Enel de diciembre de 2015 abord6 dos de las
condiciones delineadas por AFP Provida, AFP Cuprum y AFP Capital en sus cartas de diciembre.

En una reunién que tuvo lugar el 17 de diciembre de 2015, el Directorio de Enersis Américas reviso la
Carta de Enel de diciembre de 2015 asi como temas relacionados con la Reorganizacion. Por una mayoria de los
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votos de sus miembros, adopto6 resoluciones que, entre otras cosas, pretendian abordar las deméas condiciones
establecidas por AFP Provida, AFP Cuprum y AFP Capital en sus cartas de diciembre:

e clarificar que los términos del Acuerdo de Indemnizacion Fiscal deben especificar que
Enersis Américas Unicamente indemnizara a Endesa Chile después de deducir cualquier
beneficio o crédito fiscal obtenido por Endesa Chile y Endesa Américas en relacion a la
Reorganizacion, siempre y cuando la Fusion se completase \antes del 31 de diciembre de
2017;

e incrementar el precio de la oferta publica que se pagaria en conexién con las Ofertas de 236
pesos chilenos por accion de Endesa Américas a 285 pesos chilenos por accion de Endesa
Américas; y

e incrementar la propuesta del limite del ejercicio del derecho a retiro en relacion a la Fusion
del 6,73% al 10% de la totalidad de las acciones de Enersis Américas, siempre y cuando
ningun accionista llegue a ser propietario de mas del 65% de Enersis Américas una vez se
Ileve a cabo la Fusidn, de acuerdo con los estatutos de Enersis Américas y el Titulo XII del
Decreto Ley 3500/1980, que regula las inversiones en fondos de pension.

Estos cambios a los términos de la Reorganizacion se hicieron tras solicitarlo por escrito AFP Provida, AFP
Cuprum y AFP Capital en sus cartas de diciembre.

El Sr. Fernandez se opuso a cada una de las anteriores resoluciones, argumentando que la Reorganizacion
no se hacia en el mejor interés de Enersis Américas.

El 18 de diciembre de 2015, en las reuniones extraordinarias de los accionistas de Enersis Américas,
Endesa Chile y Chilectra, los accionistas de cada compafiia votaron a favor de sus respectivas divisiones y otros
temas relacionados con los mismos. Los tenedores de aproximadamente el 81,15% de la totalidad de las acciones de
Enersis Américas (incluido el 60.6% de las acciones controladas por Enel) votaron a favor de la divisién de Enersis
Chile, mientras que los tenedores de aproximadamente el 75% de la totalidad de las acciones de Endesa Chile
(incluyendo el 59,98% de las acciones controladas por Enel) y el 100% de la totalidad de las acciones de Chilectra
(incluyendo el 99,1% de las acciones controladas por Enel) votaron a favor de las divisiones de Endesa Américas y
Chilectra Américas, respectivamente.

Desde enero hasta marzo de 2016, el equipo de gestién de Enersis Chile se reunié con el equipo de gestion
de Enersis Américas, Endesa Chile, Endesa Américas, Chilectra y Chilectra Américas para negociar y firmar
acuerdos interempresariales. Estos acuerdos incluian:

e Acuerdos sobre la division de Enersis Chile, Endesa Américas y Chilectra Américas de
Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra, respectivamente, incluyendo el traspaso de
ciertos activos y obligaciones de empresas existentes a compafiias recién constituidas; y

e Acuerdos de servicios interempresariales bajo los cuales:

e Enersis Chile proporcionara servicios a Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas;

e Endesa Chile proporcionara servicios a Endesa Américas;
o  Enersis Américas proporcionard servicios a Enersis Chile; y
e  Chilectra proporcionara servicios a Chilectra Américas.

Estos servicios interempresariales incluian, entre otras cosas, servicios de alta direccidn, legales,
financieros, de cumplimiento financiero, de contabilidad, relaciones inversionistas, recursos humanos,
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comunicacion, seguridad, formacidn y desarrollo, relaciones con los contratistas, gestion de riesgos, servicios de TI,
servicios fiscales y otros servicios de apoyo corporativo y administrativos.

En base a las negociaciones que se llevaron a cabo en Chile, entre los Gerentes Generales (Valter Moro
para Endesa Chile y Endesa Américas, Luca D’ Agnese para Enersis Chile y Enersis Américas) y los CFO’s (Javier
Galan A. para Enersis Américas y Raffaele Grandi para Enersis Chile) de Endesa Chile, Endesa Américas, Enersis
Chile y Enersis Américas, las partes acordaron que los servicios que se prestarian en el marco de los acuerdos de
servicios interempresariales se prestarian y cobrarian a precio de mercado. Endesa Américas tiene ciertos acuerdos
de servicios interempresariales insignificantes con Enersis Chile.

Desde diciembre de 2015 hasta marzo de 2016, Enersis Chile y Endesa Américas iniciaron el proceso de
inscribir sus acciones y ADSs con la SEC en Estados Unidos y sus acciones con el SVS en Chile. Sin embargo,
como las acciones de Chilectra no estaban inscritas en Estados Unidos ni representadas por ADS y las acciones de
Chilectra Américas no estarian representadas por ADSs, Chilectra Américas Gnicamente inscribid sus acciones con
el SVS y nos las inscribi6 en Estados Unidos.

El 1 de marzo de 2016, la division de Enersis Chile de Enersis Américas, la divisién de Endesa Américas
de Endesa Chile y la division de Chilectra Américas de Chilectra, cada una de conformidad con la ley chilena, se
hizo efectivos y Enersis Américas cambio su denominacién social de Enersis S.A. a Enersis Américas S.A.

Desde marzo de 2016 hasta mayo de2016, los Directorios de Endesa Américas y Enersis Américas
nombraron (i) un asesor financieros internacional para dar una opinion imparcial acerca de la Fusién, (ii) un tasador
independiente para dar su opinion sobre el valor de las empresas que se fusionaban y canje apropiado de
conformidad con los Articulos 156 y 168 del Reglamento de Sociedades Andmimas chileno, y (iii) un tasador
independiente adicional para evaluar la Fusion. Asesorias Tyndall SpA (antes conocida como Asesorias Tyndall
Limitada (“Tyndall”), un tasador independiente nombrado por Endesa Américas en conexion con su analisis de la
Fusion, también incluyo Ofertas en su evaluacion.

El 31 de marzo de 2016, la SEC declaro efectiva la inscripcion de las declaraciones de Enersis Chile y
Endesa Américas en Estados Unidos. La inscripcion de Enersis Chile, Endesa Américas y Chilectra Américas con el
SVS se completé el 13 de abril de 2016. Posteriormente, las acciones de Enersis Chile, Endesa Américas y Chilectra
Américas se distribuyeron y empezaron a cotizar en los mercados de valores de chile el 21 de abril de 2016. EI 26 de
abril de 2015, los ADSs de Enersis Chile y Endesa Américas se distribuyeron y empezaron a cotizar en el NYSE,
completando la Divisién.

Tras las Divisiones, los Directorios y equipos de gestion de Enersis Américas, Endesa Ameéricas y Chilectra
Américas actuaron principalmente en reuniones de sus respectivas Juntas Directivas y Comité de Directores en
temas relacionados con la Fusién debido a que la ley chilena considera la Fusion una operacién entre partes
relacionadas.

El 6 de mayo de 2016, los Directorios de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas se
reunieron en diferentes sesiones para hablar sobre la Fusién. Los Directorios de Enersis Américas, Endesa Américas
y Chilectra Américas consideraron las implicaciones de una sentencia del Tribunal de Apelacion de Santiago que
fallo que la Fusidn es una operacion entre partes relacionadas bajo la ley de Chile. En concreto, el articulo 146 del
Ley de Sociedades Andnimas chilena requiere que operaciones relacionadas cumplan con unos requisitos para tener
en cuenta intereses corporativos, precios, términos y condiciones que prevalecen en el mercado en el momento de su
aprobacion. Adicionalmente, operaciones relacionadas deben reunir todos los requisitos legales, incluyendo
confirmacion y aprobacion de el Directorio (excluyendo a aquellos directores que tuviesen un interés en la
transaccion), los accionistas y los procesos regulatorios aplicables.

Tras una cuidadosa deliberacion de los requisitos para operaciones entre partes relacionadas bajo la
normativa chilena, el Directorio de Enersis Américas, por un voto unanime, aprobd iniciar los pasos necesario para
proponer a sus accionistas la Fusion donde Endesa Américas y Chilectra Américas se fusionarian en Enersis
Américas para posteriormente disolverse bajo los siguientes términos y condiciones preliminares, sujeto a medidas
adicionales del Directorio para formalmente proponer la Fusién a los accionistas de Enersis Américas para su
aprobacion, de conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas chilena:
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e El gjercicio del derecho de retiro por los accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas
y Chilectra Américas no puede exceder el 10%, 10% y 0,91% del total de las acciones de
dichas compafiias, respectivamente, y ningln accionista puede ser titular de mas del 65% del
total de las acciones de Enersis Américas después de la Fusion;

e Laestimacion del ratio de canje es de 2,8 acciones de Enersis Américas por cada accién de
Endesa Américas y 4.0 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra
Américas;

o  Enersis Américas esta de acuerdo en hacer una oferta publica para las acciones y ADSs de
Endesa Américas al precio propuesto de 285 pesos chilenos por accion, que estaria
condicionado a que los accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra
Américas aprueben la Fusion;

e El Gerente General esta autorizado para negociar con Endesa Chile de buena fe de un
acuerdo de indemnizacion por los impuestos pagados por Endesa Chile como consecuencia
de la divisién de Endesa Américas, si la Fusion no se completa antes de 31 de diciembre de
2017, siempre y cuando dichas cuantias se compensan por el beneficio fiscal obtenido por
Enersis Américas; y

o Enel estd de acuerdo con (a) la estimacién preliminar de canje y (b) no sugerir o participar en
otra reorganizacién por periodo de cinco afios después de la Fusion.

El Directorio de Enersis Américas unanimemente determino que los Sres. Francisco de Borja Acha B., José
Antonio Vargas L., Livio Gallo, Enrico Viale, Herndn Somerville S., y Patricio Gomez S., cada uno consejeros de la
compafiia escogida por Enel para el accionista mayoritario, tenian un interés en la Fusién de conformidad con el
articulo 147 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile en base a la interpretacion del SVS y la sentencia del
Tribunal de Apelacion de Santiago de 22 de marzo de 2016. Ademas, el Directorio determino que D. Luca
D’ Agnese, el Gerente General, también tenia un interés en la Fusion de conformidad con el articulo 147 de la Ley de
Sociedades Anénimas chilena, en base a su condicién de presidente del Consejo y Consejero Delegado de Enel
Latinoamérica, accionista del 40,3% del capital social de Enersis Américas y compafiia indirecta e integramente
perteneciente a Enel, y como miembro de el Directorio de Enel Iberoamérica, accionista del 20,3% del capital social
de Enersis Américas Y filial de Enel y compafiia matriz de Enel Latinoamérica. Adicionalmente, el Directorio
determino que el Sr. D’ Agnese deberia abstenerse de cualquier negociacion que podria entrar en conflicto con la
Fusion. El articulo 147 sefiala que cada consejero debe inmediatamente informar al Directorio de su interés, tal y
como requiere la ley chilena.

El Directorio de Enersis Américas designo unanimemente a un tasador independiente para proporcionar
una opinién sobre el valor de las empresas que se fusionaban y el canje apropiado de acuerdo con los articulos 156 y
168 del Reglamento de Sociedades Anénimas chileno.

En su reunion, el Directorio de Enersis Américas aprob6 por unanimidad iniciar los pasos necesarios para
proponer a sus accionistas la Fusion por la cual Endesa Américas y Chilectra Américas se fusionarian en Enersis
Américas para posteriormente disolverse de conformidad con las resoluciones adoptadas en la reunién extraordinaria
de accionistas de Endesa Américas del 18 de diciembre de 2015, en los mimos términos y condiciones preliminares
que habian sido aprobados por el Directorio de Enersis Américas y descritos anteriormente, sujetos ademas a que el
Directorio formalmente propusiera la Fusion a los accionistas de Endesa Américas para que estos lo aprobasen.

El Directorio de Endesa Américas undnimemente determino que Rafael Fauquie B., Vittorio Vagliasindi,
Francesco Buresti, Umberto Magrini, Luca Noviello, Mauro Di Carlo y Loreto Silva R., cada uno consejero de la
empresa, tenian un interés en la Fusion de conformidad con el articulo 147 de laLey de Sociedades An6nimas
chilena en base a la interpretacion del SVS y la sentencia del Tribunal de Apelacién de Santiago de 22 de marzo de
2016. El articulo 147 sefiala que cada consejero debe inmediatamente informar al Directoriode su interés, tal y como
requiere la ley chilena.
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En su reunion, el Directorio de Chilectra Américas aprobé por unanimidad iniciar los pasos necesarios para
proponer a sus accionistas la Fusion por la cual Endesa Américas y Chilectra Américas se fusionarian en Enersis
Américas para posteriormente disolverse de conformidad con las resoluciones adoptadas en la reunidn extraordinaria
de accionistas de Endesa Américas del 18 de diciembre de 2015, bajo los siguientes términos y condiciones, sujetos
ademas a que el Directorio formalmente propusiera la Fusién a los accionistas de Chilectra Américas de acuerdo con
la Ley de Sociedades de Chile:

o el derecho estatutario del desistimiento que puedan ejercer los accionistas de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas no puede exceder del 10%, 7,72% y
0,91% del total de las acciones de dichas compafiias, respectivamente, y ningln accionista
puede ser titular de mas del 65% del total de las acciones de Enersis Américas después de la
Fusién;

e el canje estimado es de 5.0 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra
Américas; y

e Enel esta de acuerdo con (a) la propuesta preliminar de canje y (b) no sugerir o participar en
otra reorganizacién por periodo de cinco afios después de la Fusion.

El Directorio de Chilectra Américas undnimemente determino que Gianluca Caccialupi, Francesca Romana
Napolitano, Monica Hodor, Iris Boeninger von Kretschmann y Hernan Felipe Errdzuriz, C., cada uno consejero de la
empresa, tenian un interés en la Fusion de conformidad con el articulo 147 de la Ley de Sociedades Anénimas
chilena en base a la interpretacion del SVS y que el Gerente General no tiene conflictos de interés con la Fusion. El
articulo 147 sefiala que cada director debe inmediatamente informar al Directorio de su interés, tal y como requiere
la ley chilena.

El 31 de mayo de 2016, el Directorio de Chilectra Américas designo undnimemente a un tasador
independiente para proporcionar una opinion sobre el valor de las empresas que se fusionaban y el canje apropiado
de acuerdo con los articulos 156 y 168 del Reglamento de Sociedades Andnimas chileno.

En la reunion del Comité de Directores de Endesa Américas de 31 de mayo de 2016, representantes de
Tyndall presentaron a los consejeros informacion general sobre los antecedentes y alcance de su trabajo y explicaron
que estarian revisando el flujo de efectivo descontado, multiples de empresas comparables y precio de mercado para
analizar la Fusion.

El 28 de junio de 2016, el Comité de Directores de Endesa Américas se reunid. Un representante de
Tyndall informé sobre el progreso de su evaluacién independiente.

El 29 de junio de 2016, el Directorio de Endesa Américas se reuni6 con representantes de Tyndall. Los
representantes de Tyndall explicaron el estado de su informe y confirmaron que Tyndall tenfa acceso a, y recibia
toda, la informacién necesaria del equipo de gestion.

El 27 de julio de 2016, el Comité de Directores y el Directorio de Endesa Américas se reunieron para
hablar sobre el estado de las transacciones. Asimismo, Tyndall les hizo una presentacion.

El 5 de agosto de 2016, el Directorio de Endesa Américas se reunié presencialmente y por teleconferencia
con todos sus consejeros presentes. D. Ignacio Quifiones, el secretario del Directorio, también estaba presente. En la
reunion, los consejeros hablaron los Términos y Condiciones de la Fusion que habian sido presentados al Directorio
para su aprobacién y adopcion (incluyendo el canje de fusidn revisado por Chilectra Américas y la condicion del
incremento del derecho estatutario del desistimiento de Endesa Ameéricas del 7,72% al 10%) y revisaron la
evolucion de los términos y condiciones de la fusione desde que la misma se propuso en noviembre del 2015 como
parte de la Reorganizacién. En dicha discusion, los consejeros notaron que muchos de los riesgos planteados con
respecto a la Reorganizacion, incluyendo la Fusion, por determinados miembros del Directorio de Endesa Chile,
temas relaciones con la Fusion que no habian ocurrido, temas relacionados con la cotizacion de las acciones y ADSs
de Endesa Américas y temas relacionados con la Oferta, (i) habian sido tratados por los cambios en los términos y
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condiciones de la Fusién, (ii) se habian disminuido o eliminado tras la efectividad de las Divisiones o (iii) estaban
relacionadas con Endesa Chile y no eran relevantes para Endesa Américas.

Luego, los representantes de Tyndall se unieron a la reunion, y dieron una presentacién financiera y
entregaron un informe por escrito.

El Directorio de Endesa Américas considero y discutiéo numerosos factores relacionados con la fusién.
Unénimemente (i) determinaron que la fusion era justa y en el mejor interés de Endesa Américas y sus accionistas
minoritarios, (ii) aprobaron y adoptaron los Términos y Condiciones de la Fusidn, incluyendo el canje de fusion de
2,8 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas, y (iii) convocaron una reunién
extraordinaria de accionistas de Endesa Américas para el 28 de septiembre de 2016 para aprobar, entre otras cosas,
la fusién como operacidn entre partes relacionadas y la propuesta de fusion.

El 5 de agosto de 2016, el Directorio de Enersis Américas se reuni6 presencialmente y por teleconferencia
con todos sus consejeros. D. Domingo Valdes, el secretario del Directorio, también estaba presente. En la reunion,
los consejeros hablaron sobre los Términos y Condiciones de la Fusion que habian sido presentados al Directorio
para su aprobacidon y adopcion, incluyendo el canje de fusién que habia sido revisado por Chilectra Américas para
reflejar el dividendo especial de 120 mil millones de pesos chilenos que distribuiria Chilectra Américas a sus
accionistas, incluyendo Enersis Américas, sujeto a la aprobacion de los accionistas de Chilectra Américas en la
reunion extraordinaria de accionistas para aprobar la fusion y el incremento del derecho a retiro (condicion de
Endesa Américas) del 7,72% al 10%.

El Directorio de Enersis Américas considero y discutié un namero de factores relacionados con la fusion.
Estos factores se describen en “Factores Especiales — Seccidn 2. Equidad de las Ofertas — Enersis Américas —
Posicién del Personas del Grupo Enel sobre la Equidad de la Fusion — Enersis Américas”. El Directorio de Enersis
Américas unanimemente (i) determinaron que la fusion era justa y en el mejor interés de Enersis Américas y sus
accionistas minoritarios, (ii) aprobaron y adoptaron los Términos y Condiciones de la Fusion, incluyendo el canje de
fusion de 2,8 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y 4,0 acciones de Enersis Américas
por cada accién de Chilectra Américas, y (iii) convocaron una reunion extraordinaria de accionistas de Enersis
Américas para el 28 de septiembre de 2016 para aprobar, entre otras cosas, la fusion como operacion entre partes
relacionadas y la propuesta de fusion.

El 5 de agosto de 2016, el Directorio de Chilectra Américas se reunid presencialmente y por
teleconferencia con todos los consejeros presentes. En dicha reunidn, los consejeros por unanimidad (i)
determinaron que la fusion era justa y en el mejor interés de Chilectra Américas y sus accionistas minoritarios, (ii)
aprobaron y adoptaron los Términos y Condiciones de la Fusion, incluyendo el canje de fusion de 4,0 acciones de
Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas, y (iii) convocaron una reunion extraordinaria de
accionistas de Chilectra Américas para el 28 de septiembre de 2016 para aprobar, entre otras cosas, la fusion como
operacion entre partes relacionadas y la propuesta de fusion.

El 31 de agosto de 2016, los Directorios de Enersis Américas y Endesa Américas se reunieron, por
separado, para hablar sobre las Ofertas y para hacer una determinacién de equidad sobre las Ofertas y derecho a
retiro. Asimismo, los Directorios de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas adoptaron enmiendas
a la agenda de sus respectivas reuniones extraordinarias de accionistas para aprobar la Fusion. Asimismo, el
Directorio de Enersis Américas se reunié e incrementaron la propuesta de oferta publica que se pagaria en conexién
con las Ofertas de 285 pesos chilenos por accién de Endesa Américas a 300 pesos chilenos por accién de Endesa
Américas (un precio que es mas alto que el derecho a retiro de 299,64 pesos chilenos) para contribuir al éxito de la
transaccion.

Seccion 2. Equidad de las Ofertas, la Fusion y el Derecho de Retiro y el Resumen del Informe del
Tasador Independiente

Accionistas minoritarios de Endesa Américas pueden participar en la Fusidn, las Ofertas o derecho a retiro.
Cada una de los Endesa Américas y Personas del Grupo Enel (tal y como se define méas abajo) cree que la Fusion es
sustantiva y procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Creen que cada una de
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las Ofertas y derecho de retiro es procedimentalmente justo pero, por si mismos y no en el contexto de proporcionar
una alternativa secundaria de efectivo a la Fusion, no sustantivamente justa para los accionistas minoritarios de
Endesa Américas porque es no-econdmico relativo al precio de mercado actual de las acciones y ADSs de Endesa
Américas y el precio implicado de fusion. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de Endesa Américas y Personas del
Grupo Enel cree que las Ofertas y derecho a retiro son secundarios a la fusion y deberian considerarse en el contexto
de la Fusidn, que ellos creen es sustantiva y procedimentalmente justa para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas.

Posicién de Endesa Américas en cuanto a la Equidad de las Ofertas; Recomendacion
Equidad de las Ofertas

El Directorio de Endesa Américas reviso los términos de las Ofertas y cree que las Ofertas son
procedimentalmente justas, pero basados en el precio actual de las acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio
implicado de la fusidn, el Precio de la Oferta Publica no es econémico y, por tanto, sustantivamente no es justo para
los accionistas minoritarios de Endesa Américas.

El Directorio de Endesa Américas considero varios factores relativos a las garantias procesales en conexion
con Enersis Américas haciendo que las Ofertas estuviesen disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas, incluyendo aquellos mencionados més abajo, cada uno de los cuales apoya su creencia de que haciendo
las Ofertas disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas es procedimentalmente justo:

e Las Ofertas se introdujeron en la Reorganizacién para dar mayor proteccion a los accionistas
minoritarios de Endesa Américas:

e Cuando la Reorganizacion propuesta se anuncio, Endesa Américas no existia y no
existiria hasta que las Divisiones contempladas no se completasen. Por tanto, como
tal, no existia mercado de comercio que sirviese de punto de referencia para que los
accionistas considerasen el pago en efectivo que potencialmente recibirian los
accionistas discrepantes que ejerciesen su derecho de retiro en la Fusién. Existia
cierta preocupacion de que el precio de mercado de las acciones de Endesa
Américas podrian ser mas vulnerables para a las fluctuaciones e incertidumbres del
mercado, debido a que, entre otras razones, se esperaba menor liquidad debido a
que la Fusidn estaba pendiente.

e Las Ofertas se sumaron como secundarios a la Fusién para establecer un valor en
efectivo fijo que los tenedores minoritarios de las acciones y ADSs Endesa
Américas podrian obtener si preferian efectivo en vez de lo que se iba a ser provisto
en la Fusion.

e El Directorio de Enersis Américas anuncio que Enersis Américas llevaria a cabo las
Ofertas con un precio inicial de oferta pablica de 285 pesos chilenos por accion,
representado un incremento de aproximadamente 20% sobre el precio de la oferta
publica inicial, tal y como habian solicitado accionistas minoritarios de cierta
pension chilena.

e Mas tarde, el Directorio de Enersis Américas incremento el precio de la oferta piblica a 300
pesos chilenos, representado un incremento del 5% sobre la propuesta revisada de oferta
publica de 285 pesos chilenos por accion.

e Todos los accionistas de Endesa Ameéricas (salvo Enersis Américas), tendrian la oportunidad
de elegir cualquiera de las tres alternativas que se describen mas abajo y se les
proporcionaria informacién sobre cada una de las alternativas antes de las reuniones
extraordinarias de accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas
para votar sobre la Fusion:
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Participar en la Fusion y recibir acciones de Enersis Américas a cambio de sus
acciones en Endesa Américas;

Discrepar con la Fusion y ejercer el derecho a retiro tal y como prevé la ley chilena
y recibir la formula conforme la ley chilena para el precio a pagar el canje de sus
acciones en Endesa Américas en efectivo; o

Ofrecer sus acciones y ADSs en Endesa Américas en las Ofertas y recibir la Oferta
Publica en efectivo.

El Directorio de Endesa Américas considero varios factores relativos a la equidad sustantiva de las Ofertas,
incluyendo aquellas que se mencionan mas abajo, cada una de las cuales apoya su creencia en la injusticia del Precio

de la Oferta Publica:
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Las condiciones financieras de las Ofertas, incluyendo una comparacion del Precio de la
Oferta Publica contra:

Los precios de mercado actuales para las acciones de Endesa Américas — El 30 de
agosto de 2016, el precio de cierre de cotizacidn de las Acciones de Endesa
Américas en la Bolsa de Santiago fue 305,23 pesos chilenos por accién, por lo que
el Precio de Oferta Publica representa un descuento del 1,7% del precio actual de
mercado;

Precio de implicito de fusién — El precio de implicito fusion en las acciones de
Endesa Américas es de 312,56 pesos chilenos, basado en el canje de fusion de 2,8
acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y el cierre de
precio de las acciones de Enersis Américas en la Bolsa de Santiago el 30 de agosto
de 2016 fue de 111,63 pesos chilenos por accién, por lo que el Precio de la Oferta
Publica representa un descuento de mas del 4% del precio implicito de fusion;

El precio historico en el mercado para las acciones de Endesa Américas — Debido
a que Endesa Américas empezd a cotizar en la Bolsa de Santiago el 21 de abril de
2016, y debido a que la Fusion y las Ofertas (incluyendo la propuesta de oferta
publica de 285 pesos chilenos por accion) ya se habia anunciado en el mercado, el
Directorio no considero el precio histérico de las acciones de Endesa Américas en
el mercado en su decision;

El valor neto contable de Endesa Américas — El negocio de Endesa Américas
generalmente se valla en, o cerca de, el valor contable. Por tanto, el Directorio
consider6 que el Precio de Oferta Publica representaba un descuento del 16,9%
sobre el valor neto contable a 30 de junio de 2016;

El valor en funcionamiento de Endesa Américas — El Directorio no establecio un
valor en funcionamiento en concreto de Endesa Américas y no crey6 que existiese
un Gnico método para determinarlo. El Directorio considero, revisé y adopto el
analisis de valuacion de Colin Beck, el tasador independiente de Endesa Américas
que fue contratado para evaluar la Fusion, como representacion de un valor
razonable de Endesa Américas mientras continua en funcionamiento, lo cual fue
considerado por el Directorio cuando determinaba su equidad.

El valor en liquidacion de Endesa Américas — El Directorio no considerd el valor
de liquidacién porque considero que Endesa Américas seguia siendo una empresa
viable.
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e Precio de compra pagado en compras en los dos afios anteriores — Debido a que
Endesa Américas fue constituido el 1 de marzo de 2016 y se convirtié en una
sociedad an6nima abierta independiente a partir del 21 de abril de 2016, no ha
habido ninguna oferta en firme para la fusion o consolidacion de Endesa Américas a
otra empresa, ni la venta o traspaso de todos o parte sustancial de los activos de
Endesa Américas a otra empresa, salvo la Fusion y las Ofertas. Por tanto este factor
no fue considerado por el Directorio.

El Directorio de Endesa Américas también considero otros factores potencialmente positivos y negativos,
incluyendo pero no limitado a los siguientes:

e Disponibilidad de alternativas — Accionistas minoritarios de Endesa Américas que no
quieren participar en las Ofertas tienes la alternativa de participar en la Fusidn o ejercer el
derecho a retiro conforme la Ley de Sociedades Andnimas de Chile.

e El precio del derecho a retiro — El derecho a retiro de las acciones de Endesa Américas se ha
calculado en 299,64 pesos chilenos por accion, basado en precio de mercado medio
ponderado de las acciones durante los 60 dias anteriores al dia 30 de cotizacién anterior a la
reunion extraordinaria de socios de Endesa Américas para aprobar la Fusion, de tal forma
que el Precio de Oferta Publica es mas alto que el precio del derecho a retiro;

o Beneficio de las Ofertas — Las ofertas daran ciertos beneficios a los accionistas minoritarios
de Endesa Américas, comparados con el ejercicio del derecho de retiro, como por ejemplo
ofreciendo un método alternativo para recibir efectivo de sus Acciones sin la carga procesal
de ejercer el derecho a retiro y con una potencial mejora en el tratamiento de impuestos
sobre las plusvalias, como cuestion general (sujeto al perfil fiscal concreto de cada titular).

e Efecto sobre las Condiciones de la Fusién — En la medida que los accionistas que prefieren
efectivo eligen ofrecer acciones en vez de ejercer el derecho a retiro, existe mayor
probabilidad de que el limite al derecho a retiro no se exceda, incrementando la probabilidad
que la condicidn de la fusién relativo al derecho a retiro se cumpla y la Fusién tenga lugar.

o El Precio de Oferta Publica fijo — Los accionistas minoritarios de Endesa Américas que
ofrezcan sus Acciones y ADSs en las Ofertas recibiran un pago en efectivo fijo, aunque el
precio de cotizacién de las Acciones y ADSs de Endesa Américas suban o bajen antes de que
se consumen las Ofertas.

e Fracaso en la consumacion de las Ofertas — Debido a que las Ofertas incluyen muchas de
las mismas condiciones que la Fusion, incluido la aprobacién de los accionistas de la Fusion
y que el ejercicio del derecho a retiro no supere los limites especificados, existe la
posibilidad de que las Ofertas no se completen.

e Impacto negativo sobre Endesa Américas si las Ofertas no se completan — Si las ofertas no
se consumen, puede haber impactos negativos sobre Endesa Américas, incluyendo el
potencial efecto sobre el precio de cotizacion de las Acciones y ADSs de Endesa Américas,
la potencial desvio de atencién del equipo de gestion y posiblemente el efecto negativo sobre
el negocio y relaciones existentes de Endesa Américas.

Para llegar a sus conclusiones, el Directorio no consider6 que fuese necesario retener un representante no
afiliado para actuar Unicamente en representacion de los accionistas minoritarios de Endesa Américas para negociar
las condiciones de las Ofertas o preparar el informe sobre la equidad de las Ofertas porque las Ofertas se
introdujeron como secundarias a la Fusion en respuesta a una solicitud de un accionista minoritario que es una
pensién de fondo chileno como mecanismo para proteger a los accionistas minoritarios si decidiesen ejercer el
derecho a retiro.
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Para llegar a sus conclusiones, el Directorio de Endesa Américas considero, revis6 y adapto el informe de
Tyndall, como tasador independiente contratado por el Directorio de Endesa Américas para evaluar la Fusién, un
resumen de la que se incluye bajo el titulo “Resumen del Informe del Tasador Independiente de Endesa Américas
(Tyndall)”.

Tras considerar los anteriores factores, el Directorio de Endesa Américas considera que hacer que las
Ofertas estén disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas es procedimentalmente justo, basado
en el precio de mercado actual de las Acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio implicito de fusion, el
Precio de Oferta Publico no es econémico y, por tanto, no es sustantivamente equitativo para los accionistas
minoritarios de Endesa Américas. Sin perjuicio de lo anterior, Endesa Américas cree que las Ofertas son secundarias
a la fusién y deberia de entenderse dentro del contexto de la Fusién, lo cual Endesa Américas cree que es sustantiva
y procedimental justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Ver “Preguntas y Contestaciones.”

Esta discusion de la informacién y factores considerados por el Directorio de Endesa Américas incluye
tanto lo positivo como lo negativo, pero no pretende ser exhaustivo y puede no incluir todos los factores
considerados por el Directorio, o cualquier individuo. Debido a la complejidad de los factores considerados, el
Directorio no se comprometio a hacer ninguna especifica determinacion saber si cualquier factor o aspecto de
cualquier factor fue favorable o no para la determinacion final, y no cuantifico ni asigno ningun peso relativo o
especifico a los varios factores que consider6 cuanto tomo la decision final. Mé&s bien, el Directorio llevé a cabo un
andlisis de los factores que se han descrito mas arriba. Asimismo, los consejeros de Endesa Américas pueden haber
dado un peso diferente a diferentes factores.

Recomendaciones del Directorio de Endesa Américas

De conformidad con el derecho chileno, cada miembro del Directorio de Endesa Américas debe expresar
por escrito si cree que la Oferta se hacer en el mejor de los accionistas de la misma. Endesa Américas debe presentar
una Solicitud/Recomendacion de Declaracion en el Formulario 14D-9 (“Formulario 14D-9”) en diez dias habiles
desde la presentacion de la Oferta. EI Formulario 14D-9 incluird una traduccién al inglés de las declaraciones de los
consejeros y debe incluir una declaracion del Directorio de Endesa Ameéricas acerca de si recomienda que los
accionistas de la misma deban aceptar o rechazar la Oferta o si no se posiciona respecto la misma. Conforme al
derecho chileno, Gnicamente se requiere que cada miembro del Directorio entregue la declaracion a la que se ha
hecho mencidn anteriormente. La legislacion chilena no requiere una recomendacion del Directorio como tal que los
accionistas deben aceptar o rechazar la Oferta. Sin embargo, el Directorio de Endesa Américas pretende tomar la
iniciativa en el momento de que comience formalmente la Oferta para determina la recomendacion del Directorio
acerca de la Oferta, tal y como requiere la Regla 14e-2 del Exchange Act. Endesa Américas pretende presentar el
Formulario 14D-9 revelando su recomendacion a la vez que el lanzamiento de la Oferta.

Posicion de Personas del Grupo Enel en cuanto a la equidad de las Ofertas
Enersis Américas

Conforme las reglas de la SEC, se considera que Enersis Américas esta llevando a cabo una transaccion de
“privatizacion”. Por ellos, se requiere que Enersis Américas se manifiesta sobre la equidad de las Ofertas a los
accionistas minoritarios de Endesa Américas. Enersis Américas hace las declaraciones que se incluyen en este
apartado Unicamente para cumple con los requisitos de la Regla 13e-3 y la demas reglas del Exchange Act. Sin
embargo, la opinion de Enersis Américas acerca de la equidad de las Ofertas a los accionistas minoritarios de
Endesa Américas no debe interpretarse como una recomendacion a los tenedores de Acciones o ADSs de Endesa
Ameéricas en cuanto a si el titular deberia ofrecer sus Acciones 0 ADSs de Endesa Américas en las Ofertas.

Enersis Américas no entro en la transaccidn con el objetivo de obtener condiciones que fuesen justos para
los accionistas de Endesa Américas. Enersis Américas no participo en la reuniones del Directorio o0 Comide de
Direccion de Endesa Américas. Asimismo, no recibio opiniones acerca de la equidad de las Ofertas para los
accionistas minoritarios de Endesa Américas. Sin embargo, Enersis Américas esta familiarizado con el negocio,
condicidn financiero, resultados de operaciones, industria, competidores y prospectos de Endesa Américas como
empresa independiente. Asimismo, tiene conocimientos de la gestion de Endesa Américas debido a que Endesa
Américas es una filial de Enersis Américas. En base a dicho conocimiento, el precio actual del mercado de las
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Acciones y ADSs de Endesa Américas, el precio implicito de fusién y los factores descritos mas abajo, Enersis
Américas cree que las Ofertas son procedimentalmente justas pero que el Precio de Oferta Publica no es
sustantivamente justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Sin perjuicio de lo anterior, Enersis
Américas esta llevando a cabo las Ofertas porque se habia comprometido con los accionistas de Endesa Américas a
hacerlo en diciembre de 2015 en conexion con la Reorganizacion.

Enersis Américas reviso las condiciones de las Ofertas y cree que las Ofertas son procedimentalmente
justos, pero que en base al precio de mercado actual de las Acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio
implicito de fusién, el Precio de Oferta Publica no es econémico y, por tanto, sustantivamente no es justo para los
accionistas minoritarios de Endesa Américas. Sin perjuicio de ello, Enersis Américas que las Ofertas son
secundarias a la fusion, y debe de ser considerado en el contexto de la Fusion, la cual Enersis Américas cree que es
sustantiva y procedimentalmente justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Ver “Preguntas y
Contestaciones.”

Enersis Américas consider6 varios factores relativos a las garantias procesales en conexion con Enersis
Américas haciendo que las Ofertas estuviesen disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas,
incluyendo aquellos mencionados mas abajo, cada uno de los cuales apoya su creencia de que haciendo las Ofertas
disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas es procedimentalmente justo:

e Las Ofertas se introdujeron en la Reorganizacion para dar proteccién adicional a los
accionistas minoritarios de Endesa Américas:

e Cuando la Reorganizacion propuesta se anuncio, Endesa Américas no existia y no
existiria hasta que las Divisiones contempladas no se completasen. Por tanto, como
tal, no existia mercado de comercio que sirviese de punto de referencia para que los
accionistas considerasen el pago en efectivo que potencialmente recibirian los
accionistas discrepantes que ejerciesen su derecho de retiro en la Fusion. Existia
cierta preocupacion de que el precio de mercado de las acciones de Endesa
Américas podrian ser mas vulnerables para a las fluctuaciones e incertidumbres del
mercado, debido a que, entre otras razones, se esperaba menor liquidad debido a
que la Fusidn estaba pendiente.

e Las Ofertas se sumaron como secundarios a la Fusién para establecer un valor en
efectivo fijo que los tenedores minoritarios de las acciones y ADSs Endesa
Américas podrian obtener si preferian efectivo en vez de lo que se iba a ser provisto
en la Fusion.

e El Directorio de Enersis Américas anunci6 que Enersis Américas llevaria a cabo las
Ofertas con un precio inicial de oferta pablica de 285 pesos chilenos por accion,
representado un incremento de aproximadamente 20% sobre el precio de la oferta
publica inicial, tal y como habian solicitado accionistas minoritarios de cierta
pension chilena.

e Mas tarde, el Directorio de Enersis Américas incremento el precio de la oferta
publica a 300 pesos chilenos, representado un incremento del 5% sobre la propuesta
revisada de oferta publica de 285 pesos chilenos por accion.

e Todos los accionistas de Endesa Ameéricas (salvo Enersis Américas), tendrian la oportunidad
de elegir cualquiera de las tres alternativas que se describen mas abajo y se les
proporcionaria informacién sobre cada una de las alternativas antes de las reuniones
extraordinarias de accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas
para votar sobre la Fusion:

e  Participar en la Fusion y recibir acciones de Enersis Américas a cambio de sus
acciones en Endesa Américas;
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e Discrepar con la Fusién y ejercer el derecho a retiro tal y como prevé la ley chilena
y recibir la formula conforme la ley chilena para el precio a pagar el canje de sus
acciones en Endesa Américas en efectivo; o

e  Ofrecer su acciones y ADSs en Endesa Américas en las Ofertas y recibir la Oferta
Publica en efectivo

Enersis Américas considerd varios factores relativos a la equidad sustantiva de las Ofertas, incluyendo
aquellas que se mencionan mas abajo, cada una de las cuales apoya su creencia en la injusticia del Precio de la
Oferta Publica:

e Las condiciones financieras de las Ofertas, incluyendo una comparacion del Precio de la
Oferta Publica contra:

e Los precios de mercado actuales — EI 30 de agosto de 2016, el precio de cierre de
cotizacion de las Acciones de Endesa Ameéricas en la Bolsa de Santiago fue 305,23
pesos chilenos por accion, por lo que el Precio de Oferta Publica representa un
descuento del 1,7% del precio actual de mercado;

o  Precio de implicito de fusion — El precio de implicito fusion en las acciones de
Endesa Américas es de 312,56 pesos chilenos, basado en el canje de fusion de 2,8
acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas y el cierre de
precio de las acciones de Enersis Américas en la Bolsa de Santiago el 30 de agosto
de 2016 fue de 111,63 pesos chilenos por accién, por lo que el Precio de la Oferta
Publica representa un descuento de mas del 4% del precio implicito de fusion;

e El precio histdrico en el mercado — Debido a que Endesa Américas empez0 a
cotizar en la Bolsa de Santiago el 21 de abril de 2016, y debido a que la Fusion y las
Ofertas (incluyendo la propuesta de oferta publica de 285 pesos chilenos por
accion) ya se habia anunciado en el mercado, el Directorio no considero el precio
histdrico de las acciones de Endesa Américas en el mercado en su decision;

o Elvalor neto contable — El negocio de Endesa Américas generalmente se valda en,
o cerca de, el valor contable. Por tanto, el Directorio consider6 que el Precio de
Oferta Publica representaba un descuento del 16,9% sobre el valor neto contable a
30 de junio de 2016;

e Elvalor en funcionamiento de Endesa Américas — El Directorio no estableci6 un
valor en funcionamiento en concreto de Endesa Américas y no crey6 que existiese
un Gnico método para determinarlo. El Directorio considero, revisé y adopto el
analisis de valuacion de Colin Beck, el tasador independiente de Endesa Américas
que fue contratado para evaluar la Fusion, como representacion de un valor
razonable de Endesa Américas mientras continua en funcionamiento, lo cual fue
considerado por el Directorio cuando determinaba su equidad.

e Elvalor en liquidacién de Endesa Américas — El Directorio no considerd el valor
de liquidacién porque considerd que Endesa Américas seguia siendo una empresa
viable.

e Precio de compra pagado en compras en los dos afios anteriores — Debido a que
Endesa Américas fue constituido el 1 de marzo de 2016 y se convirtié en una
sociedad anonima abierta independiente a partir del 21 de abril de 2016, no ha
habido ninguna oferta firme para la fusion o consolidacion de Endesa Américas a
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otra empresa, ni la venta o traspaso de todos o parte sustancial de los activos de
Endesa Américas a otra empresa, salvo la Fusion y las Ofertas. Por tanto este factor
no fue considerado por el Directorio.

El Directorio de Enersis Américas también considerd otros factores potencialmente positivos y negativos,
incluyendo pero no limitado a los siguientes:

e Disponibilidad de alternativas — Accionistas minoritarios de Endesa Américas que no
quieren participar en las Ofertas tienes la alternativa de participar en la Fusion o ejercer el
derecho a retiro conforme la Ley de Sociedades Anénimas de Chile.

e El precio del derecho a retiro — El derecho a retiro de las acciones de Endesa Américas se ha
calculado en 299,64 pesos chilenos por accion, basado en precio de mercado medio
ponderado de las acciones durante los 60 dias anteriores al dia 30 de cotizacion anterior a la
reunion extraordinaria de socios de Endesa Américas para aprobar la Fusion, de tal forma
que el Precio de Oferta Publica es mas alto que el precio del derecho a retiro;

e Beneficio de las Ofertas — Las ofertas daran ciertos beneficios a los accionistas minoritarios
de Endesa Américas, comparados con el ejercicio del derecho de retiro, como por ejemplo
ofreciendo un método alternativo para recibir efectivo de sus Acciones sin la carga procesal
de ejercer el derecho a retiro y con una potencial mejora en el tratamiento de impuestos
sobre las plusvalias, como cuestion general (sujeto al perfil fiscal concreto de cada titular).

o Efecto sobre las Condiciones de la Fusién — En la medida que los accionistas que prefieren
efectivo eligen ofrecer acciones en vez de ejercer el derecho a retiro, existe mayor
probabilidad de que el limite al derecho a retiro no se exceda, incrementando la probabilidad
que la condicidn de la fusién relativo al derecho a retiro se cumpla y la Fusién tenga lugar.

e El Precio de Oferta Publica fijo — Los accionistas minoritarios de Endesa Américas que
ofrezcan sus Acciones y ADSs en las Ofertas recibiran un pago en efectivo fijo, aunque el
precio de cotizacion de las Acciones y ADSs de Endesa Ameéricas suban o bajen antes de que
se consumen las Ofertas.

e Fracaso en la consumacién de las Ofertas — Debido a que las Ofertas incluyen muchas de
las mismas condiciones que la Fusion, incluido la aprobacion de los accionistas de la Fusion
y que el ejercicio del derecho a retiro no supere los limites especificados, existe la
posibilidad de que las Ofertas no se completen.

¢ Impacto negativo sobre Endesa Américas si las Ofertas no se completan — Si las ofertas no
se consumen, puede haber impactos negativos sobre Endesa Américas, incluyendo el
potencial efecto sobre el precio de cotizacion de las Acciones y ADSs de Endesa Américas,
la potencial desvio de atencién del equipo de gestion y posiblemente el efecto negativo sobre
el negocio y relaciones existentes de Endesa Américas

Para llegar a estas conclusiones, Enersis Américas no considerd que fuese necesario retener un
representante no afiliado para actuar nicamente en representacion de los accionistas minoritarios de Endesa
Américas para negociar las condiciones de las Ofertas o preparar el informe sobre la equidad de las Ofertas porque
las Ofertas se introdujeron como secundarias a la Fusion en respuesta a una solicitud de un accionista minoritario
que es una pension de fondo chileno como mecanismo para proteger a los accionistas minoritarios si decidiesen
ejercer el derecho a retiro

Tras considerar los anteriores factores, Enersis Américas considerd que hacer que las Ofertas estén
disponibles para los accionistas minoritarios de Endesa Américas seria el procedimentalmente justo, basado en el
precio de mercado actual de las Acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio implicito de fusion, el Precio de
Oferta Publico no es econdmico y, por tanto, no es sustantivamente equitativo para los accionistas minoritarios de
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Endesa Américas. Sin perjuicio de lo anterior, Enersis Américas cree que las Ofertas son secundarias a la fusién y
deberia de entenderse dentro del contexto de la Fusidn, lo cual Endesa Américas cree que es sustantiva y
procedimental justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Ver “Preguntas y Contestaciones.”

La discusién de la informacién y factores considerados por Enersis Américas no pretende ser exhaustivo
pero se cree que incluye todos los factores considerados por Enersis Américas cuando tomo una determinacién sobre
la equidad de las Ofertas con el propésito de cumplir con los requisitos de la Regla 13e-3 y demas reglas del
Exchange Act.

Debido a la complejidad de los factores considerados, el Directorio no se comprometid a hacer ninguna
determinacion especifica sobre si cualquier factor o aspecto de cualquier factor fue favorable o no para la
determinacion final, y no cuantificd ni asignd ningln peso relativo o especifico a los varios factores que considerd
cuanto tomo la decisidn final. Mas bien, el Directorio llevé a cabo un analisis de los factores que se han descrito mas
arriba. Asimismo, los consejeros de Endesa Américas pueden haber dado un peso diferente a diferentes factores. A
Enersis Américas no le parecié practico cuantificar o ponerle peso individual a los diferentes factores que se
analizaron para llegar a su posicién sobre la equidad de la Ofertas. Por tanto, no lo hizo. En cambio, Enersis
Américas determino su equidad tras considerar todos los factores en conjunto. Enersis Américas considera que los
anteriores factores llevan a la base para concluir que las Ofertas son procedimentalmente justas pero que a la vista el
precio del mercado de las Acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio implicito de fusion, el Precio de Oferta
Publico no es econémico, y por tanto no es sustantivamente justo para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas.

Las Entidades Enel

Conforme a las reglas de la SEC, Enel, Enel Iberoamérica y Enel Latinoamérica (colectivamente, las
“Entidades Enel”) estan llevando a cabo un transaccion de “privatizacion”. Por ellos, se requiere que las Entidades
Enel se manifiesten sobre la equidad de las Ofertas a los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Las
Entidades Enel hace las declaraciones que se incluyen en este apartado Unicamente para cumple con los requisitos de
la Regla 13e-3 y la demas reglas del Exchange Act. Sin embargo, la opinién de las Entidades Enel acerca de la
equidad de las Ofertas a los accionistas minoritarios de Endesa Américas no debe interpretarse como una
recomendacion a los tenedores de Acciones o ADSs de Endesa Américas en cuanto a si el titular deberia ofrecer sus
Acciones 0 ADSs de Endesa Américas en las Ofertas.

Las Entidades Enel no entraron en la transaccion con el objetivo de obtener condiciones que fuesen
equitativas para los accionistas de Endesa Américas. Las Entidades Enel no participaron en las reuniones del
Directorio o del Comité de Directores de Endesa Américas. Asimismo, no recibieron opiniones acerca de la equidad
de las Ofertas para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Sin embargo, Las Entidades Enel estan
familiarizadas con el negocio, condicién financiero, resultados de operaciones, industria, competidores y prospectos
de Endesa Américas como empresa independiente.

Las Entidades Enel revisaron y analizaron las valuaciones e informes de los asesores de Enersis Américas y
Endesa Américas, descritos anteriormente, y los otros factores considerados por, y el andlisis, discusién y
conclusiones de Enersis Américas bajo la el titulo “Posicion de Personas del Grupo Enel en cuanto a la Equidad de
las Oferta Publica — Enersis Américas” en esta Oferta de Compra. Las Entidades Enel adoptados el anlisis y
conclusion de Enersis Américas en cuanto a la equidad de las Ofertas a los accionistas minoritarios de Endesa
Américas, incluyendo factores analizados bajo el titulo “Posicion de Personas del Grupo Enel en cuanto a la
Equidad de las Oferta Publica — Enersis Américas” y creen que las Ofertas son procedimentalmente justas pero que
a la vista el precio del mercado de las Acciones y ADSs de Endesa Américas y el precio implicito de fusidn, el
Precio de Oferta Publico no es econémico, y por tanto no es sustantivamente justo para los accionistas minoritarios
de Endesa Américas, incluyendo los factores relaciones con las garantias procesales. Sin perjuicio de lo anterior, las
Entidades Enel creen que las Ofertas son secundarias a la fusion y deberia de entenderse dentro del contexto de la
Fusidn, lo cual las Entidades Enel creen que es sustantiva y procedimental justo para los accionistas minoritarios de
Endesa Américas.

Equidad de la Fusién
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Los Directorios han evaluado las condiciones de la Fusién, y han proporcionado la opinién individual de
cada consejero sobre la Fusién. Los Directorios de Enersis Américas y Endesa Américas unanimemente concluyeron
por separado que la Fusidn esta en el mejor interés de las compafiias y sus respetivos accionistas y creen que la
Fusidn es procedimental y sustantivamente equitativa para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Las
Entidades de Enel adoptaron la determinacion de los Directorios de Enersis Américas y, como tal, las Entidades
Enel creen que la Fusion es procedimental y sustantivamente equitativa para los accionistas minoritarios de Endesa
Américas.

Equidad del Derecho a Retiro

Los accionistas de Endesa Ameéricas tienen el derecho a retiro de conformidad con el Ley de Sociedades
Anonimas chilena. Esto requiere que Endesa Américas, y no las Personas del Grupo Enel, adquiera las Acciones de
los accionistas de Endesa Américas que ejerzan el derecho a retiro. Endesa Américas y las Personas del Grupo Enel
han evaluado la equidad del derecho a retiro de los accionistas minoritarios de Endesa Américas. En base a dicha
evaluacién, Endesa Américas y las Personas del Grupo Enel consideran que la disponibilidad del derecho a retiro
para los accionistas minoritarios minoritarios de Endesa Ameéricas es procedimentalmente equitativa, pero que el
derecho a retiro no es econémico y, por tanto, no es sustantivamente justo para los accionistas minoritarios de
Endesa Américas. Sin perjuicio de lo anterior, el derecho a retiro es secundaria a la Fusion, y las Personas del Grupo
Enel creen que es sustantiva y procedimental justo para los accionistas minoritarios de Endesa Américas. Asimismo,
de conformidad con el Ley de Sociedades Andnimas de Chile, los accionistas de Enersis Americas y Chilectra
Américas también tendran el derecho a retiro en conexién con la Fusion.

Resumen del Informe del Tasador Independiente de Endesa Américas (Tyndall)

Tras la finalizacion de las Divisiones y la sentencia del Tribunal de Apelacion de Santiago del 22 de marzo
de 2016 que fallo que la fusidn es una operacion entre partes relacionadas conforme la ley chilena, el Comité de
Directores de Endesa Américas designé Tyndall como tasador independiente adicional para evaluar la fusién como
una operacion entre partes relacionadas bajo la ley chilena. En concreto, Tyndall tenia que preparar un informe de
conformidad con el articulo 147 del Ley de Sociedades An6nimas de Chile. Tyndall fue escogido por el Comité de
Directores como un tasador independiente adicional basada en su sélida trayectoria de valoraciones y las
transacciones de energia, principalmente en Chile, y su conocimiento profundo de la industria de la energia.

En la reunion del Comité de Directores de 5 de agosto de 2016, Tyndall emiti6 su informe final. El texto
completo del informe de Tyndall se incorpora por referencia al Anexo F de Enersis Américas’ Registration
Statement on Form F-4, con sus enmiendas (nimero de registro 333-211405). El informe detalla los procedimientos
seguidos, suposiciones hechas, las cuestiones consideradas y limitaciones en la revision llevada a cabo por Tyndall
para preparar dicho informe. La descripcion del informe se detalla a, esta calificada en su totalidad por referencia al
texto completo del mismo. Se insta a que los tenedores de acciones de Endesa Américas se lean todo el informe en
detalle en relacion con su consideracion de la oferta plblica en el contexto de la fusion.

El informe de Tyndall se refiere Unicamente a la fecha del mismo. El informe fue preparado para ser
utilizado exclusivamente para el propdsito establecido y por tanto, se debe utilizar exclusivamente en dicho
contexto, y no puede ser utilizado para otro propésito sin el consentimiento previo y escrito de Tyndall.

En relacién con la emision de su informe, Tyndall revisé y considerd, entre otras cosas

e Informacion entregada o comunicada a Tyndall por Enersis Américas, Endesa Américas, y
Chilectra Américas y/o sus respectivos asociados.

e Lainformacién pablica disponible, sin verificar la precision, integridad, suficiencia,
coherencia, claridad o razonabilidad de la misma de manera independiente. En el caso de las
estimaciones, proyecciones, informes o previsiones, Tyndall supone que estan preparados de
buena fe y en base a suposiciones que reflejan las mejores estimaciones y juicios disponibles
de los equipos de gestion, asociados o expertos de Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas. Tyndall y sus socios, miembros de el Directorio, empleados o
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representantes no hacen ninguna representacion o garantia expresa o t&cita en cuanto a la
exactitud o suficiencia de la informacion recibida.

e Lainformacion publica disponible sobre el mercado, precio de las acciones, informes de
analistas de investigacion y similares, se obtuvieron de, entre otras fuentes, entidades y/o de
los sitios que se consideran de confianza.

El andlisis y conclusiones de Tyndall se basan en informacion de las condiciones econémicas y de mercado
y las transacciones financieras y regulatorias en vigor en el momento de su informe, entendiendo que eventos o
hechos que ocurran después de la fecha de su informe pueden afectar el analisis y conclusiones del mismo. Tyndall
no asume ninguna obligacién respecto de la actualizacion, revision o verificacion del informe en el futuro. Tyndall
sefiala que los resultados reales pueden ser sustancialmente diferentes a los sugeridos o asumido en su informe. Por
tanto, Tyndall no asume ninguna responsabilidad u obligacién de resultados futuros que sean diferentes de las
estimaciones, predicciones o proyecciones contenidas en el informe. Asimismo, Tyndall no asume ninguna
obligacion de informar el Comité de Directores, los consejeros, el Directorio, los accionistas de Endesa Américas o
cualquier persona en los cambios de cualquier hecho, estimacién u situacién que pueda llegar al conocimiento de
Tyndall después de la fecha del informe. Nada del contenido del informe de Tyndall se debe considerar, usar 0
interpretar como asesoramiento legal, contable o fiscal y el contenido del informe que haga referencia, directa o
indirectamente, a aspectos legales, contables o fiscales deben entenderse como una revision general que Tyndall
considera relevante como soporte para su analisis.

Alcance del trabajo asumido

Tyndall fue el encargado de analizar los efectos e impactos potenciales de la fusion, incluyendo un anélisis
acerca si la fusion se hacia con el mejor interés de los accionistas de Endesa Américas, incluyendo los accionistas
minoritarios, y evidenciar que las condiciones de la fusion serian constantes con el mercado en el momento de su
aprobacion.

Conclusioén

El 5 de agosto de 2016, Tyndall envi6 su informe final al Comité de Directores de Endesa Américas,
concluyendo que, a dicha fecha y en base y sujeto a los factores y supuestos que en el mismo hacen:

(M La consumacién de la fusion, conforme a los términos y condiciones propuestos, serian en el
mejor interés de Endesa Américas.

(i) El canje propuesto de 2,8 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa Américas es
consistente con las condiciones que prevalecen en el mercado en el momento de hacer el informe.

(iii) Los otros términos y condiciones de las fusiones que se resumen en el informe de Tyndall también
son consistentes con aquellos que prevalecian en el mercado en el momento de hacer el informe.

Entre los otros términos y condiciones de la fusion, Tyndall revisé la Oferta Publica anunciada por Enersis
con anterioridad a la division de Endesa. Teniendo en cuenta las etapas y tiempos de la Reorganizacién Corporativa
propuesta, algunos accionistas de Endesa expresaron su preocupacion con cuanto al derecho a retiro como un
mecanismo de proteccion para los accionistas disidentes. En particular, dado que las compafiias que se fusionan
empezarian a cotizar después del anuncio del canje de fusion, el precio de las acciones de Endesa Américas, y por
tanto el “precio de mercado” a los efectos del derecho a retiro, se verian afectadas por la fusion. Por tanto, si un
accionista disidente cree que el canje de fusidn no es favorable, el derecho a retiro no le otorgaria a dicho accionista
proteccion desde una perspectiva de valuacién (en comparacion con aquellos que vendan sus acciones en
condiciones no alteradas por la fusion). El derecho a retiro Gnicamente le otorgaria liquidez al accionista. Tyndall
concluye que aunque el Precio de la Oferta Publica (CLP$285 por accion), estaba por debajo del precio de mercado
de la accion de Endesa Américas, la oferta realizada proporcionaba a los titulares de acciones de Endesa Américas
una mayor proteccion y certeza en relacion con el precio minimo al cual podrian vender sus acciones en el supuesto
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de que considerasen desfavorable la fusién. Tyndall no fue requerido para proveer un analisis, emitir una opinién o
proporcionar una recomendacion relativa a la Oferta Publica o el Precio de la Oferta Pablica.

Informes Preliminares de Tyndall

Ademaés del Informe Tyndall, Tyndall proporcioné al Comité de Directores de Endesa Américas un
borrador preliminar del informe el 27 de julio de 2016, que era substancialmente idéntico a Informe Tyndall final
excepto por el hecho de que el borrador preliminar del informe proporcionado al Comité de Directores de Endesa
Américas el 27 de julio de 2016 consideraba (i) una propuesta de ratio de canje de la fusion Chilectra Américas de
5.0 en lugar de 4.0; y (ii) un derecho de retiro de los titulares de acciones de Endesa Américas limitado al 7.72% de
las acciones de Endesa Américas en lugar de al 10.00% de las acciones. Tyndall también proporciond una
presentacién escrita preliminar al Comité de Directores de Endesa Américas el 29 de junio de 2016. La presentacién
escrita preliminar entregada el 29 de junio de 2016 contenia un informe de progreso sobre el estado de los analisis
de Tyndall y proporcionaba los resultados de las valoraciones preliminares con un enfoque similar a aquellos
proporcionados en el Informe Tyndall final.

Copias de los informes preliminares de fecha 29 de junio de 2016 y 27 de julio de 2016 fueron presentados
como anexos al Calendario 13E-3 presentado en la Comision de Valores de EE.UU. en conexion con la fusién y
seran puestos a disposicion en las oficinas principales de Endesa Américas durante el horario laboral para su
inspeccion y copia por cualquier accionista de Endesa Américas o representante que haya sido designado por escrito.
Una copia del Informe Endesa Chile est4 también disponible en la pagina web de Endesa Chile. Copias del mismo
pueden ser obtenidas mediante solicitud por escrito al Agente de Informacion.

Otros

Tyndall tiene previsto cobrar unas tasas de aproximadamente US$ 500,000 a Endesa Américas en relacion
con el Informe Tyndall. Ninguna parte de las tasas pagaderas a Tyndall esta supeditada a la fusion. Endesa Américas
ha accedido también a reembolsar a Tyndall los gastos razonables en los que incurra en conexién con sus
compromisos y a indemnizar a Tyndall frente a cualquier gasto y responsabilidad, incluyendo responsabilidades bajo
la legislacion de valores.

Excepto en conexion con el informe de fecha 4 de noviembre de 2015 facilitado al Comité de Directores de
Endesa Chile y el Informe Tyndall, Tyndall o sus afiliados no han proporcionado ningun servicio a Enersis
Américas ni a ninguna de sus entidades asociadas o afiliadas durante los Ultimos dos afios. Las tasas pagadas a
Tyndall en relacion con esta actividad no son financieramente materiales para Tyndall ni sus entidades afiliadas.

Seccidon 3. Motivos de y Razones para las Ofertas.

Ninguno de los siguientes, Enersis Américas, el Directorio de Enersis Américas, el Gestor para la
Oferta, Georgeson LLC. (el “Agente de Informacién”), el Agente de la Oferta de Acciones EE.UU. o el Agente
de la Oferta de ADS le hacen recomendacion alguna relativa a ofrecer o a abstenerse de ofrecer sus Acciones
0 ADSs a la vista de la Oferta. Debera tomar su propia decision en relacién con el ofrecimiento de sus
Acciones 0 ADSs a la vista de la Oferta y, en su caso, cuantas Acciones o0 ADSs ofrecer. Al hacerlo, deberd leer
cuidadosamente la informacion de este Prospecto, el correspondiente Formulario de Aceptacion, la
correspondiente Carta de Transmision de ADS y la Notificacion de Entrega Garantizada de ADS, incluyendo
los motivos y efectos de estas Ofertas. Debera discutir si ofrecer sus Acciones o ADSs con su propio agente o
asesor financiero, si lo tiene.

Las Ofertas son una transaccion auxiliar a la Fusion, designadas para proporcionar proteccion adicional a
los titulares de acciones minoritarios de Endesa Américas en relacion con la Fusion. La terminacion de las Ofertas
estara condicionada a varias de las mismas condiciones para la culminacién de la Fusion. La decision de llevar a
cabo las Ofertas asi como el Precio de la Oferta Publica se baso en las conversaciones entre Enersis América y
ciertos titulares de acciones minoritarios de Endesa Chile.

44
CPAM: 10423861.1



Especificamente, las Ofertas pretenden proteger a los titulares de acciones minoritarios de Endesa Américas de la
incertidumbre del mercado debido a que el mecanismo para calcular el precio que los titulares de acciones recibirian
tras el ejercicio del derecho a retiro que ejercitarian algunos accionistas disidentes de la fusidn bajo legislacion
chilena en relacion con la Fusion, esta determinado por el precio medio de mercado de las Acciones de Endesa
Américas durante el periodo de los Gltimos 60 dias de cotizacion anteriores al trigésimo dia de cotizacidn anterior a
la asamblea extraordinaria de titulares de acciones de Endesa Américas para la aprobacion de la Fusién. Los
derechos a retiro de los accionistas disidentes de la fusion, similares a los derechos de evaluacion en EE.UU.,
proporcionan a los accionistas disidentes (incluyendo a los titulares de acciones minoritarios de Endesa América que
se oponen a la Fusién) una oportunidad para recibir efectivo en lugar de acciones de la compafiia resultante. Ver
“Preguntas y Respuestas — ; Tengo otras alternativas en vez de la Oferta o la OPA para mis acciones o ADSs?”

Los tenedores de EE.UU. de acciones o ADSs de Endesa Américas sufriran diferentes consecuencias
fiscales estadounidenses asi como chilenas dependiendo de si dicha persona decide participar en la fusion y recibir
acciones de Enersis Américas, o si por el contrario decide ejercitar el derecho a retiro en relacion con la fusién u
ofertar sus acciones 0 ADSs de Endesa Américas y recibir efectivo. Ver “La oferta en EE.UU. — Seccion 6.
Consecuencias Fiscales”. Se urge a los tenedores estadounidenses de acciones 0 ADSs de Endesa Américas a
consultar con su propio asesor fiscal sobre las potenciales consecuencias fiscales en EE.UU. y Chile de las tres
alternativas disponibles para ellos en conexion con la fusion y las ofertas.

A finales de noviembre de 2015, previo a la aprobacion de la Reorganizacion por los titulares de acciones
de Enersis Américas, Endesa Chile y Chilectra S.A. en diciembre de 2015, se anticipd inicialmente que las
incertidumbres relativas al precio de mercado serian mayores para Endesa Américas debido a que, entre otras
razones, tiene previsién de menor liquidez debido a la pendencia de la Fusién, lo cual puede implicar que el precio
de las acciones de Endesa Américas sea mas vulnerable a las fluctuaciones del mercado. Dichas incertidumbres y
fluctuaciones del mercado resultarian en una situacion en la cual el precio que los titulares de acciones de Endesa
Américas que se opongan a la Fusidn recibirian tras ejercitar su derecho a retiro puede no reflejar de manera exacta
el valor de sus acciones.

Los Directorios de Enersis Américas y Endesa Chile analizaron diferentes opciones a las Ofertas, segln
descritas en “- Seccién 1. Antecedentes de las Transacciones - Antecedentes de la Reorganizacion y las Ofertas”
pero, en base a revisiones internas y requerimientos de ciertos titulares de acciones minoritarios de Endesa Chile,
determinaron que las Ofertas son la Unica opcidn que proporciona un mecanismo eficaz de proteccion de los titulares
de acciones minoritarios sin alterar la estructura de la Reorganizacion. En base a dicha determinacion, Enersis
Américas se comprometio a realizar las Ofertas en base al Precio de la Oferta Publica. El Precio de la Oferta Pdblica
establece un valor minimo que los tenedores de acciones y de ADSs de Endesa Américas tendrian asegurado si
prefiriesen la alternativa de recibir efectivo frente a la consideracion proporcionada por la Fusion.

El precio de adquisicion propuesto inicialmente de 236 pesos chilenos por accion de Endesa Américas,
anunciado el 24 de noviembre de 2015, fue determinado en base al precio medio de la accion de Endesa Chile
durante un periodo de tres meses que finaliz6 el 20 de noviembre de 2015, y contraponiendo las contribuciones
relativas al negocio no-chileno al valor de Endesa Chile, valorado por el asesor financiero para el Comité de
Directores de Endesa Chile. El Precio de la Oferta Pablica fue determinado en respuesta al requerimiento de ciertos
titulares de acciones minoritarios de Endesa Chile y representa un incremento de aproximadamente el 20% del
precio de adquisicion propuesto inicialmente. EI 31 de agosto de 2016, el Directorio de Enersis Américas aumentd el
precio de la oferta publica a Ch$ 300 por cada Accidn con el fin de garantizar que el precio propuesto para la oferta
publica es superior al precio de derecho a retiro de Ch$ 299.64 por cada Accion para que las ofertas proveen un
beneficio de utilidad a ciertos accionistas de Endesa Américas. Ver “ Seccion 1. Antecedentes de las Transacciones
Antecedentes de la Reorganizacion y las Ofertas” y “ Seccion 2. La imparcialidad de las Ofertas, la Fusion y
Derecho a Retiro y Resumen del Informe del Evaluador Independiente de Endesa Américas.”

Sin embargo, desde que las acciones y ADSs de Endesa Américas empezaron a cotizar en el Mercado de
Valores Chileno y el NYSE, respectivamente, se ha desarrollado un mercado activo para transacciones relativas a las
acciones y ADSs de Endesa Américas. Por ejemplo, el precio de cierre de las acciones y ADSs de Endesa Américas
el 12 de septiembre de 2016 fue de 304,70 pesos chilenos por accion y 13,70 Dolares americanos por ADS, lo que
implica valores superiores al Precio de la Oferta Publica.
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A pesar de que la Fusién se ha considerado una operacién con partes relacionadas de acuerdo con la ley
chilena, la oferta pablica de adquisicién de acciones no se considera como una operacién con partes relacionadas de
acuerdo con la ley chilena. Sin embargo, la oferta pablica de adquisicidn se sujeta a ciertos requisitos y prevé
protecciones para las ofertas pablicas de acuerdo con la ley chilena, tales como: (i) el mismo precio se debe pagar a
cada accionista en una base por accion; (ii) el oferente no puede retirar la oferta publica salvo para condiciones
previas y reveladas de terminacion (al que podra renunciar); (iii) la oferta piblica se sujeta a la supervision de la
SVS; (iv) el oferente no puede comprar acciones fuera de la oferta publica; (v) los directores individuales de la
empresa objetivo tienen que emitir un dictamen formal sobre los términos de la oferta publica; (vi) los términos de la
oferta publica s6lo se pueden cambiar para mejorar el precio, aumentar la cantidad de acciones ofrecidas para
comprar o extender el periodo de oferta pablica a un plazo méaximo de 45 dias; (vii) el oferente debe cumplir con las
obligaciones de informacion; (viii) la empresa objetivo y sus directores no pueden (x) comprar acciones de destino,
(y) vender activos que representen mas del 5% del total de activos o (z) incrementar el endeudamiento por mas de
10%.

A fecha 6 de septiembre de 2016, hay 8.201.754.580 de acciones emitidas y 225.860.670 acciones
subyacentes 7.528.689 ADSs emitidos y pendientes de Endesa Ameéricas.

Seccion 4. Plan Tras las Ofertas

Se espera que, tras el cierre de las Ofertas y la subsecuente Fusién, Enersis Américas sea la entidad
resultante de la Fusion, y sea renombrada como Enel Américas S.A.

Cuando la Fusion se haya completado, las acciones de Endesa Américas dejaran de cotizar en el Mercado
de Valores Chileno y el registro de las acciones en el Registro de Valores SVS sera cancelado, y los ADSs de
Endesa Américas seran cancelados por Enersis Américas, con sujecion a las tasas y gastos aplicables, dejaran de
cotizar en el NYSE vy el registro de los ADSs de Endesa Américas bajo la Exchange Act seré terminado. Ademas,
Endesa Américas dejara de estar obligada a presentar informes de conformidad con la Exchange Act y la entidad de
ADSs sera terminada.

Enersis Américas continuard sujeta a los requisitos de informe periddicos de la Exchange Act y los
requisitos de listado del NYSE.

Actualmente, Enersis Américas no tiene planes de modificar su politica de dividendos tras la finalizacion
de las Ofertas o de la Fusion.

La Fusidn se detalla en mayor medida en una declaracion/prospecto de informacion separada que Enersis
Américas ha presentado ante la Comisién de Valores de EE.UU.

Fusidn establecida por Ley
La Fusion

No existe acuerdo de fusidn entre Enersis Américas y Endesa Américas en conexién con la fusién
propuesta. Bajo la Ley de Sociedades Andnimas chilenalLey de Sociedades Andnimas chilena, no es necesario que
las partes en una fusion firmen un acuerdo de fusion en atencion al articulo 99 sobre fusiones establecidas por ley.
Esto es debido a que la manera en la que las compafiias seran fusionadas esta prevista por la Ley de Sociedades
Anbnimas chilenaLey de Sociedades Andnimas chilena.

Ademas, bajo la Ley de Sociedades Andnimas chilenaley de Sociedades Andnimas chilena, el Directorio
de las compafiias que son parte en una fusion no estan obligadas a aprobar la fusion. En su lugar, la Ley de
Sociedades Anonimas chilenaley de Sociedades Andnimas chilena requiere que las asambleas de cada compafiia
que participa en la Fusion:

e aprueben el ratio de cambio de la fusion propuesto a sus titulares de acciones,
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e aprueben proponer la fusion a sus titulares de acciones, y

e organicen y fijen una fecha para una asamblea extraordinaria de titulares de acciones con el propdsito
de votar sobre el ratio de cambio y la fusion propuestos.

Si dos tercios de los titulares de acciones de cada una de las siguientes: Enersis Américas, Endesa Américas
y Chilectra Américas, aprueban la fusion, en el momento efectivo de la fusion, la Ley de Sociedades Andnimas
chilenaLey de Sociedades Anénimas chilena establece que:

e Endesa Américas y Chilectra Américas, como compafiias que se extinguiran, seran disueltas
automaticamente,

e  Por aplicacion de la ley, Enersis Américas adquirira todos los activos y derechos y sucedera en
cualesquiera responsabilidades y obligaciones a Endesa Américas y Chilectra Américas segin los
valores de sus libros en la hoja de balance auditada y otros estados financieros auditados en fecha 30
de junio de 2016. Los estados financieros auditados de cada compafiia deberan ser aprobados por los
titulares de acciones de cada compafiia en la misma asamblea en la que la propuesta de fusion sea
sometida a votacion.

e Todas las acciones de Endesa Américas y Chilectra Américas se convertiran, por aplicacion de la ley,
en acciones de Enersis América y todo el capital y los titulares de acciones de Endesa Américas y
Chilectra Américas se convertirdn en capital y titulares de acciones de Enersis Américas.

e Lostitulares de acciones y de ADSs de Endesa Américas se convertiran automaticamente en titulares
de acciones y de ADSs de Enersis Américas y las acciones de Endesa Américas se convertiran de
manera automatica en acciones de Enersis Américas al ratio de cambio aprobado por los titulares de
acciones de Enersis Américas y Endesa Américas en sus respectivas asambleas.

e Los titulares de acciones de Chilectra Américas se convertiran automaticamente en titulares de
acciones de Enersis Américas y las acciones de Chilectra Américas se convertiran automaticamente en
acciones de Enersis Américas al ratio de cambio aprobado por los titulares de acciones de Enersis
Américas y Chilectra Américas en sus respectivas asambleas.

En la Fusién, (i) Endesa Américas y Chilectra Américas se fusionaran con y dentro de Enersis Américas,
(i) la existencia corporativa separada de Endesa Américas y Chilectra Américas cesara, y (iii) Enersis Américas sera
renombrada como Enel Américas S.A., y seré la entidad resultante de la Fusion.

Tras la Fusion, los altos directivos y miembros del Directorio de Endesa Américas y Chilectra Américas
dimitiran y los altos directivos y miembros del Directorio de Enersis Américas continuaran como altos directivos y
miembros del Directorio de la entidad resultante.

La Fusién como Operacion entre Partes Relacionadas bajo Ley Chilena

La Fusidn esta considerada como operacion entre partes relacionadas en la transaccion bajo legislacién
chilena. Por ello, en la asamblea extraordinaria de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas, los
respectivos titulares de acciones de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas seran requeridos para
aprobar la fusion como operacién entre partes relacionadas, de acuerdo con el Titulo XV de la Ley de Sociedades
Anonimas chilena.

La aprobacion de la fusion en la asamblea extraordinaria de Enersis América, Endesa Américas y Chilectra
América también constituira la aprobacion de, entre otras cuestiones, las siguientes:
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1. Los antecedentes informativos relativos a la fusion, que consisten en:
a. Términos y Condiciones de la Fusion (mas abajo definidos);

b. Los estados financieros de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas a fecha
3 de junio de 2016, debidamente auditados bajo los estandares de auditoria chileno por las
correspondientes firmas externas de auditoria; y

c. Los informes preparados por cada uno de los evaluadores independientes de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas.

2. Una condicién a la fusion en relacion con los limites del ejercicio del derecho a retiro;

3. Los ratios de cambio de la fusion de 2,8 acciones de Enersis Américas por cada accion de Endesa
Américas y 4,0 acciones de Enersis Américas por cada accion de Chilectra Américas,

4. Los estatutos modificados y refundidos de Enersis Américas, que incluyen (i) un aumento en el capital
autorizado de Enersis Américas en conexién con la fusion por la cantidad de 1.046.470.167.544 pesos
chilenos, mediante la emisidn de 9.232.202.625 nuevas acciones registradas de Enersis Américas, de la
misma serie y sin valor nominal; (ii) cambio en el nombre social de Enersis Américas a “Enel
Américas S.A.” y (iii) cambio en el objeto social de Enersis Américas para permitir que compaiias
relacionadas y afiliadas a Enersis Américas sean recipientes de servicios de Enersis Américas; y

5. Cualquier otro asunto que los titulares de acciones consideren apropiado respecto de la fusion y
autorizar a el Directorio de Enersis Américas para otorgar todos aquellos poderes de representacion
que fueran necesarios para legalizar, materializar y llevar a cabo la fusion.

Términos y Condiciones de la Fusion

Bajo la Ley de Sociedades Andnimas chilena no es necesario que las partes en la fusion firmen un acuerdo
de fusidn en conexidn con el articulo 99 sobre fusiones establecidas por ley. Esto es debido a que la manera en la
que las compafiias seran fusionadas esta prevista por la Ley de Sociedades Anénimas chilenas. Sin embargo, de
acuerdo al articulo 155(a) del Reglamento de Sociedades Chilenas, los Directorios de Enersis Américas, Endesa
Américas y Chilectra Américas adoptaron ciertos términos y condiciones relativos a la fusion (los “Términos y
Condiciones de la Fusion”). Si bien los Términos y Condiciones de la Fusion no constituyen un acuerdo de fusion,

estos resaltan cierta informacion relativa a la fusion, incluyendo, entre otras:

o las identidades de las compafiias de la fusion y el hecho de que Enersis América seré la compafiia
resultante tras la fusién;

o el hecho de que la fusion es una operacién entre partes relacionadas en la transaccién bajo legislacion
chilena y requiera la aprobacion de los titulares de acciones;

e objetivos y beneficios previstos de la fusion;

e los antecedentes de la fusion;

e las condiciones de la fusion;

e las modificaciones de los estatutos de Enersis América en relacion con la fusion;

e cualquier cambio significativo de activos, responsabilidades o capital de las compafiias participantes en
la fusion desde el 30 de junio de 2016;

e el aumento de capital autorizado de Enersis América;
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e los ratios de cambio de la fusion;

e la fecha de entrada en vigor prevista para la fusion;

o efectos de la fusion;

e registro de las nuevas acciones de Enersis Américas a ser emitidas en Chile y EE.UU.;

e un mecanismo para la emisién de nuevas acciones de Enersis Américas en conexion con la fusion;
e laausencia de un cambio de control; y

e aspectos en conexidn con la fusion que deban ser sometidos a votacion por los titulares de acciones.
Consideracién de la Fusion

Tras el cumplimiento de todas las condiciones para la finalizacion de la fusion, Enersis Américas
establecera una fecha para el canje de las acciones de Endesa Américas por las acciones de Enersis Américas y
Chilectra Américas. En la fecha del canje, cada accion de la totalidad de las acciones y ADS de Endesa Américas al
cierre de la fusién se convertiran en 2,8 acciones 0 1,6 ADSs de Enersis Américas y cada accidn de la totalidad de
las acciones de Chilectra Américas se convertira en 4,0 acciones de Enersis Américas (igual en el agregado al 16%
de acciones totales que Enersis Américas tuviese inmediatamente tras la fusién). Sin embargo, no se emitiran
acciones 0 ADSs parciales de Enersis Américas. En su lugar, los titulares de acciones de Endesa Américas
facultados para recibir intereses fraccionados recibiran prorrateados los beneficios de la venta en el mercado de
chileno del interés fraccionado agregado.

De acuerdo con la legislacién chilena, si la fusion es aprobada, tras el cumplimiento de todas las
condiciones para la finalizacion de la fusion y después de que las nuevas acciones de Enersis Américas hayan sido
canjeadas por las acciones de Endesa Américas y Chilectra Américas, la Fusion estard completa. De acuerdo con la
ley chilena, la fusion sera efectiva el primer dia del mes siguiente al mes en el cual la Escritura de Cumplimiento
con las Condiciones de la Fusidn se otorgue. Enersis Américas espera completar la fusién el o antes del 1 de
diciembre de 2016.

Condiciones de la Fusién

La fusion solo estard complete si ciertas de las mismas condiciones aplicables a las Ofertas también se
cumplen, incluyendo:

o los tenedores de dos tercios del total de las acciones con derecho a voto de Enersis Américas, Endesa
Américas y Chilectra Américas aprueban la fusidn como una operacion entre partes relacionadas y la
propuesta de fusion,

o menos del (i) 10% de las acciones totales de Enersis Américas, (ii) 10% del total de las acciones de
Endesa Américas y (iii) 0,91% del total de las acciones de Chilectra Américas ejerzan su derecho a
retiro en conexion con la fusién; siempre que ningln accionista sea propietario de mas del 65% de las
acciones totales de Enersis América tras la fusion; y

o Enersis América obtenga todas las inscripciones y aprobaciones chilenas que sean necesarias para la
emision y listado de las acciones de Enersis Américas para que sean canjeadas por acciones de Endesa
Américas y Chilectra Américas.

Si uno 0 mas de los eventos descritos en las clausulas (i), (ii) o (iii) del segundo punto arriba ocurre dentro de 60
dias desde la fecha de las respectivas asambleas de titulares de acciones que aprobaron la fusién, los titulares de
acciones de cada compafiia parte en la fusion podran acordar en una siguiente asamblea de titulares de acciones la
renuncia a la condicién para que la fusion pueda llevarse a cabo, sujeto al cumplimiento de la legislacién chilena y
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estadounidense aplicable. Tenedores de dos tercios del total de las acciones de Endesa Américas, Chilectra Américas
y Enersis Américas estarian requeridos a renunciar a dicha condicidn. No puede asegurarse que no se convocara
ninguna asamblea de titulares de acciones para dicho proposito.

Por favor téngase en cuenta que Enersis Américas es propietaria del 59,98% de las acciones de Endesa
Américas y del 99,1% de las acciones de Chilectra Américas y tienen intencidn de votar con dichas acciones en las
correspondientes asambleas extraordinarias de titulares de acciones a favor de la fusion. Por ello, la Fusion y el ratio
de cambio de la fusién de Chilectra Américas seran aprobadas en la asamblea extraordinaria de titulares de acciones
de Chilectra Américas y salvo que cinco dias antes de la asamblea extraordinaria de titulares de acciones mas del
33,33% del total de las acciones de Enersis América o Endesa América (o aproximadamente el 85% de las acciones
de Endesa Américas del que Enel Iberoamérica no es propietaria y aproximadamente el 83% de las acciones de
Endesa Américas del que Enersis Américas no es propietaria) voten en contra de la Fusién como operacion entre
partes relacionadas, la propuesta de Fusion o los ratios de cambios de fusidn, la Fusion y las propuestas relacionadas
con la misma seran aprobadas por las asambleas extraordinarias de los titulares de acciones de Enersis Américas y
Endesa Américas.

Derechos de Evaluacion/Derecho a Retiro

Bajo la Ley de Sociedades Andnimas chilenaLey de Sociedades Andnimas chilena, los titulares de acciones
de Enersis Américas y Endesa Américas que decidan disentir de la aprobacién de la Fusion no tendran derechos de
retiro, de evaluacion, o similares. Sin embargo, los titulares de acciones de Enersis Américas y Endesa Américas que
voten en contra de la aprobacion de la fusion, o aquellos que no asistan a la asamblea, y notifiquen a la compafiia
correspondiente por escrito dentro de los 30 dias a la celebracion de la reunion su oposicidn a la fusion, y que
proporcionen a Enersis América o Endesa América, segun la que corresponda, con la notificacion de retiro, tendran
derecho a ejercer el derecho a retiro y a recibir de Enersis Américas y Endesa Américas, segln corresponda, el pago
en efectivo del equivalente al precio medio de los precios de cierre para las acciones de Enersis Américas segun la
informacién facilitada al mercado bursatil chileno durante los 60 dias de transacciones entre el trigésimo y
nonagésimo dia precedente a la fecha en la que la fusién fue aprobada.

Los tenedores de ADSs de Enersis Américas y Endesa Ameéricas tienen intereses en las acciones de Enersis
Américas y Endesa Américas, respectivamente, que estén en poder de los bancos depositarios para los programas de
ADS de Enersis Américas y Endesa Américas. Los tenedores de Enersis Américas y Endesa Américas no son
tenedores directos de acciones de Enersis Américas y Endesa Américas y no estan inscritos como titulares de
acciones en el registro de acciones de Enersis Américas y Endesa Américas. Por ello, cualquier tenedor de ADS de
Enersis Américas o Endesa Américas que quiera ejercitar el derecho a retiro con respecto a la Fusion debera
cancelar cualquier tenencia de ADSs de Enersis Américas o Endesa Américas, segun corresponda, y convertirse en
un accionista registrado de Enersis Américas o Endesa Américas, segln corresponda, no mas tarde de la media
noche (final del dia) del 22 de septiembre de 2016 (el quinto dia laborable previo a la asamblea extraordinaria de
titulares de acciones de ambas Enersis Américas y Endesa Américas) y tras ello continuar los procedimientos para
gjercitar el derecho a retiro segun se describe mas abajo.

Si es tenedor de acciones de Enersis Américas o Endesa Américas, puede ejercitar el derecho a retiro
mediante el voto en contra de la Fusion en la asamblea extraordinaria de titulares de acciones y enviando una
notificacién de retiro por escrito a Enersis América o Endesa Américas, segun aplicable, dentro de los 30 dias
siguientes desde la fecha de la asamblea extraordinaria de titulares de acciones 0, sino ha atendido a la reunion
extraordinaria de titulares de acciones, mediante el envio por escrito de una notificacion de retiro de Enersis
Américas 0 Endesa Américas, segun aplicable, dentro de los 30 dias siguientes desde la fecha de la asamblea
extraordinaria de titulares de acciones. Ello significa que Enersis Américas o Endesa Américas, segun corresponda,
debera recibir su notificacion por escrito el o antes del 28 de octubre de 2016. Esta notificacion de retiro debera
indicar especificamente que esta ejercitando el retiro de la compafiia aplicable debido a que no esta de acuerdo con
la Fusion de Endesa Américas y Chilectra Américas a Enersis Américas segun aprobada por la asamblea
extraordinaria de titulares de acciones. Debera enviar su notificacion de retiro mediante correo certificado o
registrado a Enersis Américas o Endesa Américas, segin corresponda, o, alternativamente, disponer que un notario
publico chileno presente y certifique su notificacion de retiro a el Directorio de Enersis América o Endesa Américas,
segun corresponda. Si usted es accionista de Enersis Américas o Endesa Américas y vota a favor de la Fusion o
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si atiende a la asamblea extraordinaria de titulares de acciones y se abstiene en la votacidn, usted NO sera
elegible para ejercer el derecho a retiro bajo legislacion chilena.

Por favor tome nota que bajo legislacion chilena, los titulares de acciones deberan recibir notificacion de la
asamblea de titulares de acciones no menos de 15 dias ni mas de 20 dias antes de su celebracion. Solo aquellos que
sean tenedores de Enersis Américas a la media noche (el final del dia) el 22 de septiembre de 2016 (el quinto dia
laborable previo a la asamblea de titulares de acciones) estaran facultados para votar en la asamblea. Los tenedores
de ADSs de Enersis Américas y de Endesa Américas que no cancelen sus ADSs y se conviertan en titulares de
acciones registrados de Enersis Américas o Endesa Américas, segun corresponda, el o antes del 22 de septiembre de
2016 no tendran el derecho a disentir de la Fusion bajo legislacion chilena a efectos de ejercitar el derecho a retiro.
En el supuesto en que la fusion no se lleve a cabo, ni Enersis Américas ni Endesa Américas comprara las acciones
de los titulares de acciones que hubiesen ejercitado el derecho a retiro. Por ello, si la fusién no se lleva a cabo, los
tenedores de ADS de Enersis Américas y Endesa Américas que hubiesen cancelado sus ADSs para convertirse en
titulares de acciones en el registro de Enersis Américas y Endesa Américas, segln corresponda, continuaran siendo
titulares de acciones y podran incurrir en tasas para poder depositar sus acciones en el programa ADR.

Seccion 5. Ciertos Efectos de las Ofertas

Esperamos que se requieran 145.389 millones de pesos chilenos para la compra de acciones y ADSs en la
Oferta si la Oferta se suscribe en su totalidad al Precio de la Oferta Publica de 300 pesos chilenos por accién o 9.000
pesos chilenos por ADS, de los cudles aproximadamente 873 millones de pesos chilenos seran necesarios para pagar
las tasas y gastos de los profesionales correspondientes.

Tras la finalizacion de las Ofertas, los tenedores de acciones y de ADSs que sean adquiridos en virtud de las
Ofertas no tendran la oportunidad de participar en ingresos, beneficios o el crecimiento futuro de Endesa Américas y
no tendran ningln derecho a votar en los asuntos corporativos de Endesa Américas. En la medida en que el porcentaje
de titularidad de Enersis Américas sobre Endesa Américas aumente debido a las Ofertas, sus intereses en el valor neto
contable y ingresos netos de Endesa Américas aumentaran de manera correspondiente (hasta el 100% si todos las
acciones y ADSs fueran adquiridas de acuerdo con las Ofertas). Como resultado, Enersis Américas recibird un
beneficio mayor de cualquier ingreso generado por las operaciones de Endesa Américas y por cualquier incremente
en el valor de Endesa Américas tras las Ofertas. De manera similar, Enersis Américas soportard una mayor Procion
de las pérdidas en generadas por las operaciones de Endesa Américas y por cualquier disminucion del valor de Endesa
Américas tras la finalizacién de las Ofertas. Los tenedores de acciones y ADSs que sean adquiridos en virtud de las
Ofertas no soportaran el riesgo de pérdida que podria ser generado por las operaciones de Endesa Américas o por el
riesgo a una disminucion del valor de Endesa Américas tras la finalizacion de las Ofertas.

La tabla de abajo establece los intereses directos e indirectos del Personas del Grupo Enel en el valor neto
contable e ingresos netos de Endesa Américas previo a o inmediatamente después de las Oferta y de la Fusién, en base
al valor neto contable de Endesa Américas a 31 de diciembre de 2015 y los ingresos netos de Endesa Américas para
el afio que finaliza el 31 de diciembre de 2015.

Antes de la Fusién

Interés en Endesa América seguin Interés en los Ingresos Netos de

el Valor Neto Contable Endesa Américas

Ch$ Ch$
Nombre (en miles) % (en miles) %
Enersis Américas 703.984.918 59,98 108.283.130 59,98
Enel S.p.A.(1) 426.757.113 36,36 65.641.457 36,36
Enel Iberoamérica, S.R.L.(2) 426.757.113 36,36 65.641.457 36,36
Enel Latinoamérica, S.A.(3) 283.683.152 24,17 43.634.599 24,17
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Inmediatamente tras la Fusién

Interés en Endesa América segun Interés en los Ingresos Netos de

el Valor Neto Contable Endesa Américas

Chs$ Chs
Nombre (en miles) % (en miles) %
Enersis Américas 1.173.699.430 100,00 180.532.061 100,00
Enel S.p.A.(1) 711.496.594 60,62 109438.535 60,62
Enel Iberoamérica, S.R.L.(2) 711.496.594 60,62 109.438.535 60,62
Enel Latinoamérica, S.A.(3) 473.000.874 40,30 72.754.421 40,30

(1) Enel tiene un 60,60% de participacion indirecta en la titularidad de Enersis Américas.
(2)  Enel Iberoamérica tiene un 60,60% de participacion directa e indirecta en la titularidad de Enersis Américas.
(3)  Enel Latinoamérica tiene un 20,30% de participacion directa e indirecta en la titularidad de Enersis Américas.

Los estatutos de Endesa Américas contienen una condicién de que ningln accionista podra controlar mas del
65% de Endesa Américas. Si Enersis Américas adquiere Acciones y ADSs que excedan del limite del 65% tras la
finalizacién de las Ofertas, bajo legislacidn chilena, Enersis Américas no podra ejercitar sus derechos de voto por el
exceso de Acciones y ADSs y debera entrar en un acuerdo de desinversién para desinvertir el exceso de Acciones y
ADSs dentro de los cinco afios siguientes a la ejecucion del acuerdo. Sin embargo, si las condiciones de la Fusion se
satisfacen y las otras condiciones de las Ofertas también, la adquisicidn de Acciones y ADSs en las Ofertas ira seguida
por la Fusion. En la Fusion, todas las Acciones y ADSs en poder de Enersis Américas, incluyendo cualesquiera
Acciones y ADSs en exceso del 65%, seran canceladas sin consideracion. Ademas, en la Fusion, Endesa Américas
cesara de existir y sus estatutos, incluyendo la limitacion del 65%, dejaran de tener efecto.

Sin embargo, como la Fusién se considerard efectiva desde el primer dia del mes siguiente al mes en que el
documentado notariado declarando el cumplimiento de las condiciones de la Fusion sea otorgado por Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas, puede haber un periodo de tiempo entre la finalizacién de las
Ofertas y la efectividad de la Fusién. Durante dicho periodo, Enersis Américas no podra ejercitar el derecho de voto
de las Acciones y ADSs que superen el limite del 65%. Ademas, las Acciones y ADSs podran ser negociadas en el
Mercado de Valores Chileno y el NYSE, respectivamente, tras la finalizacién de las Ofertas y previa la efectividad de
la Fusién. No obstante, una vez las Ofertas se hayan completado, el nimero de Acciones y ADSs que seran negociadas
publicamente puede ser significativamente menor y puede que ya no exista un mercado activo para Acciones y ADSs
o la liquidez de dicho mercado puede verse reducida significativamente. Es posible que las Acciones y ADSs no
cumplan con los criterios para continuar listados en el Mercado de Valores Chileno y el NYSE. Si ello ocurriese, las
Acciones 0 ADSs podrian dejar de estar listadas de uno o mas de estos mercados de valores debido a acciones tomadas
por el correspondiente mercado de valores.

Tras la finalizacion de la Fusion, Enersis América (a) dejaré de cotizar ADSs de Endesa Américas en el New
York Stock Exchange, (b) suspendera las obligaciones de Endesa Américas de presentar informes de acuerdo con la
Exchange Act,, hasta la terminacion del registro, (c) finalizara el registro de las Acciones y ADSs bajo la Exchange
Act y (d) cancelard los ADS de Endesa Américas y pagara al Depositario de ADS las tasas de cancelacion
correspondientes y los gastos segun establecidos en el acuerdo de gobierno de depdsito y terminara las ADS de Endesa
Américas. Ver “Factores Especiales — Seccion 4. Plan tras las Ofertas”.

Las Ofertas no requieren la aprobacion de el Directorio de Endesa Américas o cualquier comité bajo
legislacion chilena. Sin embargo, el Directorio de Endesa Américas pretende analizar las Ofertas con la intencién de
determinar si las Ofertas son procedimental y sustancialmente justas para los titulares de acciones minoritarios de
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Endesa Américas segln establecido por la Regla 13e-3 de la Exchange Act previo a la finalizacion formal de las
Ofertas. Ademas, y si bien bajo legislacion chilena el Directorio de Endesa Américas, como drgano, no esta requerido
a hacer recomendaciones a sus titulares de acciones sobre si aceptar o rechazar las Ofertas, el Directorio de Endesa
Américas pretende realizar una recomendacion previo a la finalizacion formal de las Ofertas para segln los requisitos
de divulgacion establecidos bajo la Regla 14e-2 bajo la Exchange Act.

Seccion 6. Derechos de Evaluacion o Derechos a Retiro

La legislacidn corporativa chilena no prevé derechos de evaluacion o a retiro en el caso de una presentacién
de una oferta.

Seccion 7. Riesgos de Presentar Acciones en la Oferta Chilena en lugar de en la Oferta de EE.UU.

Los tenedores de EE.UU. de Acciones pueden elegir entre ofrecer sus Acciones a la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones en lugar de a la Oferta. Los tenedores de ADSs solo pueden ofrecerlos en la Oferta. Si bien
los términos y condiciones de la Oferta y la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones son sustancialmente
similares, debido a las diferencias legales y de practica de mercado entre EE.UU. y Chile, los derechos de
presentacién de los tenedores en virtud de la Oferta o la Oferta Pblica de Adquisicion de Acciones no son los
mismos.

La legislacion chilena que gobierna la presentacion de los derechos de retiro de los tenedores es diferente a
la legislacion de EE.UU. que regula los mismos. Los tenedores de Acciones y ADSs hechos de acuerdo con la
Oferta podran ser retirados en cualquier momento antes de la Fecha de Expiracion. Tras ello, las presentaciones son
irrevocables, con la excepcion de que podrén ser retiradas 60 dias después de que la Oferta se realice, sino se acepta
el pago segln lo previsto en este Prospecto con anterioridad a dicha fecha, o en el momento final segln aplique lo
establecido en la Oferta si la misma extiende la fecha de aceptacion. Ver la discusion en la seccion anterior de este
Prospecto titulada “La oferta en EE.UU. — Seccion 5. Derechos a Retiro”. Bajo legislacion chilena, la presentacion
de derechos de retiro son otorgados durante el periodo de la presentacion de la oferta, incluyendo cualquier
extension, hasta la fecha en que dicha presentacion de la oferta se declare exitosa, y tras ello los derechos de retiro
sean terminados. Sin embargo, de acuerdo con la legislacion chilena, Enersis Américas debera publicar una
notificacion de los resultados de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones dentro del tercer dia tras la
expiracion de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones en el mismo periddico en el cual se anuncid la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones. Si Enersis Américas no publica dicha notificacion de acuerdo en cumplimiento
de dichas condiciones, los titulares de acciones podran retirar sus presentaciones de Acciones. Los tenedores de
EE.UU. que pretendan presentar sus Acciones a la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones deberan referirse al
Anexo B de este Prospecto para el procedimiento de ofrecimiento en la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones,
el cual difiere del procedimiento para la presentacion de Acciones en la Oferta, y deberan referirse al Prospecto
Chileno puesto a disposicion en relacion con la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones para informacién relativa
a la evaluacion y a la presentacion de derechos de retiro en la Oferta PUblica de Adquisicidn de Acciones.

Una traduccion al inglés del Prospecto Chileno se ha presentado como Exhibit (a)(9) al Schedule TO
presentado por Enersis Américas en relacion con la Oferta, pero dicha traduccidn, como es el caso para todos los
documentos traducidos presentados en relacion con la Oferta, Unicamente tiene efectos informativos y los tenedores
de EE.UU. que pretendan presentar sus Acciones en la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones deberan consultar
el documento original en espafiol presentado ante la SVS en Chile. Ademas, los comunicados de prensa y anuncios
pueden haberse hecho en Chile pero no en EE.UU. y puede que no estén traducidos al inglés ni presentados ante la
SEC. Asimismo, la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones no esta sujeta a las reglas y beneficios de la Oferta,
que no serfan aplicables a los tenedores de EE.UU. que presentasen acciones en la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones.

Enersis Américas esta ofreciendo pagar a los tenedores de EE.UU. que se presente a la Oferta el
equivalente en Délares americanos a 300 pesos chilenos por Accién y 9.000 pesos chilenos por ADS (en relacion
con los ADSs, se les reducira cualquier impuesto y tasa de distribucién). Las Acciones presentadas de acuerdo con
la Oferta y aceptadas para el pago seran convertidas a Dolares americanos de acuerdo con la tasa de cambio media
para la conversién de moneda extranjera frente al Peso Chileno establecida por el Banco Santander Chile en nombre
de Enersis América al siguiente dia laborable que el mercado de cambio extranjero habra en Chile tras el anuncio de
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los resultados de la Oferta. Sin embargo, los tenedores de EE.UU. que se presenten a la Oferta Pablica de
Adquisicién de Acciones seran compensados en pesos chilenos y no en Délares americanos. Ademas, es posible que
debido a requisitos de la legislacion aplicable o las practicas de mercado, los tendedores de Acciones presentadas a
la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones sean compensados antes o después de los tenedores que presenten
Acciones y/o ADSs en la Oferta, aunque el precio pagado por accién sera el mismo. De la misma manera, se
recomienda a los tenedores de EE.UU. que quieran participar en la Oferta Pdblica de Adquisicion de Acciones que
consulten con su asesor fiscal dado que podria haber diferentes consecuencias fiscales en la Oferta Pablica de
Adquisicién de Acciones no contempladas en este Prospecto.

Seccion 8. Intereses de los miembros de el Directorio y Ejecutivos
Nuestros miembros de el Directorio y ejecutivos estan mencionados en el Anexo A de este Prospecto.

El Directorio de Enersis Américas ha determinado unanimemente que los Sres. Francisco de Borja Acha B.,
José Antonio Vargas L., Livio Gallo, Enrico Viale, Hernan Somerville S., and Patricio Gdmez S., cada uno directivo
de la compafiia elegida por Enel como el accionista mayoritario, tiene un interés en la Fusion bajo el articulo 147 de
la Ley de Sociedades Chilena, en base a la interpretacion de la SVS y la sentencia del Tribunal de Apelacion de
Santiago dictada el 22 de marzo de 2016. El Directorio determino que el Sr. Luca D’Agnese, el Director General,
también tienen un interés en la Fusidn de acuerdo con el articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas chilena,
debido a su funcién de presidente de el Directorio y Director General de Enel Latinoamérica, S.A., accionista en un
40,3% de Enersis América y una subsidiaria indirectamente controlada por Enel, y como miembro de el Directorio de
Enel Iberoamérica, accionista en un 20,3% de Enersis América y una subsidiaria directamente controlada de Enel y
matriz de la compafiia Enel Latinoamérica. Ademas, el Directorio determiné que el Sr. D’ Agnese deberia abstenerse
de cualquier negociacion que pudiera entrar en conflicto con la Fusion. El articulo 147 establece que cada miembro
del Directorio debera informar inmediatamente a el Directorio de sus intereses, en atencion a la legislacion chilena.

El Directorio de Endesa Americas también determind de manera undnime que Rafael Fauquie B., Vittorio
Vagliasindi, Francesco Buresti, Umberto Magrini, Luca Noviello, Mauro Di Carlo and Loreto Silva R. (miembro del
Comité de Directivos), cada uno de los miembros de el Directorio de la compafiia, tiene un interés en la Fusion de
acuerdo con el articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas chilena, en base a las interpretaciones de la SVS y la
sentencia del Tribunal de Apelacion de Santiago dictada el 22 de marzo de 2016.

No hay acuerdos de voto entre nosotros ni con cualquier otra parte, o entre nuestros miembros de el Directorio
S 0 ejecutivos y terceras partes, con respecto a la votacion de las acciones de Enersis Américas o Endesa Américas en
las asambleas extraordinarias de titulares de acciones de Enersis Américas y Endesa Américas.

Tenencia Accionarial de algunos Titulares Efectivos, miembros de el Directorio s y Ejecutivos

En fecha 5 de Agosto de 2016, los miembros del Directorio y ejecutivos de Endesa Ameéricas eran titulares,
en total, de 11.603 acciones de Endesa Américas. En fecha 5 de agosto de 2016, los miembros del Directorio y
ejecutivos de Enersis Américas eran titulares, en total, de una cantidad de acciones de Endesa Américas que
representa menos del uno por ciento de los derechos de voto de Endesa Américas. El Sr. Radl Arteaga, el Director
Financiero de Endesa Ameéricas, pretende votar sus 11.603 acciones de Endesa Américas a favor de la propuesta de
fusién y no pretende presentar sus acciones a las Ofertas.

Seccién 9. Transacciones y Acuerdos relativos a las Acciones y ADSs.

Para una discusion sobre la adquisicion Acciones y ADSs por Enersis Américas, ver “Factores Especiales —
Seccion 1. Antecedentes de las Transacciones”. El porcentaje total de propiedad efectiva de Enersis Américas
(segun definido en la Regla 13d-3 bajo la Exchange Act) de las Acciones totales (incluyendo Acciones representadas
por ADSs) a la fecha de este Prospecto es aproximadamente de 59,98%.

Excepto segun expuesto en este Prospecto, ninguna de las Personas del Grupo Enel ni, segiin conocimiento
de las Personas del Grupo Enel, ningin miembros del Directorio o ejecutivo de cualquier de las Personas del Grupo
Enel, es parte de algun contrato, acuerdo, arreglo, entendimiento o relacion con cualquier otra persona en relacion
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con cualquier valor de Endesa Ameéricas (incluyendo, sin limitacién, cualquier contrato, acuerdo, arreglo,
entendimiento o relacion relativa a transferencias o votos de cualesquiera valores, honorarios de blsqueda, joint
ventures, préstamos o arreglos de opciones, venta o compra, garantias de préstamos, garantias frente a pérdidas,
divisiones de ganancias o pérdidas, o la entrega o retencién de poderes, consentimientos o autorizaciones).

Seccion 10. Operaciones con Partes Relacionadas.

Para propositos de esta seccion, todas las referencias al “Grupo Enel” se refieren a Enel y a sus subsidiarias
Latinoamericanas.

Transacciones entre Enersis Américas y Endesa Ameéricas o cualquiera de sus Afiliadas

A fecha 30 de junio de 2016, Endesa Américas tiene una linea de crédito con Enersis Américas bajo la cual
una cantidad de 10,95 billones de pesos chilenos se ha retirado, excediendo del 1% de los ingresos de Endesa
Américas, y no tiene ningln acuerdo que implique la prenda de sus garantias. Endesa Américas no tiene ninguna
transaccion comercial que en su totalidad implique mas del uno por ciento de sus ingresos consolidados a fecha de
30 de junio de 2015 y 2014 con Enel o Enersis Américas.

Ademaés, Endesa Américas pueda que entre en un préstamo entre compafiias con Enersis Américas para
financiar la adquisicion potencial de acciones de Endesa Américas de titulares de acciones de Endesa Américas que
ejerciten su derecho a retiro.

Endesa Chile tiene las siguientes transacciones comerciales cuya totalidad implica mas del uno por ciento
de sus ingresos consolidados a fecha de 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 y 2014 con Enel o Enersis
Américas.

Descripcié 30 de juniO 31 de 31de
Nombre de la Relacion con ndela ] de2016 | diciembre | diciembre de
Sociedad Endesa Chile | transaccio | ©&° de 2015 2014
n ThCh$ ThCh$ ThCh$
Endesa Generacion Misma Compras
SA @ Comparifa combustibl | Espafia (37'7§0'788 (15'03;0'911 (30.318.202)
Matriz e
Endesa Energia S.A. Misma Venta de
@ Compafifa as Espafia | 9.540.306 | 14.604.841 -
Matriz 9
Parque Eélico Tal Tal Misma Compras
S.A. @ (Enel Green Compaiifa de Chile (13.474.294 | (26.456.123 i
Power S.p.A.) Matriz electricida ) )
d
Parque Edlico Valle Misma Compras
de los Vientos S.A. @ Compaiiia de . (14.929.463
(Enel Green Power Matriz electricida | M€ | (8.094.691) ) i
Sp.A) d

(1) Transacciones entre Endesa Chile y Endesa Generacién S.A. relativas a la compra de carbon necesario para
ciertas unidades de generacion de electricidad.
(2) Transaccion con Endesa Energia S.A. relativas la venta de exceso de gas no usado por Endesa Chile porque

fue declarado no necesario para uso normal.

(3) Transacciones entre Endesa Chile y Enel Green Power S.p.A relativas a compras de electricidad establecidas

en un acuerdo de compra de electricidad.

A conocimiento de las Personas del Grupo Enel, no hubieron transacciones entre ningtin miembro del
Directorio, ejecutivo o afiliado a Endesa Chile o Endesa Américas que sea una persona natural con Enel o Enersis y

CPAM: 10423861.1

55




cuyo valor total de transacciones o series de transacciones similares con dicha persona superase los 60.000 Délares
americanos.

En relacién con el nombramiento de miembros del Directorio, Enersis América propone miembros del
Directorio que han sido elegidos en la Asamblea Ordinaria de Titulares de Acciones. Los candidatos que reciban un
mayor nimero de votos seran elegidos. Cada accionista podra votar a favor de un candidato o podra partir su voto
entre el nimero de candidatos.

Seccion 11. Consecuencias Fiscales Federales Materiales en EE.UU.

Para los tenedores de EE.UU. de Acciones (o ADSs) de Endesa Américas que no presenten sus Acciones (0
ADSs), la Oferta no constituira un evento fiscal a efectos del impuesto federal de la renta y no tendra impacto en los
tenedores de Acciones (0 ADSs) de Enersis Américas recibidas en la Fusion.

Para los tenedores de EE.UU. de Acciones (0 ADSs) de Endesa Américas que presenten todas sus
Acciones (0 ADSs) en la Oferta, dicho tenedor de EE.UU. generalmente reconocera la pérdida o ganancia igual a la
diferencia entre la cantidad recibida y la base impositiva para las Acciones (0 ADSs) de Endesa Américas
presentadas. Dicha ganancia o pérdida generalmente constituira una ganancia o pérdida de capital.

Para los tenedores de EE.UU. de Acciones (0 ADSs) de Endesa Américas que presente algunas pero no
todas de sus Acciones (0o ADSs), consideramos que el efectivo recibido en la Oferta sera tratado a efectos del
impuesto federal de la renta como si fuese consideracidn recibida en conexién con la Fusion. Por lo tanto, dicho
tenedor de EE.UU. deberia, generalmente, pagar impuestos en relacion con los beneficios pero no con las pérdidas,
en la medida en que el pago recibido sea de la Oferta. Dicho beneficio imponible se basara en una determinacion de
ganancia; la ganancia se lograria en la medida en que el valor de las Acciones (0 ADSs) de Enersis Américas
recibido en la Fusion y el efectivo recibido en la Oferta excediese la base imponible para las Acciones (0 ADSs) de
Endesa Américas canjeadas y presentadas. Sin embargo, si el efectivo recibido en la Oferta es tratado por el
impuesto federal de la renta como no relacionado con la Fusion, entonces el tenedor de EE.UU. que presentd
algunas pero no todas sus Acciones (0 ADSSs) veria los beneficios gravados, o las pérdidas, igual a la diferencia entre
la cantidad recibida y la base imponible para las Acciones (0 ADSs) de Endesa Ameéricas presentadas. En cualquier
escenario, dicho beneficio gravado (o, en el Gltimo escenario, la pérdida) generalmente constituird un incremento o
disminucién de capital.

Se urge a los tenedores de EE.UU. a consultar sus propios asesores fiscales de EE.UU. sobre las
potenciales consecuencias fiscales en EE.UU. de la Oferta, incluyendo el potencial tratamiento de la
transaccién bajo la Seccion 368 del U.S. Internal Revenue Code de 1986, seguiin modificado.
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LA OFERTA DE EE.UU.

Seccion 1. Términos de la Oferta de EE.UU.

Estructura de Doble Oferta. La legislacion chilena requiere que la presentacion de la oferta en Chile sea
abierta a todos los tenedores de Acciones con independencia de donde se encuentren estos. Segun la Regla 14d-1 de
la Exchange Act, Enersis Américas debe permitir que los tenedores de EE.UU. participen en la transaccion en los
mismos términos que los ofrecidos en Chile. Enersis Américas calcul6 la titularidad de acciones y ADSs de Endesa
Chile en manos estadounidenses a fecha 20 de noviembre de 2015 (la fecha practicable mas reciente tras el anuncio
de las Ofertas y previo a la division de Endesa Américas por Endesa Chile) y la titularidad de acciones y ADSs de
Endesa Américas en manos estadounidenses a fecha 29 de abril de 2016 (la fecha practicable mas reciente tras el
anuncio de las Ofertas y previo a la division de Endesa Américas por Endesa Chile) y determin6 que los tenedores
estaban en poder de, en cada uno de esos momentos, mas del 10% pero menos del 40% de las acciones totales de
Endesa Chile (incluyendo aquellas en forma de ADSs) y las Acciones (incluyendo aquellas en forma de ADSS),
segln corresponda. Por ello, la Oferta es elegible para cierta excepciones Tier Il bajo la Regal 14d-1(d) de la
Exchange Act, incluyendo el comienzo de una presentacion de oferta separada en los Estados Unidos por tenedores
de EE.UU. de Acciones y otros tenedores de ADSs.

Para facilitar la participacion de todos los tenedores en las Acciones, incluyendo los tenedores de EE.UU.,
y todos los tenedores ADS, cualquiera que sea su ubicacion, estamos iniciando dos (2) presentaciones de ofertas: (i)
la Oferta, abierta a todos los tenedores de ADSs, cualquiera que sea su ubicacidn, y todos los tenedores de EE.UU.
de Acciones, y (ii) la Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones, abierta a todos los tenedores de Acciones,
cualquiera que sea su ubicacion.

Titulares de Acciones que no sean tenedores de EE.UU. no podran presentar sus Acciones en la Oferta pero
podrén presentar sus Acciones en la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones. Para informacion adicional sobre
como presentarse en la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones, por favor contacte al Agente de Informacion en
la direccion y nimero de teléfono anotados al final de la caratula de este Prospecto.

El precio por Accion ofrecido de acuerdo con la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones es el mismo
precio por Accion ofrecido de acuerdo con la Oferta.

Namero de Acciones y ADSs. Segun los términos y sometidos a ciertas condiciones de la Oferta,
(incluyendo, si la Oferta es extendida o modificada, los términos y condiciones de cualquier extensién o
modificacion), adquiriremos todas las Acciones y ADSs validamente presentados y no retirados debidamente, de
acuerdo con “La oferta en EE.UU. — Seccién 5. Derecho a Retiro”, antes de la Fecha de Expiracion a un precio de
300 pesos chilenos por Accién 0 9.000 pesos chilenos por ADS, respectivamente, en efectivo, sin intereses, y en
relacion a los ADSs, menos cualquier impuesto y tasas de distribucion.

La Oferta expirard a las 4:30 p.m., hora de Nueva York ciudad, el 28 de octubre de 2016, o aquel tiempo y
fecha posteriores segun se extienda la Oferta. Solo las Acciones y ADSs validamente presentadas y no retiradas
validamente serdn compradas de acuerdo con la Oferta. Ver ““La oferta en EE.UU. — Seccion 14. Extension de la
oferta en EE.UU.; Terminacidn; Modificacion”.

La Oferta no estd condicionada a la presentacién de un nimero minimo de Acciones 0 ADSs. La Oferta
estd, sin embargo, sujeta a otras condiciones. Ver “La oferta en EE.UU. — Seccién 12. Condiciones de la oferta en
EE.UU.”.

Precio de la Oferta Publica. El Precio de la Oferta Publica es de 300 pesos chilenos por Accién o 9.000
pesos chilenos por ADS, en efectivo, sin intereses, y en relacion a los ADSs, menos cualquier impuesto y tasas de
distribucion, debidamente presentados de acuerdo a la Oferta.

Siguiendo con el inicio de las Ofertas, Endesa Américas hara disponible su Registro de titulares de acciones
y listado de posiciones garantizadas a Enersis Américas y hara que el Depositario de ADS facilite a Enersis
Américas los antecedentes del listado de tenedores de ADSs y listado de posiciones garantizadas, segln se requiera
por la legislacion chilena, con el propésito de divulgar este Prospecto a los tenedores de EE.UU. de Acciones y de
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ADSs. Este Prospecto y el relativo Formulario de Aceptacién, Carta de Transmisidn de ADS, Notificacidn de
Entrega Garantizada de ADS y otros documentos relevantes serdn enviados a los tenedores de EE.UU. de Acciones
y ADSs que aparezcan en el registro y serdn facilitados a cada uno de los brokers, comerciante, banco comercial,
compafiia de fideicomisos u otros que aparezcan en el registro de Acciones y ADSs y personas similares cuyos
nombres, 0 nombres de cuyos candidatos, aparezcan en el listado de tenedores de Acciones y ADSs o, si fuese
aplicable, que aparecen listados como participantes de agencias de compensacion en los listados de posiciones
garantizadas, para transmisiones siguientes a titulares efectivos de Acciones o ADSs. Todas las Acciones 0 ADSs
validamente presentadas y no retiradas validamente seran adquiridas al Precio de la Oferta Publica.

Seccion 2. Aceptacion del Pago.

Segun los términos y sometidos a ciertas condiciones de la Oferta, Enersis Américas aceptara para el pago y
pagara las Acciones y ADSs validamente presentadas previo a la Fecha de Expiracion y no retiradas debidamente, y
pagard inmediatamente tras la Gltima de (1) la Fecha de Expiracion y (2) el cumplimiento o la renuncia de las
condiciones establecidas en la “La oferta en EE.UU. — Seccion 12. Condiciones de la oferta en EE.UU.” y en cualquier
caso de acuerdo con la legislacién o la practica chilenas. Ademas, sujeto a las reglas aplicables de la SEC, Enersis
Américas se reserva el derecho, a su sola discrecién, de retrasar la aceptacién para el pago el pago de las Acciones y
ADSs pendiente la recepcion de cualquier aprobacion reglamentaria.

A efectos de la Oferta, se considera que Enersis América ha aceptado para el pago la presentacion de
Acciones y ADSs cuando, y si, Enersis América notifique verbalmente o de manera escrita al Agente de la Oferta de
Acciones EE.UU. y al Agente de la Oferta ADS, segln corresponda, de su aceptacion de la presentacion de dichas
Acciones y ADSs. El pago para las Acciones y ADSs aceptadas para el pago en virtud de la Oferta se hara mediante
depdsito del precio de compra con el Agente de la Oferta de Acciones EE.UU., quien actuard como agente para la
presentacién de los tenedores de Acciones, o el Agente de la Oferta de ADS, quien actuard como agente para la
presentacién de los tenedores de ADSs, segln corresponda, a efectos de recibir los pagos de Enersis Américas y
transmitir dichos pagos a los tenedores de Acciones y ADSs, segun corresponda. En cualquier caso, el pago de las
Acciones aceptadas para el pago de acuerdo con la Oferta se har& Gnicamente cuando se haya recibido debidamente
por el Agente de la Oferta de Acciones EE.UU. (a) cualquiera de (1) titulo(s) o (2) confirmacion de anotacién en
cuenta de la transferencia de dichas Acciones al Cuenta de Custodios DCV y (b) Formulario de Aceptacion
debidamente cumplimentado y ejecutado ( o copia del mismo, siempre que la firma sea original), un certificado del
departamento de acciones de Endesa Américas administrado por el DCV evidenciando la ausencia de gravamenes,
prendas y cargas en dichas Acciones y cualesquiera otros documentos requeridos. El pago por los ADSs aceptados
para el pago de acuerdo la Oferta se hara efectivo Unicamente tras la recepcién por parte del Agente ADS de la Oferta
de ADRs evidenciando la presentacién de los ADSs o anotacion en cuenta de dicha presentacion, junto con la Carta
de Transmision de ADS completada y debidamente ejecutada o un Mensaje del Agente (segtin definido en “La oferta
en EE.UU. — Seccion 4. Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta en EE.UU. — Tenedores de ADSs”)
confirmando la transferencia de dichos ADSs ofertados a cuenta del Agente de la Oferta de ADS en la Entidad para
el Registro de Anotaciones (segun definidos en "la Oferta - Seccién 4. Procedimientos para la aceptacion de la Oferta
- tenedores de los ADSs"). El pago podra hacerse a los presentantes en diferentes momentos si la entrega de las
Acciones y ADSs y otros documentos requeridos ocurre en momentos diferentes. Para una descripcion del
procedimiento de presentacion de ADSs de acuerdo con la Oferta, ver “La oferta en EE.UU. — Seccion 4.
Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta en EE.UU. — Tenedores de ADSs”. Bajo ninguna circunstancia se
pagaran intereses por Enersis Américas sobre el precio de compra pagado por las Acciones y ADSs de acuerdo con la
Oferta sin importar retrasos en el pago o extensiones de la Fecha de Expiracion.

Si Enersis Ameéricas incrementa el precio de compra a pagar por las Acciones de acuerdo con la Oferta
Publica de Adquisicién de Acciones, Enersis Américas pagara dicho incremento de consideracion por todas las
Acciones y ADSs adquiridos de acuerdo con la Oferta, aunque dichas Acciones y ADSs se hubieran presentado previas
a dicho incremento de la consideracion.

Enersis Américas se reserva el derecho a transferir o ceder, de vez en cuando, en todo o en parte, a uno 0 mas
de sus afiliados, el derecho a adquirir todas o parte de las Acciones y ADSs presentadas de acuerdo con la Oferta, pero
cualquier transferencia o asignacién no liberara a Enersis Américas de sus obligaciones bajo la Oferta ni prejuzgara
los derechos de los tenedores de Acciones y ADS a recibir el pago por las Acciones y ADSs debidamente presentadas
y aceptadas para el pago.
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Si cualquiera de las Acciones y/o ADSs presentadas no son adquiridas de acuerdo con la Oferta por cualquier
razén contenida en los términos y condiciones de la Oferta, o si los certificados son presentados para mas Acciones
y/o ADSs de las presentadas, los certificados para dichas Acciones y/o ADSs no adquiridas seran devueltos (o, en el
caso de Acciones y ADSs presentados mediante anotaciones en cuenta, dichas Acciones y ADSs seran acreditados
por su valor aproximado), sin gastos para el tenedor presentante, inmediatamente tras la expiracion o terminacién de
la Oferta.

Seccion 3. Procedimientos para la Aceptacion de la Oferta en U.S. — Titulares de Acciones.

Cualquier tenedor de EE.UU. que tenga Acciones y que quiera aceptar la Oferta en relacién con todas o
parte de sus acciones debera (i) completar el Formulario de Aceptacién de acuerdo con las instrucciones ahi
establecidas. Un tenedor de Acciones que acepte la oferta debera presentar un Formulario de Aceptacion
debidamente cumplimentado y ejecutado (o copia del mismo, siempre que la firma sea original), junto con los
siguientes documentos al Agente de la Oferta de Acciones en la direccidn anotada al final de la caratula de este
Prospecto:

(a) titulo original evidenciando la titularidad de la Accién, si los titulos de las Acciones estan en su
posesion, o un certificado del departamento de acciones de Endesa Américas, administrado por el
DCV, evidenciando que los titulos estan en posesién del departamento de acciones de Endesa
Américas;

(b) un certificado del departamento de acciones de Endesa Américas , administrado por el DCV, emitido
no mas tarde de 10 dias a las fecha de entrega al Agente de la Oferta de Acciones evidenciando que el
departamento de acciones de Endesa Américas no esta al corriente de ninguna carga, prenda o
gravamen que afecte a las Acciones;

(c) traspaso(s) debidamente firmados indicando el nimero de Acciones que se presentan, con la fecha de
dicho(s) traspaso(s) en blanco;

(d) en el caso de un tenedor de EE.UU. como persona fisica, copia del pasaporte del tenedor de EE.UU. u
otro documento de identificacion con fotografia emitido por el gobierno;

(e) en el caso de un tenedor de EE.UU. como persona juridica, (1) certificado del secretario certificando el
nombre, titulo y firma de un oficial autorizado para ejecutar el documento de traspaso y copia de los
documentos constitutivos de la entidad, y (2) copia del pasaporte u otro documento de identificacion
con fotografia emitido por el gobierno de la persona autorizada;

(f) cualquier otro documento requerido por el Agente de la Oferta de Acciones para evidenciar la
autoridad del tenedor de EE.UU. para presentar y vender sus acciones.

Referencias en esta seccidn al tenedor de Acciones deberan incluir referencias a la persona o personas
ejecutando el Formulario de Aceptacion y, en el supuesto de que mas de una persona ejecute el Formulario de
Aceptacion, las provisiones de esta seccion aplicaran a ellos de manera conjunta y solidaria.

Los tenedores de EE.UU. de acciones podran presentar sus Acciones a la Oferta Pablica de Adquisicién de
Acciones de acuerdo con las directrices del Anexo B de este Prospecto. Sin embargo, hay aspectos importantes
considerar si un tenedor de EE.UU. se presenta a la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones en lugar de a la
Oferta. Ver “Factores Especiales — Seccion 7. Riesgos de Presentar Acciones en la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones en lugar de en la Oferta de EE.UU.”.

Traspaso Mediante Anotacion en Cuenta
La Cuenta de Custodios DCV (Cuenta DCV 12-026-005) ha sido establecida en relacion con las Acciones

en DCV para propésitos de la Oferta. Las acciones directamente en anotacion en cuenta en el sistema DCV pueden
ser presentadas mediante el envio al Agente de la Oferta de Acciones a la direccidn anotada al final de la caratula de
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este Prospecto del Formulario de Aceptacion debidamente cumplimentado y ejecutado, junto con los documentos
establecidos mas arriba en los puntos (b) a (f), segin corresponda, y efectuando una entrega de entrada en cuenta de
las Acciones a la Cuenta de Custodios DCV.

Certificados de Titulo y/u Otro(s) Documento(s) de Titulo

Si el/los titulo(s) han sido emitidos pero se han extraviado o destruido, el Formulario de Aceptacion deberia
ser en cualquier caso cumplimentado, firmado y devuelto al Agente de la Oferta de Acciones lo antes posible y
el/los titulo(s) deberian ser remitidos lo antes posible pero en ningln supuesto pueden ser recibidos después de la
Fecha de Expiracion. Si el/los titulo(s) estan extraviados o destruidos, el tenedor de las Acciones debera seguir los
procedimientos establecidos en el articulo 13 del Reglamento de Sociedades Chilenas y solicitar del departamento
de acciones de Endesa Américas, administrada por el DCV, ubicada en Huérfanos nim. 770, Planta 22, Santiago,
Chile, teléfono (+562) 26 30-9000 para emitir titulo(s) substituto(s). Una vez completado, el/los nuevo(s) titulo(s)
deberan ser presentados al Agente de la Oferta de Acciones, de acuerdo con el procedimiento mas arriba descrito, en
soporte del Formulario de Aceptacién.

El método de entrega del/de los titulo(s) para Acciones y otros documentos requeridos se deja a
eleccion y riesgo del tenedor de las Acciones y la entrega se entendera realizada inicamente cuando sea(n)
recibido(s) por el Agente de la Oferta de Acciones. En todos los casos, deberé tenerse en cuenta el tiempo de
envio necesario. Se recomiendo utilizar correo certificado con acuse de recibo, debidamente asegurado, para
Acciones enviadas por correo.

Cualquier tenedor de Acciones cuyas Acciones esten registradas a nombre del broker, comerciante, banco
comercial, compafiia de fideicomiso o quien aparezca designado deberé contactar con dicho brdker, comerciante,
banco comercial, compafiia de fideicomiso o quien aparezca designado si dicho tenedor desea presentar las
Acciones.

Forma de Aceptacién

Cada tenedor de Acciones por quien o por cuenta de quien se ejecute de manera irrevocable el Formulario
de Aceptacion, se obligue, representa, garantiza y acepta que Enersis Américas (de manera que obligue al tenedor y
al representante personal del tenedor, sus herederos, sucesores y asignatarios) a lo siguiente:

(@) que la ejecucion del Formulario de Aceptacion deberd constituir: (1) aceptacion de la Oferta en
relacion con el nimero de Acciones identificadas en el Formulario de Aceptacién; y (2) un
compromiso de ejecutar todos los documentos y otorgar las garantias que puedan ser requeridas para
permitir que Enersis Américas obtenga todos los beneficios de esta seccién y/o perfeccione cualquiera
de las autorizaciones a conferir, sujeto a los términos establecidos o referidos en este documento y en
el Formulario de Aceptacion y que, sujeto inicamente a los derechos establecidos en “- Seccion 5.
Presentacion de derecho a retiro”, cada aceptacion sera irrevocable;

(b) que las Acciones que en relacion con la Oferta sean aceptadas o se consideren aceptadas son
totalmente pagaderas y no evaluables, vendidas libres de cualesquiera cargas, valores, cargos y
gravamenes y junto con todos los derechos presentes y futuros, incluyendo derechos de voto y derecho
a todos los dividendos, otras distribuciones y pago de intereses de aqui en adelante declarado, hecho o
pagado;

(c) que la ejecucion del Formulario de Aceptacion constituye, sujeto a que el tenedor aceptante no haya
retirado validamente su aceptacion, el nombramiento irrevocable del Agente de la Oferta de Acciones,
sus directores y agentes como el abogado y/o agente del tenedor (el “Abogado”) y una instruccion
irrevocable al Abogado para completar y ejecutar su(s) traspaso(s) todos o cualesquiera formulario(s)
de transferencia y/u otros documento(s) a discrecion del Abogado en relacion con las Acciones
referidas en el parrafo (a) arriba en relacion con las que el tenedor aceptante de las Acciones no haya
retirado validamente su aceptacion a favor de Enersis Américas o de cualquier persona o personas que
Enersis Américas pueda establecer para la entrega de dichos formularios de transferencia y/u otro(s)
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documento(s) a discrecion del Abogado junto con el/los titulo(s) y/u otro(s) documento(s) de titulo
relativos a dichas Acciones y a realizar todos los actos y quistiones necesarias que en opinién del
Abogado sean necesarias a efectos de, 0 en conexion con, la aceptacion de la Oferta y otorgar a Enersis
Ameéricas o sus nominado(s) las mencionadas Acciones;

(d) que la ejecucién del Formulario de Aceptacion constituye, sujeto a la aceptacion del tenedor de las
Acciones que no haya retirado validamente su aceptacion, una autorizacion irrevocable y solicitud (1) a
Endesa Américas, su Gerente General 0 sus agentes a registrar la transferencia de Acciones de acuerdo
con la Oferta y la entrega del/de los nuevos titulo(s) y/u otro(s) documento(s) de titulo al respecto en
relacién con Enersis Américas o0 como Enersis Américas pueda ordenar; y (2) a Enersis Américas o sus
agentes a inscribir y actuar segun las instrucciones en relacion con las notificaciones y pagos que
hayan sido registradas en los registros de Endesa Américas en relacion con dicho tenedor de Acciones;

(e) que el tenedor de Acciones debera entregar al Agente de la Oferta de Acciones en la direccién
establecida en la Gltima pagina de este Prospecto el titulo(s) y/u otro(s) documento(s) de titulo en
relacion con las Acciones referidas en el parrafo (a);

(f) que esta seccion se incluira en y forma parte del Formulario de Aceptacion, que debera ser leido e
interpretado en consecuencia; y

(9) que el tenedor se compromete a ratificar todo acto o cosa que se pueda efectuar o realizar por Enersis
Américas o cualquiera de sus directores o agentes, 0 Endesa Américas o sus agentes, como sea el caso,
para el debido ejercicio de cualquiera de sus poderes y/o las autoridades en virtud del mismo.

Los Tenedores Oferentes son Responsables de las Entregas Obligatorios

El método de entrega de los certificado(s) de Acciones y todos los demas documentos requeridos es a
opcion y riesgo del tenedor oferente de EE.UU. de Acciones y se considerara hecha la entrega sélo cuando el
Formulario de Aceptacién debidamente llenado y firmado vy, o bien (i) el/los titulo(s) que acrediten las Acciones o
(ii) evidencia de la entrega de anotaciones de las Acciones en la Cuenta de Custodia de DCV sean en realidad
recibidos por el Agente Licitador de Acciones EE.UU. En todos los casos, se debe de dar tiempo suficiente para
garantizar la entrega oportuna. Se recomienda que las Acciones enviadas por correo se hagan por medio de correo
registrado y asegurado, y se acuse de recibo del mismo.

Las Ofertas Parciales

Si no todas las Acciones son entregadas al Agente Licitador de Acciones EE.UU., el tenedor de las mismas
debe indicarlo en el Formulario de Aceptacion rellenando el nimero de Acciones que han de ser objeto de la oferta.
En tal caso, un nuevo titulo para el resto de las acciones representadas por el antiguo titulo seré enviado a la(s)
persona(s) que firmen dicho Formulario de Aceptacion (o entregados como tal persona lo indica correctamente en el
mismo) tan pronto como sea posible después de la fecha en que la Acciones ofrecidas sean compradas. Se
considerara la oferta de todas las acciones entregadas a la Cuenta de Custodia de DCV a menos que se indique lo
contrario en el Formulario de Aceptacion.

Todas las acciones entregadas al Agente Licitador de Acciones EE.UU. o Cuenta de Custodia de DCV
Acciones se consideraran como ofrecidas a menos que se indique lo contrario. Véase Instruccién 1 del Formulario
de Aceptacion.

Entrega Garantizada

No existe un procedimiento de entrega garantizada para la oferta de las Acciones en la Oferta

La Aceptacion de la Oferta a Través de un Poder Sujeto a las Formalidades Legales del Caso
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Si un tenedor de Acciones desea aceptar la Oferta, pero no se encuentra en su residencia o si el Formulario
de Aceptacion se va a firmar bajo un poder sujeto a las formalidades legales del caso, el abogado designado por el
tenedor debera enviar el Formulario de Aceptacion por la via mas rapida al tenedor para que este lo firme o, si el
tenedor ha firmado un poder sujeto a las formalidades legales del caso, el abogado designado debe de firmar el
Formulario de Aceptacion. EI Formulario de Aceptacién completo junto con la documentacion requerida deben de
ser entregados al Agente Licitador de Acciones EE.UU. en la direccién que figura en la contraportada de este
Prospecto y acompafiados por el poder sujeto a las formalidades legales del caso (o copia debidamente certificada
del mismo). Todo poder sujeto a las formalidades legales del caso debe de haber sido otorgado ante notario pablico
en Chile o ante un Coénsul General de Chile respectivo. El poder sujeto a las formalidades legales del caso (o copia
debidamente certificada del mismo) sera presentado para registro por el Agente Licitador de Acciones EE.UU. y
devuelto como se indica. No se aceptan otras firmas.

La Aceptacién de la Oferta y Representaciones por el Tenedor

La oferta de Acciones de conformidad con cualquiera de los procedimientos descritos anteriormente
constituird la aceptacion de la Oferta por parte del tenedor, asi como la representacién y garantia por parte del
tenedor que (a) dicho tenedor es duefio de las Acciones objeto de la oferta en virtud de la Regla 14e -4 promulgada
bajo la Ley de Valores, (b) la oferta de dichas Acciones cumple con la Regla 14e-4, (c) dicho tenedor es un Tenedor
de EE.UU., y (d) dicho tenedor tiene todo poder y autoridad para ofrecer y asignar las Acciones ofrecidas, como se
especifica en el Formulario de Aceptacion. La aceptacion por parte de Enersis Ameéricas para el pago de las acciones
ofrecidas conforme a la Oferta constituira un acuerdo vinculante entre el tenedor oferente y Enersis Américas que
contiene los términos de la Oferta.

Cuestiones Relativas a la Validez, la Elegibilidad y la Aceptacion

Enersis Américas determinard, a su sola discrecion, toda pregunta en cuanto al formato de los documentos
y la validez, elegibilidad (incluyendo el momento de recibirlos) y aceptacion para el pago de cualquier oferta de
Acciones, y dicha determinacion sera final y vinculante. Enersis Américas se reserva el derecho absoluto de
rechazar cualquiera o toda oferta de Acciones por no estar en la forma apropiada o rechazar el pago que pueda, en
opinién de los asesores de Enersis Américas, ser ilegal. Enersis Américas también se reserva el derecho absoluto de
renunciar a cualquier defecto o irregularidad en cualquier oferta de las Acciones. Ni Enersis Américas, el Agente
Licitador de Acciones EE.UU. ni otra persona estaré bajo obligacién alguna de notificar de cualquier defecto o
irregularidad en las ofertas ni incurrira responsabilidad por no dar aviso.

Nombramiento como Apoderado Especial y Representante

Al firmar el Formulario de Aceptacion, como se expuso anteriormente, el tenedor de las Acciones
irrevocablemente nombra a cada persona designada por Enersis Américas, como se indica en dicho Formulario,
como apoderado especial y representante de dicho tenedor, con plena facultad de sustitucion, para ejercer su derecho
al voto relacionados con las Acciones en la manera en la cual cada uno de dichos apoderados y representantes (0
cualquier sustituto de los mismos) crean conveniente, a su propio parecer, y para actuar (incluyendo de conformidad
con un consentimiento por escrito) utilizando a plenitud todos sus derechos como tenedor con respecto a las
Acciones ofrecidas por dicho tenedor y aceptado como pago por Enersis Américas antes del momento de dicho voto
0 accion. Todas estos poderes y poderes sujetos a las formalidades legales del caso se consideraran unidos a un
interés en las Acciones ofrecidas y seran irrevocables, y se conceden a cambio de, y como aceptacién del pago de
dichas Acciones de conformidad con los términos de la Oferta. Dicha aceptacion para el pago por Enersis Américas
revocara, sin accién adicional alguna, cualquier otro poderhabiente o poder sujeto a las formalidades legales del caso
otorgado por dicho tenedor en cualquier momento con respecto a dichas Acciones y no se autoriza el otorgamiento
de poderes o poderes sujetos a las formalidades legales del caso posteriores ni consentimientos por escrito firmados
(o, si se dan o firman, no tendran efectividad) con respecto a los mismos por dicho tenedor. Al firmar el Formulario
de Aceptacion como se establece anteriormente, el tenedor oferente de las Acciones acuerda ademas que a partir de
y después de que las Acciones sean ofrecidas (a) Enersis Américas tendra derecho a dirigir el ejercicio de los votos
que correspondan a las Acciones con respecto a la Oferta que hayan sido aceptadas o se consideren que hayan sido
aceptadas, y cualesquiera otros derechos y privilegios vinculados a dichas Acciones, incluyendo el derecho a
convocar una reunion de los Accionistas; y (b) la firma del Formulario de Aceptacion y su entrega al Agente
Licitador de Acciones EE.UU. dara derecho a (1) la autoridad del tenedor oferente de las Acciones a enviar
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cualquier aviso, folleto, documento u otras comunicaciones que puedan ser necesarias que sean enviados a dicho
tenedor de Enersis Américas a su domicilio social, (2) la autoridad de Enersis Américas, a firmar el consentimiento
para ejecutar un formato de poderhabiente con respecto a las Acciones relativas a la Oferta que hayan sido aceptadas
0 se consideren que hayan sido aceptadas, nombrando a cualquier persona designada por Enersis Américas para
asistir a las asambleas generales de accionistas de Endesa Américas y para ejercer los votos correspondientes a tales
Acciones en nombre del tenedor oferente de las Acciones y (3) el acuerdo del tenedor oferente de las Acciones a no
ejercer cualquiera de estos derechos sin el consentimiento de Enersis Américas y el compromiso irrevocable del
tenedor oferente de Acciones de no designar a un sustituto para asistir a las asambleas generales de accionistas de
Endesa Américas.

Retencion del Impuesto Federal sobre la Renta en los EE.UU.

Bajo la ley federal de impuestos de EE.UU., el Agente Licitador de Acciones EE.UU. puede estar obligado
a retener y pagar a la autoridad Fiscal de EE.UU. una parte de la cantidad de cualquier pago realizado conforme a la
Oferta. Para evitar la retencion de impuestos, a menos que se aplique una exencidn, un tenedor de Acciones que es
un tenedor de EE.UU. (como se define a efectos del impuesto sobre la renta federal de Estados Unidos, véase "'-
Seccion 6. Consecuencias Fiscales" en este Prospecto) debe proporcionar al Agente Licitador de Acciones EE.UU.
el nimero correcto de identificacion fiscal del tenedor (“TIN") y certificar bajo pena de perjurio que el TIN es
correcto y que el tenedor no esté sujeto a retencién de impuestos completando el Formulario Sustituto W-9 en el
Formulario de Aceptacién. Si un tenedor de EE.UU. no proporciona su TIN correcto o no puede proporcionar las
certificaciones descritas anteriormente, el Servicio de Impuestos Internos de EE.UU. puede imponer una sancién al
tenedor, y cualquier pago hecho al tenedor bajo la Oferta puede ser objeto de retencion. Todos los tenedores
estadounidenses que ofrecen Acciones conforme a la Oferta deben completar y firmar el Formulario Sustituto W-9
incluido en el Formulario de Aceptacién para proporcionar la informacion y las certificaciones necesarias para evitar
la retencién (a menos que exista una exencidn aplicable y se pruebe de manera satisfactoria al Agente Licitador de
Acciones EE.UU.).

La retencion no es un impuesto adicional. Cualquier monto retenido segun las reglas de retencién de los
pagos hechos a un Tenedor de EE.UU. pueden ser reembolsados o abonados al impuesto a la renta federal del
Tenedor de EE.UU., en su caso, siempre que la informacidn requerida se entregue correctamente al Servicio de
Impuestos Internos de EE.UU.

La aceptacion de Enersis Américas para el pago de la Acciones ofrecidas conforme a la Oferta constituira
un contrato vinculante entre cada tenedor oferente de las Acciones y Enersis Américas en los términos y sujetos a las
condiciones de la Oferta. Si tiene alguna duda sobre el procedimiento para la oferta de sus Acciones en la Oferta,
por favor llame al Agente de Informacion al nimero de teléfono que se indica en la contraportada de este Prospecto.

Los Tenedores de EE.UU. que posean Acciones pueden, a su discrecion, ofrecer sus acciones en la Oferta
Chilena en vez de en la Oferta. Cualquier Tenedor de EE.UU. de Acciones que desee aceptar la Oferta de Chile debe
seguir los procedimientos de oferta de Acciones en la Oferta Chilena que se describe en el Anexo B.

Bajo ninguna circunstancia pagaremos intereses sobre el Precio de la Oferta Pablica, incluyendo,
pero no limitado a, razones por cualquier retraso en el pago. Ademas, si se producen ciertos acontecimientos,
no vamos a estar obligados a comprar acciones y ADSs en la Oferta. Véase "'- Seccion 12 - Condiciones de la
Oferta".

Instamos a los Tenedores de EE.UU. que posean Acciones a través de un corredor, intermediario,
banco comercial, compafiia fiduciaria u otro intermediario que consulten con su designado para determinar
si los costos de transaccion son aplicables si ofrecen Acciones a través de su designado y no directamente a
través del Depositario de Acciones.

Seccion 4. Procedimientos para Aceptar la Oferta - Los Tenedores de ADSs

Para ofrecer ADSs conforme a la Oferta
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@) (1) una Carta de Transmision de ADS debidamente completada y firmada (o copia de la misma,
siempre que la firma sea original) y todos los demas documentos requeridos por la Carta de Transmision de ADS
deben de ser recibidos por el Agente Licitador de ADS en una de sus direcciones establecidas en la contraportada de
este Prospecto y (2) los ADRs por los ADSs a ser ofrecidos deben de ser recibidos por el Agente Licitador de ADS
en una de esas direcciones antes de la Fecha de Vencimiento;

(b) los ADS de un tenedor deberan ser entregados de conformidad con los procedimientos para la
transferencia de anotaciones como se describe a continuacion (y una Carta de Transmision de ADS debidamente
completada y firmada (o copia de la misma, siempre que la firma sea original), a menos que el Mensaje del Agente
(como se define mas adelante) que confirme dicha entrega sea recibida por el Agente Licitador de ADS) antes de la
Fecha de Vencimiento; o

(© el procedimiento de entrega garantizada como se describe a continuacion debe ser cumplido.

El término "Mensaje del Agente" significa un mensaje, transmitido por la Entidad para Registro de
Anotaciones (segln se define a continuacion) y recibidas por el Agente Licitador de ADS y que forman parte de una
confirmacion de anotaciones que establece que la Entidad para el Registro de Anotaciones ha recibido un
reconocimiento expreso del participante oferente de ADS que son objeto de tal confirmacidn de anotaciones
indicando que dicho participante ha recibido y acepta estar obligado por los términos de la Carta de Transmision de
ADS y que Enersis Américas puede hacer valer dicho acuerdo contra tales participes.

Entrega de Anotaciones

El Agente Licitador de ADS establecera una cuenta con respecto a los ADS en el Depository Trust
Company (la "Entidad para el Registro de Anotaciones") en conexion con la Oferta dentro de dos dias habiles
después de la fecha de este Prospecto, y cualquier institucion financiera que sea participante en el sistema de la
Entidad para el Registro de Anotaciones podra realizar la entrega de anotaciones de ADS al hacer que la Entidad
para el Registro de Anotaciones transfiera dichos ADSs a la cuenta del Agente Licitador de ADS de acuerdo con los
procedimientos de la Entidad para el Registro de Anotaciones. Sin embargo, a pesar de que la entrega de ADS pueda
efectuarse a través de la transferencia de anotaciones, una Carta de Transmision de ADS debidamente completada y
firmada o un Mensaje del Agente y cualquier otro documento requerido deberan, en todo caso, ser recibidos por el
Agente Licitador de ADS en una de sus direcciones indicadas en la contraportada de este Prospecto antes de la
Fecha de Vencimiento, o el procedimiento de entrega garantizada como se describe a continuacidn debera ser
respetado. La entrega de la Carta de Transmision de ADS y cualquier otro documento requerido o instrucciones para
la Entidad para el Registro de Anotaciones no constituye entrega al Agente Licitador de ADS.

Si la oferta es hecha por la Entidad para el Registro de Anotaciones, la Carta de Transmision de ADS debe
de ser entregada a través de un Mensaje del Agente.

Ofertas Parciales

Si no se ofrecen todos los ADSs que estan evidenciados por ADRs y que fueron entregaron al Agente
Licitador de ADS, el tenedor de la misma debe indicar tal hecho en la Carta de Transmision de ADS rellenando el
namero de ADSs que han de ser objeto de oferta en el cuadro titulado "Numero de ADSs Ofrecidos" en la Carta de
Transmisién de ADS. En tal caso, un nuevo ADR para los ADSs no ofrecidos representados por los antiguos ADRs
seran enviados a la(s) persona(s) que firmaran dicha Carta de Transmision de ADS (o entregado como dicha persona
indica correctamente en la misma) tan pronto como sea posible después de la fecha en que los ADSs sean aceptados
como pago.

Se considerara que todos los ADS entregados al Agente Licitador de ADS han sido ofrecidos a menos que
se indique lo contrario. Véase la Instruccion 4 de la Carta de Transmision de ADS

Las Garantias de Firma
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Salvo que se disponga que lo siguiente disponga lo contrario, todas las firmas en una Carta de Transmision
de ADS deben de estar garantizadas por una entidad financiera (incluyendo la mayoria de los bancos, asociaciones
de ahorro y préstamo y casas de bolsa), que sea participantes en el Programa Medallion de Agentes de Seguridad de
Transferencia, el Programa Medallion de la Bolsa o el Programa de Firmas Medallion de la Bolsa de Nueva York
(cada una de ellas, una "Institucion Elegible"). Las firmas en una Carta de Transmisién de ADS no tienen que ser
garantizadas (a) si la Carta de Transmision de ADS esta firmada por el/los tenedor(es) registrado(s) de los ADSs
ofrecidos y dicho(s) tenedor(es) no han completado el cuadro titulado "Instrucciones de Emisiones Especiales "en la
Carta de Transmision de ADSs o (b) si tales ADSs se ofrecen por cuenta de una institucion elegible. Ver
Instrucciones 1 y 5 de la Carta de Transmision de ADS

Entrega Garantizada

Si un tenedor de ADS desea ofrecer ADSs de conformidad con la Oferta y no puede entregar dichos ADSs
y todos los deméas documentos necesarios al Agente Licitador de ADS antes de la Fecha de Vencimiento, o dicho
tenedor de ADSs no puede completar el procedimiento de entrega de anotaciones de manera oportuna, tales ADS,
sin embargo, podran ser presentados si se cumplen todas las condiciones siguientes:

@ dicha oferta es hecha por medio de una Institucion Elegible;

(b) un Aviso de Entrega Garantizada ADS debidamente completado y firmado sustancialmente en la
forma prevista por Enersis Américas es recibida por el Agente Licitador de ADS (como se establece a continuacién)
antes de la Fecha de Vencimiento; y

(© los ADRs que corresponden a dichos ADSs, junto con una Carta de Transmision de ADS
debidamente llenada y firmada (o una copia de la misma, siempre que la firma sea original) con cualquier garantia
de firma requerida o, en el caso de los ADSs en forma de registro de anotaciones, una confirmacién oportuna de la
transferencia de las anotaciones de dichos ADSs a la cuenta del Agente Licitador de ADS en la Entidad para el
Registro de Anotaciones junto con un Mensaje del Agente, y cualesquiera otros documentos exigidos por la Carta de
transmision de ADS.

El Aviso de Entrega Garantizada ADS puede ser entregado a mano 0 por correo o transmitida por fax al
Agente Licitador de ADS y debe incluir una garantia emitida por una Entidad Elegible en la forma establecida en
dicha notificacién. En el caso de los ADSs en forma de registro de anotaciones, el Aviso de Entrega Garantizada de
ADS debe ser entregado al Agente Licitador de ADS por un participante en la Entidad para el Registro de
Anotaciones a través del sistema de confirmacidn de las Entidades para el Registro de Anotaciones a través de
Mensaje del Agente.

Otros Requisitos

No obstante cualesquier otras disposicion en este Prospecto, en todos los casos, se realizaré el pago de
ADSs aceptados para el pago de conformidad con la Oferta sélo después de la recepcion por el Agente Licitador de
ADS de los ADRs que evidencian tales ADSs o la transferencia de anotaciones de tales ADSs, una Carta de
Transmisién de ADS debidamente llenada y firmada (o una copia de la misma, siempre que la firma sea original) o
un Mensaje del Agente, junto con todas las garantias de firma requeridas y cualquier otro documento exigido por la
Carta de Transmisién de ADS. En consecuencia, el pago puede no hacerse a todos los tenedores oferentes de ADS al
mismo tiempo si ciertos tenedores oferentes hacen ofertas de conformidad con el procedimiento de entrega
garantizada y dependeré de cuando ADR que evidencian los ADSs son recibidos por el Agente Licitador de ADS o
confirmaciones de anotaciones con respecto a dichos ADS se han recibido en la cuenta del Agente Licitador de ADS
en la Entidad para el Registro de Anotaciones. Bajo ninguna circunstancia Enersis Américas pagara intereses sobre
el Precio de la Oferta, independientemente de cualquier extension de la Oferta o cualquier retraso en el pago.

El método de entrega de ADSs y todos los demas documentos requeridos, incluyendo a través de la Entidad
para el Registro de Anotaciones, se encuentran a la opcion y riesgo de los tenedores oferentes y la entrega se
consideraré realizada sélo cuando sea efectivamente recibida por el Agente Licitador de ADS (incluyendo, en el
caso de transferencias por anotaciones, la confirmacién de dichas anotaciones). En todos los casos, hay que dejar
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tiempo suficiente para asegurar una entrega oportuna. Se recomienda el correo certificado con acuse de recibo,
debidamente asegurado, para ADSs enviados por correo.

La Aceptacion de la Oferta y Representaciones del Tenedor

La oferta de ADSs de conformidad con cualquiera de los procedimientos descritos anteriormente
constituira la aceptacion del tenedor oferente de la Oferta, asi como la representacion y garantia que (a) dicho
tenedor es propietario de los ADSs ofrecidos en el sentido de la Regla 14e -4 promulgada bajo la Ley de Valores, (b)
la oferta de tales ADSs cumple con la Regla 14e-4, y (c) dicho tenedor tiene todo el poder y la autoridad para ofrecer
y asignar los ADSs ofrecidos, como se especifica en la Carta de Transmisién de ADS. La aceptacion de Enersis
Américas del pago de los ADSs ofrecidos de conformidad con la Oferta constituird un acuerdo vinculante entre el
tenedor oferente de los ADSs y Enersis Américas que contiene los términos de la Oferta.

Cuestiones Relativas a la Validez, la Elegibilidad y la Aceptacion

Todas las preguntas en cuanto a la forma de documentos y la validez, la elegibilidad (incluyendo el
momento de recepcion) y aceptacion para el pago de cualquier oferta de ADSs seran determinados por Enersis
Américas, a su sola discrecién, y tal determinacion sera final y obligatoria para todas las partes. Enersis Américas se
reserva el derecho absoluto de rechazar cualquier ofertas de ADSs por no estar en la forma adecuada o si la
aceptacion del pago de, o el pago de tales ADSs puedan, en opinién de los asesores de Enersis Américas, ser ilegal.
Enersis Américas también se reserva el derecho absoluto de renunciar a cualquier defecto o irregularidad en
cualquier oferta de ADSs, incluso si dicha renunciacién no es aplicada a defectos o irregularidades similares en el
caso de otros tenedores. Ninguna oferta de ADSs se considerara que se ha realizado validamente hasta que todos los
defectos e irregularidades hayan sido subsanados o se hayan dispensado. Ni Enersis Americas, el Agente Licitador
de ADS, ni cualquier otra persona estard bajo ninguna obligacién de notificar de cualquier defecto o irregularidad en
las ofertas o incurrir en responsabilidad por no dar aviso alguno. La interpretacién de Enersis Américas de los
términos y condiciones de la Oferta (incluyendo la Carta de Transmision de ADS vy las instrucciones de los mismos)
sera definitiva y vinculante para todas las partes.

Nombramiento como Apoderado Especial y Representante

Al firmar la Carta de Transmision de ADS (o por la entrega del Mensaje del Agente), como se expuso
anteriormente, el tenedor de los ADSs irrevocablemente nombra a cada persona designada por Enersis Américas,
como se indica en dicha Carta, como apoderado y representante de dicho tenedor, con plena facultad de sustitucidn,
para ejercer su derecho a voto de los ADSs en la manera como cada uno de dichos apoderados y representantes (o
cualquier sustituto de los mismos) crea conveniente, a su propio parecer, y para actuar (incluyendo de conformidad
con un consentimiento por escrito) utilizando a plenitud todos sus derechos como tenedor con respecto a los ADSs
ofrecidos por dicho tenedor y aceptados como pago por Enersis Américas antes del momento de ese voto o accion.
Todos estos poderes y poderes sujetos a las formalidades legales del caso se consideraran unidos a un interés en los
ADSs ofrecidos y seran irrevocables, y se conceden a cambio de, y como aceptacion del pago de dichos ADSs de
conformidad con los términos de la Oferta. Dicha aceptacion para el pago por Enersis Américas revocara, sin accion
adicional alguna, cualquier otro poderhabiente o poder sujeto a las formalidades legales del caso otorgado por dicho
tenedor en cualquier momento con respecto a dichas Acciones y no se autoriza el otorgamiento de poderes o poderes
sujetos a las formalidades legales del caso posteriores ni consentimientos por escrito firmados (o, si se dan o firman,
no tendran efectividad) con respecto a los mismos por dicho tenedor. Al firmar la Carta de Transmisién de ADS
como se establece anteriormente, el tenedor oferente de los ADSs acuerda ademas que a partir de y después de que
los ADSs sean ofrecidos (a) Enersis Américas tendra derecho a dirigir el ejercicio de los votos que correspondan a
los ADSs con respecto a la Oferta que hayan sido aceptados o se consideren que han sido aceptados, y cualesquiera
otros derechos y privilegios vinculados a dichos ADSs, incluyendo el derecho a convocar una reunién de los
Accionistas; y (b) la firma de la Carta de Transmision de ADS y su entrega al Agente Licitador de Acciones EE.UU.
dara derecho a (1) la autoridad del tenedor oferente de los ADSs a enviar cualquier aviso, folleto, documento u otras
comunicaciones que puedan ser necesarias que sean enviados a dicho tenedor de Enersis Américas a su domicilio
social, (2) la autoridad de Enersis Américas, a firmar el consentimiento para firmar un formato de poderhabiente con
respecto a los ADSs relativos a la Oferta que hayan sido aceptados o se consideren que han sido aceptados,
nombrando a cualquier persona designada por Enersis Américas para asistir a las asambleas generales de accionistas
de Endesa Américas y para ejercer los votos correspondientes a tales ADSs en nombre del tenedor oferente de los
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ADSs y (3) el acuerdo del tenedor oferente de los ADSs de no ejercer cualquiera de estos derechos sin el
consentimiento de Enersis Américas y el compromiso irrevocable del tenedor oferente de ADSs de no designar a un
sustituto para asistir a las asambleas generales de accionistas de Endesa Américas.

Ademas, mediante la firma de la Carta de Transmision de ADS (o la entrega de un Mensaje del Agente)
como se ha indicado anteriormente, el tenedor oferente de ADSs designa irrevocablemente tanto a Enersis Américas
como al Agente Licitador de Acciones EE.UU. como apoderados especiales de dicho tenedor, con plena facultad de
sustitucion para registrar la transferencia de los ADSs ofrecidos, entregar los ADS ofrecidos para poder retirar las
Acciones representadas por los ADS mediante el pago por Enersis Américas de los honorarios y gastos de ADS e
instruir al Depositario de ADSs en cuanto a la entrega de dichas acciones.

Retencién de Impuesto sobre la Renta en los EE.UU. (federal)

Bajo la ley federal de impuestos de EE.UU., el Agente Licitador de ADS puede ser obligado a retener y
pagar al Servicio de Impuestos Internos de EE.UU. una parte de la cantidad de cualquier pago realizado conforme a
la Oferta. Para evitar la retencion, a menos que se aplique una exencién, un tenedor de Acciones que es un tenedor
de EE.UU. (como se define a efectos del impuesto sobre la renta federal de Estados Unidos, véase - Seccién 6.
Consecuencias Fiscales" en este Prospecto) debe proporcionar al Agente Licitador de ADS el nimero correcto de
identificacion fiscal del tenedor (“TIN™) y certificar bajo pena de perjurio que el TIN es correcto y que el tenedor no
esta sujeto a retencién de impuestos completando el Formulario W-9 en la Carta de Transmision de ADS. Si un
tenedor de EE.UU. no proporciona su TIN correcto o no puede proporcionar las certificaciones descritas
anteriormente, el Servicio de Impuestos Internos de EE.UU. puede imponer una sancion al tenedor, y cualquier pago
hecho al tenedor de acuerdo bajo la Oferta puede estar sujeto a impuestos de retencion. Todos los Tenedores de
EE.UU. que ofrezcan ADSs conforme a la Oferta deben completar y firmar el Formulario W-9 incluido en la Carta
de Transmision para proporcionar la informacidn y las certificaciones necesarias para evitar el impuesto de retencion
(a menos que exista una exencion aplicable y se pruebe de manera satisfactoria al Agente Licitador de ADS).

Ciertos tenedores (incluyendo, entre otros, todas las corporaciones y ciertos individuos y entidades
extranjeras) pueden no estar sujeto a impuesto de retencion. Los tenedores que no son de EE.UU. (como se define en
relacion con el impuesto sobre la renta federal EE.UU., ver "- Seccidn 6. Consecuencias fiscales" de este Prospecto)
deben completar y firmar el Formulario W-8 correspondiente (una copia del cual se puede obtener del Agente
Licitador de ADS) con el fin de evitar la retencion de impuestos. Estos tenedores deben consultar con un asesor de
impuestos para determinar qué formulario W-8 es el apropiado. Vea la Carta de Transmision de ADS, para obtener
mas informacion.

La retencion no es un impuesto adicional. Cualquier monto retenido segun las reglas de retencién de los
pagos hechos a un Tenedor de EE.UU. pueden ser reembolsados o abonados al impuesto a la renta federal del
Tenedor de EE.UU., en su caso, siempre que la informacién requerida se entregue correctamente al Servicio de
Impuestos Internos de EE.UU.

La aceptacion de Enersis Américas para el pago de la Acciones ofrecidas conforme a la Oferta constituira
un contrato vinculante entre cada tenedor oferente de las Acciones y Enersis Américas en los términos y sujetos a las
condiciones de la Oferta. Si tiene alguna duda sobre el procedimiento para la oferta de sus Acciones en la Oferta,
por favor llame al Agente de Informacion al namero de teléfono que se indica en la contraportada de este Prospecto.

Bajo ninguna circunstancia pagaremos intereses sobre el Precio de la Oferta Publica, incluyendo,
pero no limitado a, razones por cualquier retraso en el pago. Ademas, si se producen ciertos acontecimientos,
no vamos a estar obligados a comprar acciones y ADSs en la Oferta. Véase "'- Seccion 12 - Condiciones de la
Oferta".

Instamos a los Tenedores de EE.UU. que posean ADSs a través de un corredor, intermediario, banco
comercial, compafiia fiduciaria u otro intermediario que consulten con su designado para determinar si los
costos de transaccion son aplicables si ofrecen ADSs a través de su designado y no directamente a través del
Agente Licitador de ADS.
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Seccion 5. Derechos del Retiro de Ofertas

Usted puede retirar Acciones o ADSs que haya ofrecido previamente conforme a la Oferta en todo
momento antes de la Fecha de Vencimiento. Salvo que la "- Seccion 5 - Derechos del Retiro de la Oferta” disponga
otra cosa, las ofertas de acciones o ADS son irrevocables.

Para que el retiro de una oferta sea efectivo, un aviso por escrito o por fax de dicho retiro debe de ser
recibido oportunamente por el Agente Licitador de Acciones EE.UU. o el Agente Licitador ADS, segln sea el caso,
en una de sus respectivas direcciones como se indica en la contraportada de este Prospecto. Cualquier notificacion
de retiro de la oferta debe especificar el nombre de la persona que present6 las Acciones 0 ADSs y el nimero de
acciones o ADS que seran retirados y el nombre del tenedor registrado, si es diferente a la de la persona que
presentd tales Acciones o ADS. Si las Acciones 0 ADS a ser retirados han sido entregados al Agente Licitador de
Acciones EE.UU. o el Licitador de ADS, segun sea el caso, un aviso firmado del retiro de la oferta (con dicha firma
garantizada por una Entidad Elegible en el caso de ADSs a excepcion de ADSs ofrecidos por una Entidad Elegible)
debe ser presentado antes de la liberacion de dichas Acciones o ADS. Dicha notificacion debera especificar también,
en el caso de Acciones o ADSs ofrecidos por medio de entrega de certificados, los nimeros de serie que aparecen en
los titulos particulares (certificados de titulo) o ADRs que evidencien las Acciones o ADSs a ser retirados o, en el
caso de las Acciones o ADS ofrecidos por transferencia de anotaciones, el nombre y nimero de la cuenta que se
acredita con las Acciones retiradas 0 ADSs. Ademas, las Acciones presentadas por transferencia de anotaciones
podran ser retiradas Gnicamente por medio de los procedimientos de retirada de ofertas como lo dispone el DCV y
deben cumplir con los procedimientos del DCV. Los ADSs ofrecidos mediante la transferencia de anotaciones
podran ser retirados sélo por medio de los procedimientos de retiro de oferta dispuestos por la Entidad para el
Registro de Anotaciones y debe cumplir con los procedimientos de Entidad para el Registro de Anotaciones. Los
retiros de ofertas no podran ser revocados, y las Acciones y ADSs retirados en lo sucesivo seran considerados como
no ofrecidos véalidamente para los efectos de la Oferta. Sin embargo, las Acciones retiradas y los ADSs pueden ser
re-ofrecidos de nuevo siguiendo uno de los procedimientos descritos en *'- Seccidn 3 - Procedimientos para aceptar
la oferta de Estados Unidos - Los titulares de Acciones" y "- Seccién 4 - Procedimientos para Aceptar la Oferta -
Tenedores de ADS ", segun sea el caso, en cualquier momento anterior a la Fecha de Vencimiento.

Todas las preguntas en cuanto a la forma y validez, incluyendo el momento de la recepcién, de las
notificaciones de retiro de la oferta, seran determinadas por nosotros, en nuestra Gnica discrecién, y nuestra decisién
sera definitiva y vinculante para todas las partes. Nos reservamos el derecho absoluto de renunciar a cualquier
defecto o irregularidad en el retiro de las Acciones ofrecidas 0 ADSs por cualquier tenedor de Acciones o ADSs,
independientemente a que renunciemos a defectos o irregularidades similares en el caso de otros tenedores de
Acciones 0 ADSs. Ni Enersis Américas, el Agente de Informacion, el Depositario de Acciones, Agente Licitador de
ADS, ni cualquier otra persona estara bajo ninguna obligacién de notificar de cualquier defecto o irregularidad en
las ofertas o incurrir en responsabilidad por no dar aviso alguno.

Seccidn 6. Consecuencias Fiscales

A continuacion se describe el impuesto federal material de EE.UU. y las consecuencias tributarias chilenas
de la venta de Acciones y/o ADSs de conformidad con la Oferta.

Consecuencias Fiscales Federales de EE.UU a los Ingreso

A continuacién se describe las implicaciones materiales fiscales de EE.UU. que puedan afectar a los
Tenedores de EE.UU., tal como se define méas adelante, por la oferta de sus Acciones, o para los Tenedores de
EE.UU. y Tenedores No de EE.UU. tal como se definen a continuacidn, por la oferta de sus ADS, de conformidad
con la Oferta de EE.UU.. Esta discusion se basa en las leyes fiscales de EE.UU. que estan actualmente en vigor,
como el Cddigo de Rentas Internas de 1986, que fue enmendada (el "Cédigo"), las regulaciones definitivas,
temporales y propuestas del Tesoro, los pronunciamientos administrativos y decisiones judiciales, todas las cuales
estan sujetas a cambios, posiblemente con efecto retroactivo. Este andlisis no aborda consecuencias fiscales de los
estados de EE.UU., regiones locales o fuera de EE.UU. La discusidn se aplica solo a los Tenedores de EE.UU. de
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Acciones o los Tenedores de EE.UU. y Tenedores no de EE.UU. de ADSs, que, en cada caso, mantienen las
Acciones 0 ADSs como activos de capital para propésitos de impuestos federales de EE.UU. y no se ocupa de
ciertas clases de tenedores, tales como ciertas instituciones financieras, compafiias de seguros, distribuidores y
comerciantes de valores 0 moneda extranjera, personas que poseen Acciones 0 ADS como parte de una operacion de
cobertura (hedge), straddle o conversion, personas cuya moneda funcional para propdsitos de impuestos federales de
EE.UU. no es el délar de EE.UU., asociaciones u otras entidades clasificadas como compafiias para efectos del
impuesto sobre la renta federal, personas responsables para el impuesto minimo alternativo, organizaciones exentas
de impuestos o personas que tienen Acciones 0 ADSs, 0 son considerados como duefios de diez por ciento o mas de
cualquier clase de valores de Endesa Américas. Se insta a estas clases de tenedores que consulten con sus asesores
fiscales de EE.UU. acerca de disposiciones particulares de EE.UU. que pueden ser aplicables a ellos.

Para los propdsitos de esta discusion, un “Tenedor de EE.UU” es un tenedor de Acciones o ADSs que es, a
efectos del impuesto sobre la renta federal de EE.UU., (i) un ciudadano o residente individual de EE.UU; (ii) una
corporacion u otra entidad gravada como persona corporativa, creada u organizada bajo las leyes de los Estados
Unidos o cualquier subdivisidn politica del mismo; (iii) una sucesion cuyo ingreso de la cual esta sujeto a impuestos
federales de EE.UU., independientemente de su origen; o (iv) un fideicomiso que (A) esta sujeto a la supervision
principal de un tribunal de EE.UU. y al control de una o mas personas de EE.UU. o (b) tiene una eleccion valida
vigente segun las Regulaciones del Departamento del Tesoro para ser tratado como una persona de EE.UU. Un
“Tenedor No de EE.UU.” es un tenedor que no es un Tenedor de EE.UU., incluyendo, pero no limitado a, los
residentes de Chile o personas ejercen una actividad comercial, profesién o vocacién en Chile a través de una
sucursal, agencia o establecimiento permanente.

General

En general, un Tenedor de EE.UU. que recibe dinero en efectivo por las Acciones o los ADS de
conformidad con la Oferta tendra una ganancia o pérdida por motivo del impuesto federal sobre la renta en EE.UU.,
igual a la diferencia entre el monto obtenido por el intercambio de las Acciones o los ADS (en general, el valor en
délares de EE.UU. del efectivo recibido por dicho Tenedor en EE.UU.) y la base tributaria ajustada de dicho
Tenedor de EE.UU en dichas Acciones o ADS. Para Tenedores que ofertaron la totalidad de sus Acciones y ADS, se
aplica la regla anterior. Para Tenedores que ofertaron algunas pero no todas sus Acciones o ADS, véase la discusion
en “Factores Especiales - Seccion 11. EE.UU. Consecuencias Materiales en el Impuesto Federal sobre la Renta en
EE.UU.” Sujeto a la discusion incluida a continuacion, cualquier ganancia o pérdida reconocida sera una ganancia o
pérdida de capital y seré a largo plazo ganancia o pérdida patrimonial (sujeto a las tasas preferenciales de impuestos
para ciertos contribuyentes de caracter no-corporativo) si el Tenedor de EE.UU. ha mantenido las Acciones o los
ADS mas de un afio.

Un Tenedor de fuera de EE.UU. generalmente no estara sujeto al impuesto federal sobre la renta en EE.UU
sobre cualquier ganancia obtenida por la venta u disposicion de los ADS a menos que: (i) la ganancia esta
efectivamente vinculada a la conduccidn de una transaccion o negocio en los EE.UU. por el Tenedor de fuera de
EE.UU. (y, en algunos tratados, es atribuible a un establecimiento permanente en EE.UU.); o (ii) o el Tenedor de
fuera de EE.UU. es un individuo que ha estado presente en los Estados Unidos por 183 dias 0 mas, en el afio
contributivo de dicha disposicién y cumple con determinadas condiciones.

PFIC

Se espera que Endesa Américas no sea una “compaiiia pasiva de inversion extranjera” (passive foreign
investment company — “PFIC”) para efectos del impuesto federal sobre la renta en EE.UU para el afio fiscal 2016 de
Endesa Américas o los afios futuros. Sin embargo, dado que el estatus de PFIC depende de la composicion de los
ingresos y los activos de una empresa y el valor de mercado de sus activos de vez en vez, y dado que no es claro que
ciertos tipos de ingreso de Endesa Américas constituyan ingresos pasivos para fines del estatus de PFCI, no puede
haber ninguna garantia de que Endesa Américas no sera considerada una PFIC para cualquier afio contributivo. Si
Endesa Américas se convirtiera en una PFIC en cualquier afio contributivo durante el cual un beneficiario tuviera
Acciones 0 ADSs, ciertas consecuencias adversas podria aplicar al beneficiario, incluyendo la imposicién de un
mayor valor de impuestos que de una u otra manera habrian sido aplicados, la radicacion adicional de requisitos. Los
beneficiarios que sean Tenedores de EE.UU. deberan consultar a sus asesores fiscales en relacion con las
consecuencias que podrian existir para ellos si Endesa Américas fuera considerada una PFIC, asi como la
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disponibilidad y la conveniencia de hacer cualquier eleccién que podrian mitigar las consecuencias adversas de la
declaracidn de un estado PFIC.

Retencién del Impuesto Federal sobre la Renta en EE.UU

Como se sefiala en “la Oferta - Seccion 3. Procedimientos para aceptar la Oferta — Titulares de Acciones” y
“la Oferta - Seccién 4. Procedimientos para aceptar la Oferta - Tenedores de ADS,” un tenedor de Acciones y/o
ADS (que no sea un “receptor exento”, incluyendo las corporaciones, un Tenedor de fuera de EE.UU. que cuente
con la certificacion correspondiente (si el pagador no tiene conocimiento efectivo de que dicho certificado es falso)
y otras personas) que reciban dinero a cambio de las Acciones y/o los ADS podran estar sujetos a la retencion del
impuesto federal de Estados Unidos (que en la actualidad representa una tasa igual al 28%), salvo cuando el titular
proporciona su nimero de identificacion tributario y certifica que dicho tenedor no esta sujeto a retencién mediante
la presentacién del Formulario Substituto W-9 al Agente de la Oferta de Acciones o al Agente de la Oferta de ADS,
segun sea el caso. En consecuencia, cada Tenedor de EE.UU. debe completar, firmar y enviar el Formulario W-9
incluido como parte del Formulario de Aceptacién y la Carta de Transmision de ADS con el fin de evitar la
imposicion de dicha retencién. Un Tenedor de fuera de EE.UU. debe completar y firmar el Formulario W-8 (una
copia del cual se puede obtener del Agente de la Oferta de Acciones o Agente de la Oferta de ADS, segln sea el
caso) y presentar dicha forma ante el Depositario de Acciones (Depositary Share) o el Agente de la Oferta de ADS,
segun aplique, con el fin de evitar una retencion adicional.

Consecuencias Tributarias en Chile para Tenedores de EE.UU.

Cualquier ganancia o pérdida reconocida por un individuo que no tiene su domicilio o residencia en Chile o
cualquier persona juridica que no esta constituida bajo las leyes de la Republica de Chile y no tiene un
establecimiento permanente en Chile (un “Tenedor No Chileno”) posterior a la venta de los ADSs de conformidad
con la Oferta, no estard sujeto a tributar en Chile.

La ganancia reconocida por un Tenedor No Chileno en la venta de las Acciones no estara sujeta a
tributacion en Chile, siempre que se cumplan todos los requisitos de caracter obligatorio descritos a continuacion:
(a) dichas acciones deberan tener “presencia bursatil” en las Bolsas de Valores de Chile, (b) la venta de acciones se
debe hacer (1) en cualquiera de las Bolsas de Valores de Chile autorizada por la SVS chilena, (2) en virtud a una
oferta pablica de las Acciones llevada a cabo bajo el Titulo XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores (que
seria la Oferta Chilena) o (3) como consecuencia de una contribucion a un fondo segin lo regulado en el Articulo
109 de la Ley del Impuesto sobre la Renta chilena, y (c) dichas Acciones debieron haber sido originalmente
adquiridas (1) en cualquiera de las Bolsas de Valores de Chile autorizadas por la SVS chilena, (2) en virtud a una
oferta pablica de las Acciones llevada a cabo bajo el Titulo XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, (3) en
una oferta puablica inicial de Acciones durante la formacion de Enersis Américas o un posterior incremento de
capital de Enersis Américas, (4) por la posterior conversion de bonos convertibles, o (5) debido a la redencion de la
cuota de un fondo segn lo regulado en el Articulo 109 de la Ley del Impuesto sobre la Renta chilena y (d) el capital
de Endesa Américas debe haber sido adquirido con posterioridad al 19 de abril de 2001.

Se considera que las Acciones tienen “presencia bursatil” en las Bolsas de Valores de Chile, cuando (i) han
sido transadas por un nimero determinado de dias 0 mas alla del umbral especificado por la ley chilenay la
regulacién o (ii) en caso de que el emisor haya conservado un creador de mercado, de conformidad con la ley
chilena y la regulacion. A partir de la fecha de esta Oferta de Compra, se considera que las acciones tienen una alta
presencia en las Bolsas de Valores de Chile y ningun creador de mercado se ha mantenido por Endesa Américas. En
caso de que las Acciones dejaren de tener una “presencia buersatil” en las Bolsas de Valores de Chile, la
transferencia de las Acciones estara sujeta a impuestos sobre las ganancias de capital, sobre las cuales los tenedores
de valores de “presencia bursatil” estan exentos, y que seran aplicables a diferentes niveles dependiendo del
momento de la transferencia en relacion a la fecha de la pérdida de volumen de negociacion suficiente para calificar
como una accidn de “presencia bursatil.” Si las Acciones recuperan “presecnia bursatil”, la exencion de impuestos
estard nuevamente disponible para los titulares. No esta contemplado actualmente que Endesa Américas retendra un
creador de mercado después de la conclusion de las Ofertas.

Si las acciones no pueden acogerse a la exencion antes mencionada, las ganancias de capital en su venta
podrian estar sujetas a dos regimenes de impuestos alternativos: (a) el régimen general de impuestos, con un
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impuesto chileno de renta sobre las compafiias (“CIT”) de 24% y un impuesto de retencion chileno de 35%, siendo
el primero abonado al segundo; o (b) un impuesto chileno de renta sobre las compafiias de 24%, como Unico
régimen fiscal, cuando todas las siguientes circunstancias se cumplan: (i) la venta se realiza entre partes
independientes de acuerdo con las normas establecidas en la Ley del Impuesto sobre la Renta chilena, (ii) la venta de
acciones no es un actividad recurrente o habitual del vendedor, (iii) al menos un afio ha transcurrido entre la
adquisicién y la venta de las acciones de Endesa Américas, y (iv) la venta se hizo con anterioridad del 1 de enero de
2017.

Ninguno de los impuestos chilenos de estampilla, emisién, registro o cualquier otro impuesto similar u
obligacion aplicara a la venta de Acciones o ADS de conformidad con la Oferta.

Dado que por circunstancias individuales las condiciones pueden cambiar, se debe consultar con su asesor
fiscal sobre la aplicabilidad de las normas anteriormente descritas y los efectos fiscales particulares de la Oferta.

Seccion 7. Rango de Precio de las Acciones y los ADSs; Dividendos.
Rango de Precio de las Acciones

Las acciones ordinarias de Endesa Américas se enumeran y se negocian en las Bolsas de Valores de Chile
bajo el simbolo “ENDESA-AM.” Las Bolsas de Valores de Chile son el principal mercado de negociacion de las
acciones no representado por ADSs. La siguiente tabla muestra, para los periodos indicados, el trimestre de cierre de
precios bajos y altos de las acciones en pesos chilenos segun lo reportado por las Bolsas de Valores de Chile. La
informacién incluida a continuacidn refleja los montos en pesos chilenos nominales de las fechas de negociacién y
no han sido actualizados a pesos chilenos constantes.

Precios Altos Precios Bajos
2016
Segundo Trimestre (desde Abril 21 de 2016 hasta 314,58 pesos 314,58 pesos
Junio 30 de 2016)* chilenos chilenos
Tercer Trimestre (hasta Septiembre 12 de 2016) 319,66 pesos 295,43 pesos
chilenos chilenos

El 12 de septiembre de 2016, el precio de cierre de las acciones ordinarias de Endesa Américas reportado
en la Bolsas de Valores de Chile fue $304,70 pesos chilenos por accion (o USD$0.45). Deberan obtenerse
cotizaciones de mercado de las acciones actualizadas antes de decidir si se ofertan acciones de tesoreria.

Rango de Precio de los ADSs

Los ADSs de Endesa Américas se enumeran y se negocian en el NYSE bajo el simbolo “EOCA.” EINYSE
es el principal mercado de negociacion de los ADSs. Cada ADS representa 30 acciones de Endesa Américas. Al
cierre de las operaciones del 6 de septiembre de 2016, habia 7.528.689 ADSs en circulacién. Los siguientes tabla
muestra para los periodos indicados, el trimestre de cierre de precios bajos y altos de los ADSs en Délares de
EE.UU. y segin como fueron reportados por la NYSE.

L Abril 21 de 2016 fue el primer dia de negociacién de las acciones de Endesa Américas subsecuente a la division de
Endesa Américas por Endesa Chile.
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Precios Altos Precios Bajos

2016

Segundo Trimestre (desde Abril 21 de 2016 hasta USD$14.13 USD$12.18
Junio 30 de 2016)?

Tercer Trimestre (hasta Septiembre 12 de 2016) USD$14.73 USD$13.29

El 12 de septiembre de 20186, el precio de cierre de los ADSs de Endesa Américas reportado en el NYSE
fue USD$13.70 por ADS, valor que al ser divido por treinta (30), el nimero de acciones representadas por un ADS,
es aproximadamente USD$0.46 por accién). Deberan obtenerse cotizaciones de mercado de los ADS actualizadas
antes de decidir si se ofertan los ADSs propios.

Dividendos

Segun lo requerido por la Ley de Sociedades Anénimas chilena, a menos que se decida otra cosa por voto
unanime de la totalidad de acciones emitidas y en circulacién, Endesa Américas deberd distribuir un dividendo en
efectivo por una cantidad igual o mayor al 30% de las ganancias netas consolidadas para el afio determinado, de
acuerdo con los principios chilenos generales contables ya aceptados, a menos que se haya incurrido en pérdidas.

Endesa Américas pagé dividendos el 24 de mayo de 2016, por $ 9,37144 pesos chilenos por accion, para
los tenedores de Acciones registrados el dia 17 de mayo de 2016, y pagé dividendos el 13 de junio de 2016, por
USD$0,4045 por ADS (donde cada ADS representa 30 acciones), para los tenedores de ADS registrados el dia 17 de
mayo de 2016, con respecto al afio fiscal 2016.

Seccion 8. Informacion relativa a Endesa Américas.

Endesa Américas sociedad anénima de responsabilidad limitada organizada y constituida bajo las leyes de
la Republica de Chile el 1 de marzo de 2016. Endesa Américas se dedica directamente y a través de sus filiales y
subordinadas a la generacidn de electricidad en Argentina, Colombia, Perdl y mantiene intereses minoritarios en las
operaciones de generacion, distribucion y transmision en Brasil. Sus origenes se remontan al establecimiento de
Endesa Chile en 1943. El 21 de abril de 2016, Endesa Ameéricas fue escindida como una compafiia independiente a
los accionistas de Endesa Chile.

Las oficinas principales de Endesa Américas se encuentran localizadas en Santa Rosa 76, Santiago de Chile
y su teléfono es +56 2 2630-9000.

El nombre, direcciéon comercial, principal ocupacion, historial de empleo de los Gltimos cinco afios y
ciudadania de cada director y gerente de Endesa Américas se expone en el Anexo A de esta Oferta de Compra.

Hasta el conocimiento de Endesa Américas, ni Endesa Américas ni cualquiera de las personas incluidas en
el Anexo A de esta Oferta de Compra ha sido (i) condenada en un proceso penal durante los Gltimos cinco (5) afios
(excluyendo violaciones de tréfico o delitos menores) o (ii) parte en un procedimiento judicial o administrativo
durante los ultimos cinco (5) afios (excluyendo asuntos que fueron archivados sin sancién o acuerdo) que diera lugar
a una sentencia, decreto u orden final culpando de violaciones, o prohibiendo actividades relacionadas a la ley de
valores federales o estatales o un hallazgo de cualquier violacion de las leyes de valores federales o estatales.

2 Abril 21 de 2016 fue el primer dia de negociacion de los ADSs de Endesa Américas (transados con base en el
momento de emisién) en conexion con la division de Endesa Américas por Endesa Chile.
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Excepto como se estableciere en otro aparte de esta Oferta de Compra, hasta el conocimiento de Endesa
Américas, ni Endesa Américas, ni cualquiera de las personas incluidas en el Anexo A de la presente Oferta de
Compra, ni cualquier filial o subsidiaria en la que Endesa Américas cuente con participacion mayoritaria, ni
cualquiera de las personas listadas, beneficiosamente poseen o tienen derecho a adquirir ninguna accién o ADS de
Endesa Américas.

Excepto como se estableciere en otro aparte de esta Oferta de Compra, hasta el conocimiento de Endesa
Américas, ni Endesa Américas, ni cualquiera de las personas incluidas en el Anexo A de la presente Oferta de
Compra, ni cualquier filial o subsidiaria en la que Endesa Américas cuente con participacion mayoritaria ha
efectuado ninguna transaccion con acciones 0 ADS de Endesa Américas durante los dltimos sesenta (60) dias.

Histérico de Informacién Financiera Seleccionada

Los siguientes datos financieros seleccionados para los afios terminados en diciembre 31, 2015, 2014 y
2013 son procedentes de los estados financieros combinados y auditados de Endesa Américas. En abril de 2016,
Endesa Chile completd la division de su negocio de generacion de energia no-chileno, como Endesa S.A. Américas.
Los datos financieros de Endesa Américas no son necesariamente indicativos de la situacion financiera y los
resultados que se hubieren obtenido de las de operaciones de Endesa Américas, si hubiera sido una sociedad
anonima abierta listada durante los periodos presentados. La informacion financiera seleccionada debe ser leida y
analizada en conjunto con la Revision Financiera y de Operacion de Endesa Américas y los estados financieros
combinados y sus notas, incluidos en el Informe Anual Endesa Américas en el Formulario 20-F para el afio 31 de
diciembre del afio 2015, incorporado como referencia en esta Oferta de Compra.

La siguiente tabla muestra los datos financieros seleccionados combinados de Endesa Ameéricas para los
afios que se indican:

Ay para los afios terminados el 31 de diciembre,

2015® 2015 2014 2013@
(millonesde  (millones de Ch$, excepto las acciones y el valor
US$) por accion)

Estado Combinado de Datos Comprensivos de Ingresos
Ingresos y otros ingresos de explotacion 1.835 1.303.115 1.215.559 1.057.395
Gastos de explotacion (1.044) (741.548) (592.512) (543.889)
@)
Ingresos de explotacion 791 561.567 623.047 513.506
Ingresos Financieros (gastos), 95 67.687 8.564 (63.135)
neto
Ganancia total (pérdida) en venta de activos no corrientes no ) 509 750 843
mantenidos para la venta
Otros ingresos fuera de la explotacion 55 38.680 61.598 95.038
Ingresos antes de impuestos sobre la renta 940 667.425 693.959 546.252
Impuesto sobre la renta (361) (256.249) (204.051) (167.912)
Gastos netos de ingresos 579 411.176 489.908 378.340
Beneficio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad 254 180.532 220.154 180.784
Beneficio neto atribuido a participaciones 325 230.644 269.754 197.556

Minoritarias
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Ingreso neto por nimero medio de acciones basicas y diluidas

(Ch$/US$)

............................................................................................................. 0,03 22,01 26,84 22,04
Ingreso neto por nimero medio de ADSs basicos y diluidos
(Ch$/US$)

............................................................................................................. 0,93 660,32 805,25 661,24
Acciones de acciones ordinarias 8.202 8.202 8.202
(millones)®
Nimerode ADS 0 273 273 273
(millones)®
Valor contable por accion (al final del periodo) 143,10
Ratio de ganancias de cargos fijos
Estado Combinado de Datos de Posicion Financiera
Total 5.477 3.889.706 4.002.717 3.833.136
activos
Pasivos no 1.657 1.176.779 1.260.501 1.160.263
corrientes
Patrimonio atribuible a los accionistas 1653 1173699 1224710 1.206.187
Patrimonio atribuible a participaciones 1.217 864.219 792.346 908.398
Minoritarias
Patrimonio Neto 2.870 2.037.918 2.017.056 2.114.585
Capltal ................................................................................................... 267 500 434 600 434 500 434
Asignado
Otra Informacién Financiera Combinada
Gastos de Capital 386 273.899 266.281 206.848
(CAPEX)®
Depreciacion, amortizacion y pérdidas por 159 113.219 105.894 103.577
deterioro®
@) Unicamente para la comodidad del lector, las cantidades en pesos chilenos han sido convertidos a dolares estadounidenses al tipo de

cambio de 710,16 pesos chilenos por délar estadounidense, segun el cambio de 31 de diciembre de 2015.
) Los gastos de explotacion incluyen los gastos de venta y administracion.
3) Representa el nimero de acciones distribuidas en la divisién de Endesa Américas a los accionistas de Endesa Chile.

4 Representa el nimero de ADSs basado en el nimero de acciones distribuidas en la division de Endesa Américas a los accionistas de

Endesa Chile. Un ADS representa 30 acciones de Endesa Américas.
(5) Las cifras CAPEX representan los pagos efectivos para cada afio.

(6) Para mas detalles por favor refiérase a las Notas 8 y 26 de las Notas a los estados financieros combinados Endesa Américas.

Informacién Disponible

Endesa Américas se encuentra sujeta a los requerimientos de informacion de la Exchange Act aplicables a
los emisores privados extranjeros con valores registrados bajo la Seccién 12 de la Exchange Act y, de acuerdo con

ello, se le requiere presentar informes y otra informacion ante la SEC en relacién con su negocio, situacién

financiera y otros asuntos. Informacion adicional sobre Endesa Américas se expone en el Informe Anual de Endesa
Américas 'en el Formulario 20-F para el afio que finalizo el 31 de diciembre 2015 y otros informes presentados ante
la SEC, el cual puede obtenerse en la pagina web de la SEC (www.sec.gov) e inspeccionados en las instalaciones
publicas de referencia de la SEC en 100 F Street, NE, Washington, DC 20549. Las copias de este material también

se pueden obtener en la Seccién de Referencia Publica de la SEC en Washington, DC 20549, por un coste

determinado.

Seccién 9. Informacion Relativa a las Personas del Grupo Enel
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Descripcion del Negocio de Enersis Américas

Enersis Américas es una sociedad andnima de responsabilidad limitada de capital abierto que tiene sus
origenes en la Compafiia Chilena de Electricidad Ltda. (“CCE"), que se constituy6 en 1921 y posteriormente
nacionalizada en 1970. Durante la década de 1980, el sector eléctrico chileno se reorganizo y las operaciones de
CCE se dividieron en una empresa de generacion y dos empresas de distribucion, una con una concesion en la
Region de Valparaiso y la otra con una concesion en la region metropolitana de Santiago, Compafiia Chilena
Metropolitana de Distribucion Eléctrica S.A. de 1982 a 1987, el sector eléctrico chileno paso por un proceso de re-
privatizacion. En agosto de 1988, la Compaiiia Chilena Metropolitana de Distribucion Eléctrica S.A., empresa
predecesora Enersis Américas, cambi6 su nombre a Enersis S.A. Enersis Américas es una empresa de servicios de
electricidad que desarrolla, a través de sus subsidiarias y afiliadas, en la generacion, transmision y distribucién del
negocio de electricidad en Argentina, Brasil, Colombia y Per(. El 1 de marzo de 2016, el nombre de la empresa fue
cambiado de Enersis S.A. a Enersis Américas S.A. EI 21 de abril de 2016, Enersis Américas escindié Enersis Chile
S.A., que ahora posee y opera el antiguo negocio de generacién y distribucion de electricidad de Enersis Américas
en Chile, como una compaiiia independiente a los accionistas de Enersis Américas. El predecesor de Enersis
Américas fue constituido bajo las leyes de la Republica de Chile el 19 de junio de 1981.

Las oficinas ejecutivas principales de Enersis Américas se encuentran en Santa Rosa 76, Santiago de Chile
y su namero de teléfono es +56 2 2353-4400.

Resumen de Datos Financieros Historicos

Los siguientes datos financieros seleccionados a y para los tres Ultimos afios terminados a 31 de diciembre
proceden de los estados financieros consolidados auditados de Enersis Américas. En abril de 2016, Enersis
Américas complet6 la division de su negocio chileno de generacion de energia, transmisién y distribucion como
Enersis Chile S.A. La informacion financiera seleccionada para todos los periodos se ha actualizado para reflejar el
negocio de Enersis Chile como operaciones discontinuadas. La informacion financiera resumida debe leerse
conjuntamente con la Revisién Financiera y de Operacién de Enersis Américas y los estados financieros
consolidados y sus notas incorporados por referencia en esta Oferta.

La siguiente tabla muestra los datos financieros seleccionados combinados de Endesa Américas para los
afios que se indican:

Para el afo terminado el 31 de diciembre,

2015® 2015 2014 2013@
(millones de (millones de
ddlares pesos chilenos)

americanos)
Estado Consolidado de Datos Comprensivos de Ingresos

Ingresos y otros ingresos de 7.465 5.301.440 5.206.370 4.528.148
explotacion
Gastos de explotacion (5.698) (4.046.682) (3.818.370) (3.177.080)
©)]
Ingresos de explotacion 1.767 1.254.758 (1.388.000) 1.351.068
Ingresos Financieros (gastos), 40 28.287 (213.316) (118.899)
neto
Ganancia total (pérdida) en venta de activos no corrientes no 9) (6.566) 877 4.642
mantenidos para la
venta
Otros ingresos fuerade la 5 3333 2560 980
explotacion
Ingresos antes de impuestos sobre la 1.802 1.279.812 1.178.121 1.237.791
renta
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Gastos del impuesto sobre la renta, operaciones
continuas

Ingresos después de impuestos por operaciones
continuas

Ingresos de operaciones

discontinuadas

Beneficio

neto

Beneficio neto atribuible a los accionistas de la
Sociedad

Beneficio neto atribuible a intereses

Minoritarios

Beneficio neto (perdidas) de operaciones continuas por nimero
medio de acciones (pesos chilenos/délares

americanos)

Beneficio neto (perdidas) de operaciones continuas por nimero
medio de ADS (pesos chilenos/ délares

americanos)

Beneficio neto (perdidas) de operaciones discontinuadas por el
ntmero medio de acciones béasicas y diluidas (pesos chilenos/
dolares

americanos)

Beneficio neto (perdidas) de operaciones discontinuadas por el
ntmero medio de ADS (pesos chilenos/ délares

americanos)

Beneficio neto (perdidas) de por el nimero medio de acciones,
bésicas y diluidas (pesos chilenos/US$ por

accion)

Beneficio neto (perdidas) de por el nimero medio de ADSs
(pesos chilenos/ délares americanos por ADS)

Dividendos en efectivo por accién (pesos chilenos/US$ por
accion)

Dividendos en efectivo por ADS (pesos chilenos/ ddlares
americanos por

ADS)

Promedio ponderado de acciones ordinarias

(millones)

Estado Consolidado de Situacién Financiera de Datos
Activos

totales

Pasivo no

corriente

Patrimonio neto atribuible a los
accionistas

Patrimonio neto atribuible a intereses
Minoritarios

Patrimonio

total

CPAM: 10423861.1
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(737) (523.663) (425.958) (442.455)
1.065 756.149 752.163 795.336
547 388.321 215.332 318.065
1612 1.144.470 967.495 1.113.401
932 661.587 571.873 658.514
680 482.883 395.622 454.887
0,01 8,35 8,344 9,49
0,59 41750 417,00 474,50
0,01 513 331 5,08
0,36 256,50 165,50 254,00
0,01 8,35 8,34 9,49
0,59 417,50 417,00 474,50
0,01 6,21 6,71 4,25
0,44 310,72 335,34 212,51
49.093 49.093 45219

99,69 102,65 105,20

21.754 15.449.154 15.921,322 15.177.664
3.878 2.753.965 4.447.282 3.688.940
8.486 6.026.149 6.201.976 6.168.554
3.047 2.163.659 2.077.243 2.338.911
11.532 8.189.808 8.279.219 8.507.464



Capital 8.173 5.804.448 5.804.448 5.828.040
social

Otra informacién financiera consolidada

Gastos de capital 1.919 1.362.561 1.089.362 774.820
(CAPEX)®

Depreciacion, amortizaciones y perdidas por 507 360.354 389.073 382.631
deterioro®

@) Unicamente para la conveniencia del lector. Las cuantias en pesos chilenos se han convertido a délares americanos al cambio de

710.16 pesos chilenos por délar Americano, a 31 de diciembre de 2015.
) Reformulado por aplicacién del NIIF 11.

®3) Gastos de explotacion incluyen la venta y gastos de administracion.

4) A 31 de diciembre de cada afio.

(5) CAPEX cifras representan los pagos efectuados para cada afio.

(6) Para mas detalles, por favor consulte la Nota 30 de las Notas a los estados financieros consolidados de Enersis Américas.

Informacién Disponible

Enersis Américas esta sujeta a los requerimientos de informacion del Exchange Act que se aplican a
emisores privados extranjeros con valores registradores bajo la Seccion 12 del Exchange Act. De conformidad con
ello, esté obligado a presentar informes y otra informacion a la SEC relativo a sus negocios, condicién financiera y
otros asuntos. El Informe Anual en el Formulario 20-F para el afio que termina el 31 de diciembre de 2015,
modificada, y otros informes presentados en la SEC contienen informacion adicional sobre Enersis Américas. Dicha
informacién se puede obtener de la pagina web de la SEC (www.sec.gov) y ser consultados en las instalaciones
ubicadas de la SEC en la siguiente direccion: 100 F Street. N.E. Washington. D.C. 20549. También se puede obtener
copias de dicho material en el “Public Reference Section” de la SEC en Washington. D.C. 20549 pagando la
correspondiente tasa.

Descripcion de los Negocios de las Otras - Personas del Grupo Enel

El término de Personas del Grupo Enel, tal y como se usa en esta Oferta de Compra, se refiere a Enel, una
empresa italiana, societa per azione, Enel Iberoamérica, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada espafiola,
Enel Latinoamérica, S.A., una sociedad anénima espafiola, y Enersis Américas. Enel Iberoamérica es una sociedad
filial cuya matriz es Enel, y Enel Latinoamérica es, a su vez, filial de Enel Iberoamérica. Enel Latinoamérica tiene
una participacion directa del 40.3% en Enersis Américas. Enel Iberoamérica, a través de su participacion en Enel
Latinoamérica y su participacién directa en Enersis Américas del 20.3%, tiene una participacion del 60,6% en
Enersis Américas. Enel, como matriz tltima de Enel Iberoamérica y Enel Latinoamérica también tiene una
participacion del 60,6% en Enersis Américas. Enersis Américas tiene una participacion del 59,98% en Endesa
Américas.

El principal negocio de Enel es la produccion integrada, distribucién y venta de electricidad y gas en 32
paises en cuatro continentes. Enel Iberoamérica es una sociedad holding, cuya Gnica tenencia son los negocios de
electricidad y gas del grupo de empresas de Enel en Latinoamérica e Iberia. Enel Latinoamérica es una sociedad
holding que tiene en tenencia los negocios de gas y electricidad del grupo Enel en Latinoamérica, incluyendo
Enersis Américas.

Las direcciones de negocio de cada Personas del Grupo Enel, salvo Enersis Américas, son:

Enel: Viale Regina Margherita 137, 00198 Roma, Italia
Enel Iberoamérica. S.R.L.: Ribera del Loira 60, 28042 Madrid, Espafia

Enel Latinoamérica. S.A.: Ribera del Loira 60, 28042 Madrid, Espafia
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Consejeros y ejecutivos de Personas del Grupo Enel

El nombre, direccidn de negocio, principal ocupacion o empleo, historial de empleo de los Ultimos cinco
afios y nacionalidad de cada consejero y ejecutivo de Personas del Grupo Enel se detalle en el Anexo A de esta
Oferta de Compra.

Con toda la informacion de la que dispone Personas del Grupo Enel, ninguno de las Personas del Grupo
Enel o las personas enumeradas en el Anexo A de esta Oferta de Compra ha sido (i) condenado en un procedimiento
penal a lo largo de los Gltimos cinco (5) afios (excluyendo delitos contra el trafico y faltas similares) o (ii) una parte
en un procedimiento judicial o administrativo que termind en una sentencia, decreto u orden final prohibiendo a esa
persona de violaciones futuras de, o prohibiendo actividades sujetas a, leyes estatales o federales de valores, o un
hallazgo de cualquier violacion de leyes federales o estatales de valores

Salvo que se establezca en otro lugar de esta Oferta de Compra, con toda la informacion de la que dispone
Personas del Grupo Enel, ninguno de las Personas del Grupo Enel o las personas enumeradas en el Anexo A de esta
Oferta de Compra o0 asociado o filial mayoritariamente participada por las Personas del Grupo Enel o ninguna
persona enumerada es el beneficiario o tiene derecho para adquirir acciones o ADS de Endesa Américas.

Salvo que se establezca en otro lugar de esta Oferta de Compra, con toda la informacidn de la que dispone
Personas del Grupo Enel, ninguno de las Personas del Grupo Enel o las personas enumeradas en el Anexo A de esta
Oferta de Compra o asociado o filial mayoritariamente participada por las Personas del Grupo Enel ha efectuado un
transaccion de acciones 0 ADS de Endesa Américas durante los Gltimos sesenta (60) dias.

Seccién 10. Origen y Monto de los Fondos
Financiamiento

Esperamos que 145.389 millones de pesos chilenos sean necesarios para la adquisicién de las Acciones y
los ADSs ofrecidos en la Oferta, si la Oferta es totalmente suscrita al Precio de la Oferta Piblica de 300 pesos
chilenos por Accién o0 9,000 pesos chilenos por ADS, de los cuales aproximadamente 873 millones de pesos
chilenos se requerirdn para el pago de gastos y honorarios de caréacter profesional. Esperamos pagar el agregado del
Precio de la Oferta Publica de la Oferta usando nuestro capital de trabajo, incluyendo el producto restante de los
derechos globales de una oferta completada en el 2013.

Seccion 11. Efecto de las Ofertas en el Mercado para las Acciones y ADSs; Ley de Registro Cambiario

Si las condiciones para completar las Ofertas se satisfacen o son renunciadas, inmediatamente después de
que las Ofertas sean completadas, Endesa Américas y Chilectra Américas se fusionaran con y en Enersis Américas,
siendo Enersis Américas la sociedad absorbente de la Fusion. Cuando la fusion se haya completado, las Acciones y
los ADSs de Endesa Américas no continuaran siendo negociados en la Bolsa de Valores de Chile o en el NYSE,
respectivamente, y el registro de las Acciones de Endesa Américas en el Registro de Valores del SVS y de los ADSs
de Endesa Américas bajo el Exchange Act debera terminar. Adicionalmente, Endesa Américas no seré requerido
para presentar reportes segun lo establecido por el Exchange Act y el programa de los ADS de Endesa América se
daran por terminados.

Para una descripcion mas detallada de lo anterior, ver “Factores Especiales - Seccidn 5. Ciertos Efectos de
la Oferta”.

Seccion 12. Condiciones de la Oferta
La Oferta estard condicionada a los siguientes factores:

o laaprobacion de la Fusion de Endesa Américas y Chilectra Américas con y en Enersis Américas por
los respectivos accionistas de Enersis Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas, mediante la
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correspondiente asamblea de accionistas extraordinaria de Enersis Américas, Endesa Américas y
Chilectra Américas;

e menos del 10% de las acciones en circulacion de Enersis Américas, 10% de las acciones en circulacion
de Endesa Américas y 0,91% de las acciones en circulacion de Chilectra Américas ejerzan el derecho a
retiro en conexion con la Fusién, siempre y cuando ningln accionista sea propietario de mas del 65%
de Enersis Américas en el dia de expiracion del periodo para ejercer el derecho de retiro por los
accionistas disidentes, considerando el nimero de acciones del nuevo capital social de Enersis
Américas, a ser aprobado por la correspondiente asamblea de accionistas extraordinaria de Enersis
Américas, Endesa Américas y Chilectra Américas; y

e laausencia de cualquier Efecto Material Adverso (como se define a continuacidn).

“Efecto Material Adverso” significa cualquier cambio, efecto o suceso que, de manera individual o en
conjunto, tenga un efecto material adverso en el negocio, los resultados de operacion o condicidn financiera de
Endesa Américas y sus subsidiarias, tomadas en conjunto; siempre que para los efectos de determinar un Efecto
Material Adverso, cualquier cambio, efecto o suceso orientado o atribuible a cualquiera de las siguientes causas, de
manera individual o en conjunto, no sea tomado en consideracion (i) cualquier cambio en las condiciones
econdmicas generales de Chile, o de sus mercados financieros, a menos que el respectivo cambio, efecto o suceso
afecte desproporcionadamente a Endesa Américas; (ii) cualquier cambio o condicién que afecte el mercado de
generacion, distribucidn, transmision, transformacion y/o venta de energia eléctrica en Chile, a menos que el
respectivo cambio o condicién afecte desproporcionadamente a Endesa Américas; (iii) cualquier cambio en las
normas contables estdndar aplicables o cualquier adopcion, propuesta, implementacion o cambio en las normas
legales o reglamentarias aplicables a Endesa Américas, o de la interpretacion oficial de las mismas (incluyendo
cualquier asunto tributario o fiscal); (iv) el inicio o la intensificacion de las hostilidades de guerra o cualquier acto de
terrorismo o disturbios civiles en o en relacion con Chile, a menos que el cambio, efecto o suceso afecte
desproporcionadamente a Endesa Ameéricas; (v) el empeoramiento de las condiciones globales o de las condiciones
en Chile, en términos de economia, negocio, regulacion, politica, y condiciones del mercado, o el decline del
mercado de valores en los EE.UU., Chile, Europa, u otros paises, 0 en las acciones de Enel, o de Endesa Américas, o
en los mercados financieros o de capital globales o locales, o el empeoramiento de los costos de crédito o de acceso
a préstamos, en términos generales, de Enersis Américas, a menos que el cambio, efecto o suceso afecte
desproporcionadamente a Endesa Ameéricas; (vi) la eliminacion del euro o la descontinuacion del euro por los paises
que actualmente utilizan el euro como moneda oficial; (vii) cualquier cambio que se derive o resulte de huracanes,
terremotos, inundaciones, otros desastres naturales o de fuerza mayor, a menos que tal cambio, efecto o suceso
afecte desproporcionadamente a Endesa Américas; o (viii) si Endesa Américas no alcanza cualquiera de sus
proyecciones internas o publicas, orientacidn o estimaciones de rendimiento, ingresos o0 ganancias. Para propdsitos
de esta definicion de la palabra “desproporcionadamente” significa con respecto a las clausulas (i), (ii), (iv), (V) y
(vii): (a) que las ganancias sobre una base mensual, durante los tres meses calendario consecutivos a partir del mes
en el que el evento correspondiente haya ocurrido, se hayan visto afectadas negativamente en un monto equivalente
al 100% del promedio mensual de las ganancias calculadas durante el periodo de 12 meses anteriores al mes en que
el evento correspondiente ocurra; (b) que el impacto negativo sobre el beneficio mensual durante el periodo de tres
meses al que se hace referencia en el literal (a) anterior sea una consecuencia directa de la ocurrencia de alguno de
dichos eventos; y (c) que el mismo evento haya impacto negativamente a Endesa Américas en un monto al menos
dos veces mayor que los dos principales competidores de Endesa Américas en el mercado chileno.

Ver “Factores Especiales - Seccion 1. Antecedentes de las Operaciones”.

Seccion 13, Otros Asuntos Legales; Aprobaciones Regulatorias

Estamos sujetos a los requerimientos de informacion del Exchange Act y, de acuerdo con estos requisitos,
debemos presentar reportes y declaraciones y otra informacién ante la SEC. Hemos también presentado un Anexo

TO y Anexo 13E-3 conjunto con respecto a las Acciones y los ADSs, mediante Anexo TO, que contiene
informacién relativa a la Oferta.
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Excepto por lo mencionado de otra manera en este documento, no tenemos conocimiento de cualquier
licencia o permiso regulatorio que sea significativo para nuestro negocio que pueda verse afectado negativamente
por la adquisicion de las Acciones o los ADS de conformidad con la Oferta o cualquier aprobacion u otra accién
gubernamental, administrativa o de una autoridad reglamentaria o agencia nacional, extranjera o supranacional, que
pudiera ser requerido para la adquisicién o titularidad de las Acciones o los ADS de conformidad con la Oferta. En
caso de requerirse cualquier aprobacion u otra accion, nosotros contemplamos que buscaremos la aprobacion la
accion que fuere necesaria. No somos capaces de predecir si vamos a estar obligados a retrasar la aceptacion para el
pago o el pago mismo de las Acciones o los ADS ofrecidos de conformidad con la Oferta en espera de la resolucién
de dicho asunto. No puede haber ninguna garantia de que cualquier aprobacion u otra accién, de ser necesario, seria
obtenida sin costo o condiciones sustanciales o que la falla de obtener la aprobaci6n u otra accién no podria resultar
en consecuencias adversas a nuestro negocio y condicidn financiera.

Ley de Valores Chilena

De conformidad con el articulo 12 de la Ley de Valores de Chile, Enersis Américas debe informar de los
resultados de las Ofertas a la SVS y las correspondientes Bolsas de Valores Chilenas en el dia de negociacion
siguiente a la fecha en que Enersis Américas adquiera mas del 10% de las Acciones (incluyendo los ADSs)
conforme a la Oferta.

Leyes Antimonopolio y Leyes Regulatorias

En virtud de la Ley de EE.UU. Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act of 1976 y sus modificaciones
(la “HSR Act”) determinadas adquisiciones no podran efectuarse a menos de que determinada informacion sea
presentada en el Federal Trade Commission y el Antitrust Division del Department of Justice y un periodo de espera
requerido sea cumplido. Debido a que Enersis Américas ya posee méas del 50% de la totalidad de las acciones con
derecho a voto o Endesa Américas, Enersis Américas considera que la HSR Act no es aplicable frente a la
adquisicidn de las Acciones y/o los ADS de conformidad con las Ofertas y que dicha adquisicidn no violara dichas
leyes antimonopolio.

No hay requerimiento de la legislacion chilena que obligue a la notificacion de las Ofertas a la Autoridad
de Competencia Chilena (la “ACC”). La AAC, sin embargo, tiene amplia autoridad para investigar cualquier
operacion que se pretenda realizar que la CAA determine es probable que cause un efecto adverso en, o disminuya,
la libre competencia. A pesar de que no se prevée que la CAA investigue las Ofertas, no se puede asegurar que la
CAA no determine que las Ofertas son contrarias a la libre competencia y por tanto se encuentran sujetas al
escrutinio de la CAA.

Seccion 14. Extension de la Oferta; Terminacion; Modificacion

Adicionalmente, expresamente nos reservamos el derecho, por cualquier motivo, en cualquier momento y
de vez en vez con anterioridad a la Fecha de Vencimiento, e independientemente de si alguno de los supuestos
establecidos en “La Oferta - Seccion 12. Condiciones de la Oferta” han ocurrido o se considere por nosotros que han
ocurrido, para extender el periodo de tiempo durante el cual la Oferta estara abierta y por tanto retrasar la aceptacion
del pago de, y el pago de, cualquier Accion o ADS. Vamos a efectuar tal prorroga mediante notificacion oral o
escrita de dicha extension al Agente de la Oferta de Acciones y el Agente de la Oferta de ADS y hacer un anuncio
publico de la extension. Nosotros, expresamente también, nos reservamos el derecho, a nuestra discrecion, de
finalizar la Oferta y rechazar el pago y no pagar las Acciones o los ADS, no hasta entonces aceptadas para el pago o
pagadas o, con sujecion a la ley aplicable, a posponer el pago de las Acciones o los ADS ante la ocurrencia de
cualquiera de las condiciones especificadas en “La Oferta - Seccion 12. Condiciones de la Oferta”, mediante
notificacion oral o escrita de la terminacion o aplazamiento al Agente de la Oferta de Acciones y el Agente de la
Oferta de ADS y hacer un anuncio publico de la terminacion o aplazamiento. Nuestra reserva del derecho a retrasar
el pago de las Acciones o los ADS que hayamos aceptado para el pago, estéa limitado por la exencion de Nivel 11
bajo la Regla 14d-1 (d), que requiere que debemos pagar el valor ofrecido o devolver las Acciones o los ADSs
ofrecidos, inmediatamente después de la terminacion o retiro de una oferta publica. Sujeto al cumplimiento de la ley
aplicable, nos reservamos el derecho, a nuestra sola discrecion, e independientemente de si alguno de los supuestos
establecidos en “La Oferta - Seccion 12. Condiciones de la Oferta” ocurre o es considerado por nosotros que ha
ocurrido, de modificar la Oferta antes de la Fecha de Vencimiento, por cualquier razén. Las enmiendas a la Oferta se

80
CPAM: 10423861.1



podran hacer en cualquier momento y de vez en vez por anuncio publico. En el caso de una extension de la Oferta,
dicha modificacion debera ser expedida no mas tarde de las 9:00 a.m. hora de la Ciudad de Nueva York, el dia habil
siguiente posterior a la Ultima Fecha de Vencimiento anteriormente programada o0 anunciada. Cualquier anuncio
pUblico realizado conforme a la Oferta se difundira rapidamente a los tenedores de Acciones y de ADS de manera
razonablemente disefiada para informar a los tenedores de Acciones y de ADS del cambio. Sin limitacion, la manera
en que optemos por hacer el anuncio publico, con excepcion de lo requerido por la regulacion aplicable, no
tendremos ninguna obligacion de publicar, anunciar o de otro modo comunicar dicho anuncio publico, bajo otro
medio diferente a un anuncio a través de PR Newswire, Business Wire u otro servicio comparable.

Si cambiamos materialmente los términos de la Oferta o la informacion concerniente a la Oferta,
extenderemos la Oferta en la medida requerida por las Reglas 14e-1 (a) y 14d-4 (d) del Exchange Act. Estas reglas y
ciertas versiones e interpretaciones de la SEC establecen que el periodo minimo durante el cual una oferta publica
debe permanecer abierta, siguiendo modificaciones de caracter sustancial de los términos de la Oferta o informacion
relativa a la Oferta (que no sea un cambio en el precio o un cambio en el porcentaje de los valores buscados)
dependera en los hechos y circunstancias, incluyendo la materialidad relativa de los términos o informacion; sin
embargo, en ningln caso, la Oferta permanecera abierta durante menos de cinco dias habiles siguientes a dicho
cambio material en los términos de, o la informacién relativa a la Oferta. Si (i) hacemos algiin cambio para aumentar
o disminuir el precio a pagar por las Acciones y los ADSs, y (ii) la Oferta estd programada para expirar en cualquier
momento antes de la expiracion de un periodo que termina en el décimo dia habil a partir de, e incluyendo, la fecha
en que se notifico por primera vez del aumento o disminucién, a los tenedores de Acciones o de ADS en la forma
especificada en “La Oferta - Seccion 14. Extension de la Oferta; Terminacion; Modificacion”, la Oferta sera
extendida de tal manera que la fecha de vencimiento serd al menos diez dias habiles posteriores a la notificacion del
aumento o disminucion del precio segun lo anunciado. Para los efectos de la Oferta, un “dia habil” significa
cualquier dia que no sea sabado, domingo o dia festivo federal en EE.UU. y consiste en el periodo de tiempo que va
desde las 12:01a.m. hasta la medianoche (al final del dia), hora de la Ciudad de Nueva York.

Seccion 15. Costos y Gastos

Hemos contratado a Georgeson LLC para actuar como Agente de Informacion, a Computershare Trust
Company, N.A para actuar como Agente de la Oferta de Acciones a Citibank, N. A. para actuar como Agente de la
Oferta ADS y a BTG Pactual US Capital, LLC para actuar como Agente de Colocacion de la Oferta en relacion con
la Oferta. EI Agente de Colocacion de la Oferta y el Agente de Informacion podran contactar a los tenedores de las
Acciones 0 ADS por correo electrénico, facsimil y entrevistas personales y podran solicitar a los corredores, agentes
y otros Titulares de Acciones o tenedores de ADS la trasmisién de los materiales relativos a la Oferta para
beneficiarios. EI Agente de Colocacion de la Oferta, el Agente de Informacion, el Agente de la Oferta de Acciones y
el Agente de la Oferta de ADS recibirdn una compensacién razonable y habitual por los servicios prestados, seran
reembolsados por Enersis Américas por los gastos menores que sean razonables y seran indemnizados por
determinadas responsabilidades en conexién con la Oferta, incluyendo determinadas responsabilidades bajo la ley
federal de valores.

Se estima que los gastos incurridos por Enersis Américas en conexién con la Oferta sean aproximados a los
establecidos a continuacion:

Agente de la Oferta de ADS US$10.000
Agente de la Oferta de Acciones US$20.000
Agente de Informacion US$53.000
Agente de Colocacion de la Oferta US$250.000
Honorarios Legales y Gastos Relacionados US$800.000
Costos de Radicacion y Costos Relacionados US$25.000
Fotocopiado, Envio y Gastos de Distribucion US$75.000
Varios US$54.000
Total US$1.287.000

No pagaremos honorarios ni comisiones a corredores, agentes, u otras personas (con excepcion de los
honorarios debidos al Agente de Informacién y al Agente de Colocacion de la Oferta como se describe arriba) para
solicitar ofertas para las Acciones o los ADSs en relacion con la Oferta. Los Tenedores de Acciones o de ADS que
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posean Acciones 0 ADS a través de a corredores, agentes, u otros tenedores de Acciones son urgidos a que consulten
con los corredores, agentes, u otros tenedores de Acciones si costos transaccionales podran ocurrir si los Tenedores
de Acciones o de ADSs ofertan Acciones o ADS a través de corredores, agentes u otros tenedores de Acciones o de
ADS y no directamente a través del Agente de Colocacion de la Oferta o del Agente de la Oferta de ADS, seglin
aplique. Nosotros, sin embargo, a peticién reembolsaremos a los corredores, agentes y los bancos comerciales por el
habitual envio de correo y los gastos de manejo incurridos por estos en el envio de la Oferta y los materiales
relacionados a los beneficiarios de las Acciones o ADSs que sean tenidas en calidad de persona interpuesta o en
capacidad fiduciaria. NingUn corredor, agente, banco comercial o empresa fiduciaria ha sido autorizado para actuar
como nuestro agente, o como agente del Agente de Colocacion de la Oferta, el Agente de Informacién, el Agente de
la Oferta de Acciones, o el Agente de la Oferta de ADS, para efectos de la Oferta.

Seccion 16. Miscelaneos

La Oferta esta disponible para todos los tenedores de acciones residentes en los EE.UU. y para todos los
tenedores de ADSs. La Oferta no esta disponible para aquellos tenedores de acciones que no sean residentes de los
EE.UU. No tenemos conocimiento de ninguna jurisdiccion en donde la realizacion de la Oferta o la aceptacion de
Acciones 0 ADSs de acuerdo con la Oferta estén restringidas o prohibidas administrativa o judicialmente de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable de algin estado de los EE.UU. Si nos diésemos cuenta de la
existencia de algln estatuto vigente en algun estado de los EE.UU. restringiese o prohibiese la realizacién de la
Oferta o la aceptacion de Acciones o ADSs de conformidad con la oferta, haremos un esfuerzo de buena fe para
cumplir con dicha regulacidn o, por el contrario, buscar la manera de declarar dicha regulacion inaplicable a la
Oferta. Si después de dichos esfuerzos no pudiésemos cumplir con la regulacion aplicable, la Oferta no sera ofrecida
a los tenedores de Acciones o ADSs en dicha jurisdiccion, ni se aceptarian acciones en nombre de dichos tenedores.

De conformidad con la Regla 14d-3 y la Regla 13e-3 promulgada bajo el Exchange Act, hemos radicado
ante la SEC un Anexo TO y Anexo 13E-3 conjunto, con respecto a las Acciones y los ADS, mediante Anexo TO
que contiene informacién relativa a la Oferta. El Anexo TO, incluyendo anexos, modificaciones y suplementos al
mismo, podré ser examinado, y podran ser obtenidas copias del mismo, en los mismos lugares y de la misma forma
que se establece en “La Oferta - Seccion 9. Informacion relativa a Enersis Américas” en relacion con la informacion
concerniente a nosotros. En cualquier jurisdiccion en la que la ley de valores, la ley blue sky o cualquier otra ley
requiera que la Oferta sea realizada por un corredor o agente con licencia, se considerara que la Oferta se hara en
nuestro nombre por uno 0 mas corredores 0 agentes registrados o con licencia bajo la ley aplicable a dicha
jurisdiccion.

Unicamente se debera confiar en la informacion contenida en esta Oferta de Compra y en la Carta de
Transmisién correspondiente o a la que le hayamos referido. No hemos autorizado a persona alguna para
proporcionarle informacion o hacer declaracion alguna en relacion con la Oferta, con excepcion de aquellas
contenidas en esta Oferta de Compra, la correspondiente Forma de Aceptacidn, la Carta de Transmisién de ADS o la
Notificacion de Entrega Garantizada de ADS o en otro documento que pueda constituir parte de la Oferta. Cualquier
recomendacion dada o hecha, no debe tomarse como si hubiera sido autorizada por nosotros, ni por el Directorio de
Enersis Américas, el Agente de la Oferta de Acciones, el Agente de la Oferta de ADS, el Agente de Colocacion de
la Oferta o el Agente de Informacién

14 de septiembre de 2016 ENERSIS AMERICAS S.A.
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ANEXO A
Directores y Ejecutivos de Endesa Américas S.A. y las Personas que lo Presentan de Enel
La siguiente tabla muestra la informacidn sobre cada director y oficial ejecutivo de Enel S.p.A., Enel Iberoamérica, S.R.L., Enel Latinoamérica, S.A., y

Enersis Américas S.A., (las “Personas que lo Presentan”) y Endesa Américas S.A.

Del conocimiento de las Personas que lo Presentan y de Endesa Américas S.A., ninguna de las Personas que lo Presentan ni Endesa Américas S.A., 0
cualquiera de las personas enumeradas en el Anexo A ha sido, durante los Ultimos cinco (5) afios, (i) condenada en un proceso penal (excluyendo violaciones de
tréfico o delitos similares) o (ii) una parte en cualquier procedimiento judicial o administrativo durante los Gltimos cinco afios (salvo materias que fueron
despedidos sin sancién o acuerdo) que dio lugar a una sentencia, decreto u orden final, ordenando a la persona de futuras violaciones de, o prohibiendo
actividades sujetas a las leyes de valores, federal o estatal, o un hallazgo de cualquier violacién de las leyes de valores federales o estatales.

Los domicilios sociales principales del Personas que lo Presentan y de Endesa Américas S.A. son los siguientes:

1. Enel S.p.A.: Viale Regina Margherita 137, 00198 Rome, Italia; Teléfono: +39 06 8305 2081.

2. Enel Iberoamérica, S.R.L.: c/o Endesa, S.A. Ribera del Loira 60, 28042 Madrid, Espafia, Teléfono: +34 912 13 10 00.
3. Enel Latinoamérica, S.A.: c/o Endesa, S.A. Ribera del Loira 60, 28042 Madrid, Espafia, Teléfono: +34 912 13 10 00.
4. Enersis Américas S.A.: Santa Rosa 76, Santiago, Chile, Teléfono: +56 2 2353 4639.

5. Endesa Américas S.A.: Santa Rosa 76, Santiago, Chile, Teléfono: + 56 2 2630 9000.

ANEXO A-1
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l. Enel S.p.A.
A. Directores

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Directores es c/o Enel S.p.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Maria Patrizia Grieco
(Italia)

Director de Amplifon S.p.A. (soluciones auditivas) (Abril 2016 — Presente)
Via Ripamonti, 133, 20141 (M), Italia

Director de Ferrari S.p.A. (fabricante de automdviles) (Abril 2016 — Presente)
Via Abetone Inferiore No. 4, 1-41053 Maranello (M), Italia

Director de Fundacidn Italiana MAXXI — Museo Nazionale Delle Arti Del XXI Secolo (museo) (Febrero 2016 — Presente)
Via Guido Reni, 4, 00196 (RM), Italia

Director de Universita Commerciale Luigi Bocconi (Noviembre 2014 — Presente)
Via Roberto Sarfatti, 25 — 20100 (M), Italia

Miembro del Comité Directivo de Assonime (sindicato laboral) (Septiembre 2014 — Presente)
Piazza Venezia 11, 00187 (RM), Italia

Presidente de Enel Cuore Onlus (Junio 2014 — Presente)
c/o Enel S.p.A.

Presidente de Enel S.p.A. (Mayo 2014 — Presente)

Director de Anima Holding (gestor del fondo) (Marzo 2014 — Presente)
Corso Giuseppe Garibaldi, 99 - 20121 (M), ltalia

Director de CNH Industrial (compafiia de bienes de capital) (anteriormente conocido por Fiat Industrial S.p.A.) (Abril 2012 —
Abril 2016)
25 St. James’ Street - Londres, Reino Unido

Director de Olivetti S.p.A. (fabricante de mdvil y telecomunicaciones) (Junio 2014 — Octubre 2014)
Presidente de Olivetti S.p.A. (fabricante de mdvil y telecomunicaciones) (Junio 2011 — Junio 2014)

Director General de Olivetti S.p.A. (fabricante de movil y telecomunicaciones) (Noviembre 2008 — Marzo 2013)
Via Jervis 77, 10015 Ivrea (TO), Italia

Director General de Centro Studi Enel Foundation (Junio 2014 — Presente)
Via Arno 64, 00198 (RM), Italia
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Francesco Starace
(ltalia)

Director General de Enel S.p.A. (Mayo 2014 — Presente)

Director General de Enel Green Power S.p.A. (Octubre 2008 — Mayo 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Copresidente de la Comunidad de Servicios Publicos Energéticos y Tecnologias Energéticas del Foro Mundial Econémico
(sin fines de lucro) (Enero 2016 — Presente)

Miembro del Comité de Direccién del Pacto Mundial de Naciones Unidas (organizacion intergubernamental) (Mayo 2015 —
Presente)

Miembro del Consejo Asesor del Naciones Unidas Iniciativa “Energia Sostenible Para Todos” (organizacion
intergubernamental) (Junio 2014 — Presente)

Vicepresidente de Endesa, S.A. (Junio 2014 — Presente)
Director de Enel Iberoamérica, S.R.L. (Junio 2014 — Presente)
Vicepresidente de Enersis Américas S.A. (Abril 2015 — Abril 2016)

Vicepresidente de Enersis Chile S.A. (Marzo 2016 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Miembro del Comité de Direccidn de la Asociacién Fulbright (sin fines de lucro) (Noviembre 2012 — Presente)

Miembro del Consejo Asesor de la Universita Politecnico di Milano (Enero 2014 - Presente)
Piazza Leonardo da Vinci, 32 — 20133 (M), Italia

Vicepresidente de la Fondazione Italia-Giappone (sin fines de lucro) (Febrero 2011 — Presente)
Via Sallustiana, 29, 00187 (RM), Italia

Miembro del Consejo Asesor del Human Foundation (sin fines de lucro) (Noviembre 2013 — Presente)

Miembro de la Junta Consultiva Corporativa de Luiss Business School ( Marzo 2015 — Presente)
Viale Pola, 12 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccidn del Italian Institute of Technology Foundation (instituto de investigaciones) (Febrero 2015
— Presente)

Miembro del Consejo Internacional de Negocios del Foro Econémico Mundial (sin fines de lucro) (Febrero 2016 — Presente)
Miembro del Comité de Direccion de Confindustria (federacion de empresarios Italiano) (Mayo 2015 — Presente)

Miembro del Consejo Asesor de Confindustria (federacidn de empresarios Italiano) (Mayo 2016 — Presente)
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Viale dell’ Astronomia, 30, 00144 (RM), Italia

Alfredo Antoniozzi
(ltalia)

Miembro del Parlamento Europeo (Comisién de Justicia, Comision Juridica, Comision de Asuntos Constitucionales)
(gobierno) (2004 — 2014)
Rue Wiertz/Wiertzstraat 60, B-1047 Bruselas, Bélgica

Consejero de Patrimonio y Proyectos Especiales en la Municipalidad de Roma (gobierno local) (2008 — 2012)
Piazza del Campidoglio 1, 00186 (RM), Italia

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2015 — Presente)

Alessandro Banchi
(Italia)

Presidente de el Directorio de Biotest A.G. (compafiia de droga bioterapéutica) (Mayo 2012 — Presente)
LandsteinerstraBBe 5, 63303 Dreieich, Alemania

Miembro del Comité de Direccion de Esteve S.A. (compafiia farmacéutica) (2016 — Presente)
Av. de la Mare de Déu de Montserrat, 221 - 08041 Barcelona, Espafia

Alberto Bianchi
(ltalia)

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2012 — Presente)

Socio en Bianchi and Associates Bufete (Agosto 2001 — Presente)
Via Palestro 3 - 50123 (FI), Italia

Miembro del Comité de Direccion en Cassa di Risparmio Foundation (sin fines de lucro) (Marzo 2016 — Presente)
Via Bufalini 6 - 50122 (FI), Italia

Presidente de Edizioni di Storia e Letteratura (editor) (1998 — Presente)
Via delle Fornaci, 38 - 00165 (RM), Italia

Presidente de Dada S.p.A. (compafiia de servicios digitales) (2011 — 2013)
Viale della Giovine Italia 17 - 50122 (FI), Italia

Comisionado (nombrado por el Ministerio de Economia y Finanzas) para la liquidacién de las empresas Fintecna Group
(gobierno) (Julio 2007 — Presente)

Director de Fondazione Open (grupo de reflexion) (Noviembre 2013 — Presente)

Paola Girdinio
(Italia)

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2014 — Presente)
Profesor en la Universita di Genova (2000 — Presente)

Director de la Facultad de Ingeniera en la Universita di Genova (2008 — 2012)
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Miembro del Comité Directivo de la Universita di Genova (2012 — 2016)
Via Balbi 5 - 16126 (GE), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Banca Carige S.p.A. (banco) (2016 — Presente)
Via di Cassa di Risparmio 15 - 16123 (GE), Italia

Presidente de Cyber Security National Lab (instituto de investigaciones) (2015 — Presente)
Via Salaria, 113 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Ansaldo Energia S.p.A. (empresa de ingenieria energética) (2014 — 2016)
Via Nicola Lorenzi, 8 - 16152 (GE), Italia

Miembro del Comité de Direccion de D’ Appolonia S.p.A. (empresa de ingenieria) (2011 — Presente)
Via San Nazaro, 19 - 16145 (GE), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Ansaldo STS S.p.A. (empresa transportista) (2011 — 2014)
Via Paolo Mantovani, 3 — 5, 16151 (GE), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Distretto Ligure delle Tecnologie Marine (grupo de reflexion) (2010 — 2014)
Via delle Pianazze, 74 - 19136 (SP), Italia

Presidente del Comité Cientifico del Pueblo de Genova, Proyecto “Smart City” (gobierno local) (2011 — Presente)
Via della Posta, 8 - 20123 (M), Italia

Miembro del Consejo de Regencia de Banca d'ltalia (banco) (2011 — 2016)
Via Dante, 3 - 6121 (GE), Italia

Miembro del Comité Cientifico de Eurispes (red de Investigacién sobre ciencia) (2013 — Presente)
Via Cagliari, 14 - 00198 (RM), Italia

Alberto Pera
(Italia)

Abogado en Jefe en Gianni, Origoni, Grippo, Cappelli & Partners Law Firm (Enero 2015 — Presente)

Socio en Gianni, Origoni, Grippo, Cappelli & Partners Law Firm (2001 —2014)
Via delle Quattro Fontane 20 - 00184 (RM), Italia
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Anna Chiara Svelto
(ltalia)

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2014 — Presente)

Jefe de Asuntos Empresariales y Requisitos de Cumplimiento de Pirelli Group (fabricante de llantas) (Octubre 2000 — Mayo
2016)

Secretaria del Comité de Direccion de Pirelli Group (fabricante de llantas) (2003 — Mayo 2016)
Viale Piero e Alberto Pirelli 25 - 20126 (M), Italia

Director de ASTM (organizacion internacional de normalizacion) (Abril 2016 — Presente)

Miembro del Comité de Remuneracion de ASTM (organizacion internacional de normalizacién) (Abril 2016 — Presente)
Corso Regina Margherita, 165 — 10144 (TO), Italia

Director de los Comités de Control Interno y Gestion de los Riesgos y Gobierno Corporativo de Prelios S.p.A. (grupo de
gestion de activos) (Abril 2013 — Febrero 2014)

Miembro de los Comités de Control Interno y Gestion de los Riesgos y Gobierno Corporativo de Prelios S.p.A. (grupo de
gestion de activos) (Abril 2013 — Febrero 2014)
Viale Piero e Alberto Pirelli, 27 - 20126 (M), Italia

Primer Oficial de Asuntos Legales y Corporativos de UBI Banca (banco) (Junio 2016 — Presente)
Piazza Vittorio Veneto, 8 - 24122 (BG), Italia

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2014 — Presente)

Angelo Taraborrelli
(Italia)

Director de Enel S.p.A. (Mayo 2011 — Presente)

Asociado Distinguido de Energy Market Consultants (firma consultora) (2010 - Presente)
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B. Ejecutivos

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Ejecutivos es c/o Enel S.p.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Francesca Di Carlo
(Italia)

Jefe de Recursos Humanos y Organizacion de Enel S.p.A (Julio 2014 — Presente)
Jefe de la Auditoria de Enel S.p.A. (Enero 2008 — Julio 2014)

Presidente del Comité de Direccion de Enel Open Fiber S.p.A. (Diciembre 2015 — Presente)
Via Giosué Carducci, 1 — 3 (MI), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enel Italia S.R.L. (Abril 2015- Presente)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enersis S.A. (Abril 2015 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Miembro del Comité de Direccion de Enersis Chile S.A. (Marzo 2016 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Alberto De Paoli
(ltalia)

Director Financiero de Enel S.p.A. (Noviembre 2014 — Presente)
Presidente del Comité de Direccion de Enel Green Power S.p.A. (Diciembre 2014 — Presente)
Jefe de Estrategia de Grupo de Enel S.p.A. (2012 — 2014)

Director Financiero de Enel Green Power S.p.A. (2008 — 2012)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enel Italia S.R.L. (Abril 2015 — Presente)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enersis S.A. (Abril 2013 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Miembro del Comité de Direccion de Enersis Chile (Marzo 2016 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Ryan O’Keeffe
(Sudéfrica)

Jefe de Comunicaciones de Enel S.p.A. (Octubre 2014 - Presente)
Asociado en Finsbury (compafiia de relaciones publicas) (2006 — 2008)
Socio Adjunto en Finsbury (compafiia de relaciones puablicas) (2008 — 2011)

Socio en Finsbury (compafiia de relaciones publicas) (2011 — 2014)
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

45, Moorfields — Londres EC2Y 9AE

Miembro del Comité de Direccion de Enel Cuore Onlus (Febrero 2015 — Presente)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

Ernesto Ciorra

Jefe de la Oficina de la Innovacién y la Sostenibilidad de Enel S.p.A. (Septiembre 2014 — Presente)

Italia
( ) Fundador y Director General de Ars et Inventio (firma consultora) (Diciembre 2003 — Septiembre 2014)
Via Sicilia, 43 - 00187 (RM), Italia
Socio en Business Integration Partners S.p.A. (firma consultora) (Enero 2009 — Septiembre 2014)
Piazza San Babila, 5 (MI), Italia
Giulio Fazio Jefe de Asuntos Legales y Corporativos de Enel S.p.A. (Enero 2016 — Presente)
Italia
( ) Jefe de Asuntos Legales y Corporativos de Country Italia of Enel S.p.A. (2014 — Presente)
Jefe de Asuntos Legales y Corporativos de Enel Green Power S.p.A. (2009 — 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia
Miembro del Comité de Direccion de Enersis Chile S.A. (Abril 2016 — Presente)
c/o Enersis Américas S.A.
Simone Mori Jefe de Asuntos Europeos de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Presente)
(Italia)

Presidente de Assoelettrica (sindicato laboral) (Mayo 2016 — Presente)
Via Benozzo Gozzoli, 24 - 00142 (RM), Italia

Jefe de Regulatorio, Medio Ambiente e Innovacion of Enel S.p.A. (2011 — 2014)
Jefe de Estrategia de Carbdn de Enel S.p.A. (2009-2014)

Alto Miembro Transatlantico de German Marshall Fund (grupo de reflexién) (2013 — Presente)
1744 R St., NW - Washington, DC 20009

Profesor de la Economia del Negocio de Energia de La Sapienza University (universidad) (2011 — Presente)
Piazzale Aldo Moro, 5 - 00185 (RM), Italia

Profesor de la Economia del Negocio de Energia de LUISS Guido Carli (universidad) (2012 — Presente)
Viale Romania, 32 - 00197 (RM), Italia

Vicepresidente de Assoelettrica (sindicato laboral) (2007 — 2014)
Via Benozzo Gozzoli, 24 - 142 (RM), Italia
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Presidente de la Asociacién de Empresas de Assolombarda's Energy Commodity Group (asociacion empresarial) (2008 — 2012)
Via Pantano 9 - 20122 (M), ltalia

Presidente del Sindicato Industrial del Sector Energético de Roma (unién) (2011 — 2015)
Piazza del Campidoglio 1 (RM), Italia

Silvia Fiori
(Italia)

Jefe de Auditoria de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Presente)

Jefe de Auditoria de Enel Green Power S.p.A. (2008 — Junio 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Francesco Buresti

Jefe de Adquisicion Global de Enel S.p.A. (Febrero 2012 — Presente)

Italia
( ) Director General de Compras de Endesa, S.A. (Junio 2008 — Marzo 2013)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.
Miembro del Comité de Direccion de Endesa Chile S.A. (Abril 2012 — Presente)
c/o Enersis Américas S.A.
Miembro del Comité de Direccion de Endesa Américas S.A. (Marzo 2016 — Presente)
c/o Enersis Américas S.A.
Carlo Bozzoli Jefe de Informacion Global y Tecnologia de Comunicaciones de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Presente)
(Italia)

Jefe de Servicios Comerciales de Red por la division de Infraestructura y Redes en Italia de Enel S.p.A. (2009 — 2014)

Claudio Machetti
(Italia)

Jefe de Comercio Mundial y Linea de Negocios de Petroleo “Upstream” de Enel S.p.A. (Marzo 2016 — Presente)
Jefe de la Linea de Comercio Mundial de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Marzo 2016)

Jefe del Departamento de Gestion de Riesgos de Enel S.p.A. (Julio 2009 — Junio 2014)

Presidente del Comité de Direccion de Enel Trade S.p.A. (Agosto 2014 - Presente)

Director General por actividades de Comercio Mundial de Enel Trade S.p.A. (Agosto 2014 — Presente)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Fondazione Centro Studi Enel (Abril 2015 — Presente)
Via Arno 64, 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Endesa, S.A. (2007 — 2012)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

Miembro del Comité de Direccion de Enel Produzione S.p.A. (2007 — 2012)
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Direcciones

Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enel Distribuzione S.p.A. (2007 — 2012)
Via Ombrone, 2 — 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccidon de Enel Energia S.p.A. (2007 — 2012)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccién de Enel Re L.t.d. (2000 — 2012)
25-28 Adelaide Road - Dublin, 2 - Irlanda

Miembro de el Directorio de Enel Insurance NV (2012 — 2014)
Herengracht 471, 1017 BS Amsterdam, Holanda

Miembro del Comité de Direccion de Enel New Hydro S.R.L. (2007 — 2009)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enel Investment Holding B.V. (2005 — 2012)
Herengracht 471, 1017 BS Amsterdam, Holanda

Miembro del Comité de Direccion de Terna S.p.A. (compariia energética) (2007 — 2011)
Viale Egidio Galbani, 70 — 00156 (RM), Italia

Carlo Tamburi
(Italia)

Director de Pais (Italia) de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Presente)
Director de la division Internacional de Enel S.p.A (Enero 2008 — Junio 2014)

Presidente con facultades de Enel Italia S.R.L. (Noviembre 2014 — Presente)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Presidente con facultades de Enel Energia S.p.A. (Agosto 2014 — Noviembre 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Presidente con facultades de Enel Servizio Elettrico S.p.A. (Agosto 2014 — Noviembre 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enel Produzione S.p.A. (Agosto 2014 — Diciembre 2014)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de PJSC Enel Russia (Junio 2008 — Febrero 2015)
10, Khokhryakova Street, Yekaterinburg, Sverdlovsk Oblast, Rusia, 620014

Vicepresidente de la Junta Directiva de Slovenske Elektrarne AS (compafiia eléctrica) (Abril 2006 — Mayo 2015)
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Direcciones

Mlynské nivy 47, 821 09 Bratislava - Eslovaquia

Miembro del Comité de Enel Green Power S.p.A. (Noviembre 2008 — Abril 2013)
Viale Regina Margherita, 125 - 00198 (RM), Italia

Miembro del Comité de Enel Investment Holding BV (Junio 2008 — Mayo 2014)
Herengracht 471, 1017 BS Amsterdam, Holanda

Miembro del Comité de Enel Energy Europe S.R.L. (now Enel Iberoamérica, S.R.L.) (Marzo 2006 — Junio 2009)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

José Damian Bogas Gélvez
(Espafia)

Director General de Endesa, S.A. (Octubre 2014 — Presente)

Presidente de Elcogas, S.A. (planta de energia) (Mayo 1997 — Presente)
Carretera de Calzada de Calatrava, km 27 - 13500 Puertollano, Ciudad Real, Espafia

Director de Endesa Generacion Portugal, S.A. (Diciembre 2005 — Enero 2015)
Qta da Fonte, Edif. D. Manuel Piso 0, Ala B - 2780-730 Paco de Arcos, Portugal

Director de Enel Green Power Espafia SL (Diciembre 2014 — Presente)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

Director de Compafiia Operadora del Mercado Espafiol de la Electricidad, S.A. (gerente de mercado eléctrico) (Noviembre 1998
— Presente)
Calle Alfonso XI, n° 6, 28014 Madrid — Espafia

Director para Iberia de Enel S.p.A. (Octubre 2014 — Presente)
Director de Operaciones para Espafia y Portugal de Endesa, S.A. (Octubre 2014 — Presente)

Luca D’Agnese
(Italia)

Director General de Enersis Chile S.A. (Marzo 2016 — Presente)
c/o Enersis Américas S.A.

Director Nacional Chile de Enel S.p.A. (Marzo 2016 — Presente)
Director General de Enersis Américas S.A. (Enero 2015 — Presente)

Director de Enel Brazil (Abril 2015 — Presente)
Praca Leoni Ramos, 1 — Boa Viagem, Niter6i, Rio de Janeiro - Brasil

Director de la Division de Latinoamérica de Enel S.p.A. (Enero 2015 — Presente)

Presidente del Comité de Direccion de Enel Latinoamérica, S.R.L. (Febrero 2015 — Presente)

CPAM: 10423861.1

ANEXO A-11




Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
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Miembro del Comité de Direccion de Enel Iberoamérica, S.R.L. (Febrero 2015 — Presente)

Presidente del Comité de Direccion y Director General de Slovenské Elektrarne (compafiia eléctrica) (2014 — 2015)
Mlynské nivy 47, 821 09 — Bratislava, Eslovaquia

Director Nacional Eslovaquia de Enel S.p.A. (2014 — 2015)
Director de la divisién Europa del Este S.p.A. (2014 — 2015)

Presidente del Comité de Direccion y Director General de Enel Romania (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Distributie Muntenia (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Distributie Banat (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Distributie Dobrogea (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Energie Muntenia (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. lIfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Energie (2011 — 2014)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. IIfov

Director Nacional Romania de Enel S.p.A. (2011 — 2014)

Francesco Venturini
(Estados Unidos)

Presidente de Enel Green Power North America, Inc. (2011 — 2014)

Director General de Enel Green Power North America, Inc. (2011 — 2014)
One Tech Drive Suite 220 Andover, MA 01810 Estados Unidos

Director General de Enel Green Power S.p.A. (2014 — Presente)

Gerente General de Enel Green Power S.p.A. (2014 — Presente)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

Robert Deambrogio
(Italia)

Jefe de Europa y Africa del Norte de Enel S.p.A (Abril 2016 — Presente)
Jefe de Europa del Este de Enel S.p.A. (2015 — Abril 2016)
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Jefe de Italia y la &rea de Europa de Enel S.p.A. (2010 — 2015)

Presidente del Comité de Direccion de De Rock S.R.L. (energia) (Septiembre 2014 — Abril 2015)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Gv Energie Rigenerabili Ital-Ro S.R.L. (productor de energia eléctrica) (Septiembre
2014 — Abril 2015)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. lIfov

Presidente del Comité de Direccion de Elcomex Solar Energy S.R.L. (energia) (Septiembre 2014 — Abril 2015)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. lIfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Green Power Romania S.A. (Diciembre 2008 — Abril 2015)
Oras Otopeni, Calea Bucuresti nr. 11A, Et.3, cam. 302-303, Jud. Ilfov

Presidente del Comité de Direccion de Enel Green Power Hellas (Diciembre 2010 — Abril 2015)
4, Gravias Str., 151 25 Maroussi, Athens - Grecia

Presidente del Comité de Direccion de Taranto Solar S.R.L. (la empresa de gestion) (Julio 2010 — Abril 2015)
Via Caduti Di Sabbiuno, 1 - Anzola Dell'emilia, 40011 (BO), Italia

Presidente del Comité de Direccion de Enel Green Power Bulgaria (Febrero 2011 — Abril 2015)
9, Fridtioff Nansen Boulevard - Sofia, 1142 Bulgaria

Presidente del Comité de Direccion de Enerlive S.R.L. (compafiia energética) (Marzo 2011 — Abril 2015)
c/o Enel S.p.A.

Presidente del Comité de Direccion de Maicor Wind S.R.L. (compafiia energética) (Marzo 2011 — Abril 2015)
c/o Enel S.p.A.

Presidente del Comité de Direccion de Enel Green Power Espafia (Marzo 2014 — Abril 2015)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

Miembro del Comité de Direccion de Enel Green Power R.S.A. (Pty) Ltd (Mayo 2014 — Mayo 2015)
Fifth Floor, Block B, 102 Rivonia Road, Sandton — Sudafrica

Miembro del Comité de Direccion de PJSC Enel Russia (Junio 2015 — Presente)
10, Khokhryakova Street, Yekaterinburg, Sverdlovsk Oblast, Rusia, 620014

Miembro de la Junta Directiva de Slovenske Elektrarne AS (compafiia eléctrica) (Mayo 2015 — Presente)
Mlynské nivy 47, 821 09 Bratislava - Eslovaquia

Presidente del Comité de Direccion de Eolica S.R.L. (Abril 2013 — Abril 2015)

CPAM: 10423861.1

ANEXO A-13




Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
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c/o Enel S.p.A.

e Miembro del Comité de Direccion de Enel Green Power CAl Agroenergy S.R.L. (Enero 2011 — Marzo 2015)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

e Director Unico de Enel Green Power Calabria S.R.L. (Mayo 2010 — Abril 2015)
Viale Regina Margherita, 125 (RM), ltalia

Enrico Viale
(Italia)

o Jefe de Generacidn Térmica Global of Enel S.p.A. (Abril 2016 — Presente)

o Jefe de Generacion Global de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Abril 2016)

o Jefe Nacional de Enel Russia (2013 — 2014)

o Director General de Enel Russia (2013 — 2014)

o Director General de Enel OGK-5 (nueva marca Enel Russia desde 2013) (2010 —2013)

o Director de Operaciones de Enel Russia (2008 —2013)
10, Khokhryakova Street, Yekaterinburg, Sverdlovsk Oblast, Rusia, 620014

e Miembro del Comité de Direccion de PJSC Enel Russia (2010 —2013)
10, Khokhryakova Street, Yekaterinburg, Sverdlovsk Oblast, Rusia, 620014

e Miembro del Comité de Direccion de Endesa, S.A. (Octubre 2014 — Presente)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

o Presidente del Comité de Direccion de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (Noviembre 2014 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

o Presidente del Comité de Direccion de Endesa Américas S.A. (Marzo 2016 — Abril 2016)
e Miembro del Comité de Direccion de Enersis Américas S.A. (Abril 2016 — Presente)

e Miembro del Comité de Direccion de Artic Russia B.V. (compafiia energética) (Octubre 2008 — Noviembre 2013)
Strawinskylaan 1725 1077 XX Amsterdam, Holanda

e Miembro del Comité de Direccion de RES Holding B.V. (empresa de servicios informaticos) (Mayo 2012 — Marzo 2015)
e Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, Holanda

e Miembro del Comité de Direccion de Enel Produzione SpA como Presidente del Comité de Direccidn (Agosto 2014 —
Diciembre 2014)
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Viale Regina Margherita, 125 (RM), Italia

Miembro del Comité de Direccion de CESI — Centro Elettrotecnico Sperimentale Italiano Giacinto Motta S.p.A. (firma
consultora) (Noviembre 2014 — Presente)

Via Rubattino 54, 00134 (M), Italia

Livio Gallo
(Italia)

Jefe de la Linea de Negocios de Infraestructura Global y Redes de Enel S.p.A. (Julio 2014 — Presente)
Jefe de la Division de Infraestructura y Redes of Enel S.p.A. (2008 — Junio 2014)

Miembro del Comité de Direccion de Enel Open Fiber, S.A. (2016 — Presente)
Via Giosué Carducci, 1/3 (MI), Italia

Miembro del Comité de Direccion de Enersis Américas, S.A. (Abril 2016 — Presente)

Presidente del Comité de Direccion de Chilectra Américas, S.A. (Marzo 2016 — Abril 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Presidente del Comité de Direccion de Chilectra, S.A. (2014 — 2016)
c/o Enersis Américas S.A.

Presidente del Comité de Direccion de Enel Sole (2005 — 2015)
Viale di Tor di Quinto, 45/47 — 00191 (RM), ltalia

Miembro del Comité de Direccion de Endesa, S.A. (2014 — Presente)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

Miembro del Comité de Direccion de CESI S.p.A. (firma consultora) (2014 — Presente)
Via Rubattino, 54 1-20134 (M), Italia

Presidente de Enel Rete Gas (2006 — 2013)
Via Carlo Serassi, 17, Bergamo (BG), Italia

Vicepresidente de los Operadores del Sistema de Distribucion Europea de Smart Grids Association (operadores de los sistemas
de transporte) (2010 — 2013)

Presidente y Miembro Fundador de los Operadores del Sistema de Distribucién Europea de Smart Grids Association
(operadores de los sistemas de transporte) (2010 — 2013)
Rue de la Science 14B,1040 Bruselas, Bélgica

Presidente del Comité de Direccion de Enel Distribuzione (nueva marca e-distribucion de 01/07/16) (2005 — 2009 and 2015 —
Presente)
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Director General de Enel Distribuzione (nueva marca e-distribucion de 01/07/16) (2009 — 2014)

Miembro del Comité de Direccion de Enel Distribuzione (nueva marca e-distribucidn de 01/07/16) (2009 — 2014)
Via Ombrone, 2 — 00198 (RM), Italia

Director General de Deval (automatizacion) (2005 — 2011)
Rue Clavalité, 8 - 11100 Aoste (AO), France
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1. Enel Iberoamérica, S.R.L.

A. Directores

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Directores es ¢/o Endesa, S.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Francesco Starace
(Italia)

Consulte Anexo A.l.A. més arriba

Luca D’Agnese
(Italia)

Consulte Anexo A.1.B. mas arriba

Francisco de Borja Acha B.
(Espafia)

Presidente de Enersis Américas S.A. (2015 — Presente)

Secretario General y Secretaria del Comité de Direccién de Endesa, S.A. (Agosto 2015 — Presente)
Jefe de Asuntos Legales y Corporativos de Endesa, S.A. (1998 — Presente)

Director de Enel Latinoamérica, S.A. (Junio 2008 — Presente)

Vicepresidente de Enersis Chile S.A. (Marzo 2016 — Abril 2016)
Santa Rosa 76 - Santiago, Chile

Consejero General de Enel S.p.A. 2012 — Diciembre 2015

Francisco de Borja Prado E.
(Espafia)

Presidente de Endesa, S.A. (Junio 2007 — Presente)

Presidente de Endesa Foundation (Marzo 2015 — Presente)
c/o Enel Iberoamérica, S.R.L.

Presidente de Almagro Asesoramiento e Inversiones, S.A. (empresa de servicios de inversion) (1987 — Presente)
Calle Almagro, 29 - 28010 Madrid - Espafia

Presidente de Cobertura Mundial de Mediobanca (banco inversionista) (2015 — Presente)
Piazzetta Enrico Cuccia, 1 - 20121 (MI) - ltalia

Miembro de Grupo Espafiol de la Comisidn Trilateral (ONG) (2012 — Presente)
Vicepresidente de Enersis Américas S.A. (2013 — 2015)

Presidente de Mediobanca para Espafia y Latinoamérica (banco inversionista) (2007 — 2014)
Calle Jorge Manrique 12 28006 Madrid, Espafia

Director de Mediaset Comunicacion Espafia, S.A. (red de television) (Julio 2004 — Presente)
Ctra. Fuencarral a Alcobendas, 4, 28049 Madrid, Espafia
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Director de Peninsula Capital (empresa de capital privado) (2016 — Presente)
One Detroit Center, 500 Woodward Avenue, Suite 2800, Detroit, Michigan 48226

José Damian Bogas Galvez
(Espafia)

Consulte Anexo A.l1.B. mas arriba
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B. Ejecutivos

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Ejecutivos es c/o Endesa, S.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Paolo Bondi
(Italia)

Vicepresidente de Empresa Nacional de Electricidad S.A. (Julio 2009 — Octubre 2014)
Miembro del Comité de Direccion de Enel Latinoamérica, S.A. (Marzo 2009 — Presente)
Director Financiero de Enel Iberoamérica, S.R.L. (Febrero 2014 — Presente)

Director Financiero de Endesa, S.A. (Marzo 2009 — Presente)

Andrea Lo Faso
(Italia)

Director General de Recursos Humanos y Organizacion de Enel Iberoamérica, S.R.L. (2014 — Presente)
Director General de Recursos Humanos y Organizacion de Endesa S.A. (2014 — Presente)
Director General de Recursos Humanos y Organizacion de Espafia and Portugal of Enel Iberoamérica, S.R.L. (2012 —2014)

Director General de Recursos Humanos y Organizacion de Espafia and Portugal of Endesa S.A. (2012 — 2014)

Rafael Fauquié
(Espafia)

Director General de Asuntos Legales y Corporativos de Latinoamérica de Enel, S.p.A. (2008 — Presente)

Secretaria del Comité de Direccién de Enel Latinoamérica, S.A. (2008 — Presente)

Manuel Marin Guzmén
(Espafia)

Director General de ICT de Enel Iberoamérica, S.R.L. (2015 — Presente)
Director General de ICT de Endesa S.A. (2015 — Presente)
Jefe de Infraestructura y Operaciones Responsables de Enel Iberoamérica, S.R.L. (2014 — 2015)

Jefe de Infraestructura y Operaciones Responsables de Endesa S.A. (2014 — 2015)
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Enel Latinoamérica, S.A.

A. Directores

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Directores es ¢/o Endesa, S.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Luca D’ Agnese (Presidente)
(Italia)

Consulte Anexo A.1.B. mas arriba

Francisco de Borja Acha B.
(Espafia)

Consulte Anexo A.ll.A. mas arriba

Paolo Bondi
(Italia)

Consulte Anexo A.11.B. mas arriba

B. Ejecutivos

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Luca D’Agnese (Director)
(ltalia)

Consulte Anexo A.1.B. mas arriba
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V. Enersis Américas S.A.
A. Directores

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Directores es c/o Enersis Américas S.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Francisco de Borja Acha B.
(Espafia)

Consulte Anexo A.1l.A. mas arriba

José Antonio Vargas L.
(Colombia)

Presidente de Codensa S.A. (compafiia eléctrica) (2006 — Presente)
Carrera 13a, 93-66 - Bogota, Colombia

Presidente de Emgesa S.A. E.S.P. (2006 — Presente)
Carrera 11 82-76, piso 4 - Bogota, Distrito Capital, Colombia

Domingo Cruzat A.

Profesor en ESE Business School de la Universidad de Los Andes (universidad) (2001 — Presente)

(Chile) Av. Plaza 1905 - San Carlos de Apoquindo, Santiago, Chile
Director de Conpax S.A. (empresa constructora) (2013 — Presente)
Sta. Clara 300 - Santiago, Chile
Director de Copefrut S.A. (productor de frutas) (2013 — Presente)
Longitudinal Sur 185 - Curico, Chile
Director de Tech Pack S.A. (compafiia de soluciones de envasado) (2015 — Presente)
Av. Pdte Eduardo Frei Montalva 9160 - Quilicura, Santiago, Chile
Director de Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos S.A. (servicios pablicos de agua potable y aguas) (2015 — Presente)
Covadonga 52 - Puerto Montt, X Region, Chile
Director de Corporacion Esperanza (centro de rehabilitacion de la droga) (1994 — Presente)
Av. Departamental 323 - San Joaquin, Chile
Livio Gallo Consulte Anexo A.1.B. mas arriba
(ltalia)
Patricio Gomez S. Director Ejecutivo y Socio de Sur Capital Partners (empresa de inversion) (Mayo 2005 — Presente)
(Argentina) Coronel Diaz 2857, 1425 Buenos Aires - Argentina

Miembro del Comité de Direccion de BO Packaging (empresa de desarrollo de envasadora) (Enero 2015 — Presente)
Av. Américo Vespucio 1470 - Santiago, Chile

Miembro del Comité de Direccion de El Tejar Ltd. (empresa agropecuaria) (Octubre 2007 — Presente)
Av. Campo Grande, 180 — Centro, Primavera do Leste - MT, 78850-000, Brazil
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Nombre y Nacionalidad Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

e Director de Nortel Inversora S.A. (sociedad de cartera) (Marzo 2016 — Presente)
Av. Alicia Moreau de Justo 50, Piso 11 — 1107, Buenos Aires - Argentina

Hernén Somerville S. ¢ Director Gerente y Socio de Fintec (proveedor de acabado de metales) (1989 — Presente)
(Chile) Av. El Bosque Norte 0177 P-14, Las Condes Santiago, Chile

Enrico Viale e Consulte Anexo A.l.B. més arriba

(Italia)

B. Ejecutivos
El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Ejecutivos es c/o Enersis Américas S.A.

Nombre vy Nacionalidad Ocupacién Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas 0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones
Luca D’Agnese e Consulte Anexo A.l.B. mas arriba
(ltalia)
Antonio Barreda T. e Oficial de Adquisiciones de Enersis Américas S.A. (Enero 2015 — Presente)
Chile
( ) e Subdirector de Obras y Servicios de Latinoamérica de Enersis Américas S.A. (2008 — 2014)
Marco Fadda e Oficial de Planificacion y Control de Enersis Américas S.A. (Abril 2013 — Presente)
(ltalia)
Javier Galan A. e Director Financiero de Enersis Américas S.A. (Diciembre 2014 — Presente)
Espafia
(Espafia) e Director Financiero de ltalia Division of Enel S.p.A., (2013 — Diciembre 2014)
Francesco Giorgianni e Oficio de Asuntos Institucionales y Oficio de Gestidn de Accionistas de Enersis Américas S.A. (Noviembre 2014 — Presente)
Espafia
(Espafia) e Director General de Gestién de Accionistas, mundialmente, de Enel S.p.A. (Julio 2011 — Presente)
José Miranda M. e Oficio de Comunicaciones de Enersis Américas S.A. (Diciembre 2014 — Presente)
(Chile)

e Productor Ejecutivo de Contenido de Nifios en Television Nacional de Chile (TVN) (cadena de television) (2013 — 2014)

e Productor Ejecutivo de Adquisicion Internacional y Contenido Nacional en Televisién Nacional de Chile (TVN) (cadena de
television) (2013 — 2014)
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Direcciones

Productor en Television Nacional de Chile (TVN) (cadena de television) (2011 — 2013)
Calle Bellavista 990 - Providencia, Santiago, Chile

Alain Rosolino
(ltalia)

Oficio de Auditoria Interna de Enersis Américas S.A. (Diciembre 2012 — Presente)

Auditor de Enel EGP IBAL (2011 —2012)
c/o Enel S.p.A.

Domingo Valdés P.
(Chile)

Consejero General de Enersis Américas S.A. (Mayo 1999 — Presente)
Secretaria del Comité de Direccion de Enersis Américas S.A. (Mayo 1999 — Presente)

Profesor de Economia y Ley Antimonopolio en la Universidad de Chile (universidad) (Marzo 1994 — Presente)
Pio Nono, 1 - Santiago, Chile

Paola Visintini V.
(Chile)

Oficio de Recursos Humanos de Enersis Américas S.A. (Diciembre 2014 — Presente)

Jefe de la Agencia de Comunicaciones de la Division de Latinoamérica de Enersis Américas S.A. (2013 —2014)
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V. Endesa Américas S.A.
A. Directores
El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Directores es c/o Endesa Américas, S.A.

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Nombre y Nacionalidad Direcciones

Rafael Fauquié e Consulte Anexo A.Il.B. mas arriba
(Espafia)

¢ Miembro de la Junta Directiva de Slovenske Elektrarne (compafiia eléctrica) (Abril 2015 — Presente)
Vittorio Vagliasindi . L o o .
(Italia) o Jefe de Ingeniera y Construccion de la Division de Generacion Térmica Global de Enel (Noviembre 2014 — Presente)
o Presidente del Comité de Direccién de Enel Ingegneria e Ricerca S.p.A. (Diciembre 2014 — Presente)

o Director de Endesa Chile (Noviembre 2014 — Febrero 2016)

e Administrador Unico de Sviluppo Nucleare Italia S.r.L. (compafiia de energia nuclear) (Diciembre 2014 — Diciembre
2015)

o Jefe de Ingeniera y Construccién de Enel Green Power Division (Marzo 2010 — Octubre 2014)

e Consulte Anexo A.1.B. mas arriba
Francesco Buresti

(ltalia)

o Director de la Incubadora de Negocios en la Universidad del Desarrollo Ventures (universidad) (Agosto 2014 —
Hernan Cheyre V. Presente)
(Chile)

o Director del Instituto de Innovacion Social Universidad del Desarrollo (instituto para emprendimiento social) (Agosto
2014 — Presente)

o Director de Iniciativa Empresarial, Universidad del Desarrollo Business School (universidad) (Agosto 2014 —
Presente)

e Director de Telefonica Chile S.A. (compafiia de telecomunicaciones) (Noviembre 2014 — Presente)
e Director y Vicepresidente de Empresa Nacional del Petréleo (compafiia petrolera) (Marzo 2010 — Marzo 2014)

¢ Vicepresidente Ejecutivo de Production Development Corporation (CORFO) (organizacién gubernamental) (Marzo
2010 — Marzo 2014)

o Jefe de Planificacion e Control en la Linea de Generacion de Negocios de Enel (Octubre 2015 — Presente)

Mauro Di Carlo Lo - . . s .
(Italia) o Jefe de Optimizacion de Rendimiento Operacional en la Linea de Generacion de Negocios Globales de Enel

(Noviembre 2014 — Septiembre 2015)
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Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Nombre y Nacionalidad Direcciones

o Jefe de Optimizacion de Rendimiento Operacional en la Linea de Generacion y Gestién de Energia de Enel (Octubre
2013 — Noviembre 2014)

o Jefe de Planificacion a Corto Plazo y Control en Tiempo Real en la Gestion de Energia en la Linea de Generacion y
Gestion de Energia de Enel (2009 — 2013)

o Jefe de Operaciones y Mantenimiento de Generacion Termal de Enel S.p.A. (Mayo 2016 — Presente)

Luca Noviello o i
(Italia) o Jefe de Recursos Humanos y Organizacion de Generacion Global de Enel S.p.A. (Octubre 2014 — Mayo 2016)

o Jefe de Plantas de Energia de Petroleo y Gas (ltalia) de Enel S.p.A. (Mayo 2011 — Octubre 2014)

e Miembro del Comite de Direccion de Tech Pack S.A. (compafiia de soluciones de envasado) (2015 — Presente)
Eduardo Novoa C. . . L L . .
(Chile) e Miembro del Comite de Direccion de Cementos Bio-Bio S.A. (empresa de materiales de construccién) (2013 —
Presente)

e Miembro del Comité de Direccion de Empresa de Servicios Sanitarios de los Lagos S.A. (compafiia de servicios
publicos de agua potable y recogida de residuos) (2012 — Presente)

e Miembro del Comité de Direccion de Empresas Ecomac & Affiliates (empresa de produccion eléctrica) (2008 —
Presente)

e Vicepresidente del Miembro del Comité de Direccion de Manos & Naturaleza (ONG) (2000 - Presente)
o Presidente de Chile Global Angels Board Member (empresa de inversion angel) (2014 — 2015)

o Presidente de Chile Global Angels Investors Network (empresa de inversion angel) (2013 — 2014)

e Miembro de la Junta Directiva de Stars (2011 — Presente)

e Miembro del Comité de Direccion de Grupo Drillco (compafiia de mineria y perforacion) (2008 — 2014)

e Miembro del Comité de Direccion de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (empresa minera) (2008 — 2013)

o Jefe de Ingenieria y Construccion de Enel Green Power (Noviembre 2014 — Presente)

Umberto Magrini . . .
(Italia) o Jefe de la Unidad Ingenieria de Enel Green Power (Mayo 2010 — Noviembre 2014)

e Miembro del Comité de Direccién de Aguas Andinas (servicio del agua) (Abril 2016 — Presente)

Maria Loreto Silva R. . . o . . .
(Chile) e Miembro del Comite de Direccion de Aguas Cordillera (servicio del agua) (Abril 2016 — Presente)
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Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o0 Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y

Direcciones

e Socio en Bofill Escobar Abogados (bufete) (2014 — Presente)
e Ministro del Ministerio Chileno de Obras Publicas (gobierno) (2012 — 2014)
e Viceministro del Ministerio Chileno de Obras Publicas (gobierno) (2010 — 2012)

B. Ejecutivos

El domicilio social actual de cada uno de los siguientes Ejecutivos es ¢/o Endesa Américas, S.A.

Nombre y Nacionalidad

Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y

Direcciones

Valter Moro
(Italia)

o Director General de Endesa Américas S.A. (Marzo 2016 — Presente)

o Director General de Gasoducto Atacama Argentina S.A. (proveedor de gas natural) (Agosto 2015 — Presente)
o Director General de GasAtacama S.A. (proveedor de gas natural) (Agosto 2015 — Presente)

o Director General de GasAtacama Chile S.A. (proveedor de gas natural) (Agosto 2015 — Presente)

o Director General de GNL Norte S.A. (proveedor de gas natural) (Agosto 2015 — Presente)

o Director General de Progas S.A. (proveedor de gas natural) (Agosto 2015 — Presente)

e Director General de Compafiia Eléctrica Tarapaca S.A. (empresa de generacion termoeléctrica) (Julio 2015 —
Presente)

o Director General de Inversiones GasAtacama Holding Ltda. (proveedor de gas natural) (Febrero 2016 — Presente)
e Presidente de Huinay Foundation (sin fines de lucro) (Noviembre 2015 — Presente)

o Director General de Endesa Chile (Noviembre 2014 — Presente)

o Director de la Unidad del Negocio de Generacién de Enel S.p.A. (Julio 2009 — Octubre 2014)

Raul Arteaga
(Chile)

o Director Financiero de Endesa Américas S.A. (Mayo 2016 — Presente)
o Jefe Adjunto de Finanzas de Endesa Chile (Agosto 2011 — Abril 2016)
o Gerente Adjunto del Tesoreria de Enersis Group (Noviembre 2007 — Julio 2011)
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Ocupacion Actual y Ocupaciones, Posiciones, Oficinas o Empleos Principales Durante Los Ultimos Cinco Afios y
Nombre y Nacionalidad Direcciones

Ignqcio Quifiones S. e Consejero General de Endesa Américas S.A. (Febrero 2016 — Presente)
(Chile) e Consejero General de Endesa Chile (Noviembre 2013 — Presente)

o Director de Empresa Electrica Pehueche S.A. (empresa de produccién eléctrica) (Abril 2016 — Presente)
o Director de Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. (compafiia hidroeléctrica) (Abril 2015 — Presente)
o Consejero General de Anglo American Chile Limitada (empresa minera) (2005 — 2013)

o Director Alterno de Anglo American Norte S.A. (empresa minera) (2008 — 2013)

o Director Alterno de Anglo American Sur S.A. (empresa minera) (2008 —2013)

ANEXO A-27
CPAM: 10423861.1



ANEXO B
Traduccién al inglés del proceso para la aceptacién de Acciones sujeta a la Oferta

Estado de las acciones ofrecidas

Las Acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberan encontrarse inscritas a nombre del
accionista vendedor o de su intermediario de valores en el Registro de Accionistas de Endesa Américas, totalmente
suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones
suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia
o dominio (“Gravamenes”).

Lugar, plazo y formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de
ésta, formulando una orden escrita a firme de venta de sus Acciones, sujeta a los términos y condiciones de la
Oferta, la que se debera entregar directamente a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, en sus oficinas
ubicadas en Avenida Costanera Sur N° 2730, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, o en las oficinas de algun
otro intermediario de valores, de lunes a viernes, dentro del Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursétil.

El accionista que concurra a entregar su aceptacion a la Oferta, deberd suscribir simultaneamente un
traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee vender, el cual deberd cumplir con toda la normativa vigente, a
favor de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, o bien a favor del intermediario de valores, al que recurra,
en su caso, debidamente firmado en conformidad a las normas respectivas, quienes efectuaran los tramites
necesarios para ingresar a su custodia los titulos de las Acciones objeto de la aceptacion y, en el caso de los
intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, entregarlos a éste en los
términos de esta Oferta.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o al
intermediario de valores que intervenga, los siguientes documentos:

0] Los titulos de acciones originales representativos de las Acciones de Endesa Américas que desee vender
y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
Endesa Ameéricas, que es administrado por el DCV ubicado en Huérfanos 770, piso 22, Santiago,
acreditando que el o los titulos se encuentran en custodia en el Registro de Accionistas de Endesa
Américas;

(i) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de Endesa Américas (administrado
por el DCV), con una anticipacion no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega a BTG Pactual Chile
S.A. Corredores de Bolsa o al intermediario de valores que intervenga, acreditando que ésta no tiene
constancia en sus registros que las Acciones se encuentran afecta a Gravdmenes, de modo que permitan
que ellas puedan registrarse a nombre de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o del respectivo
intermediario de valores que intervenga;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de su representante, en
su caso, 0 bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original deberd ser exhibido al
momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario publico o comprobada por BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o del
respectivo intermediario de valores que intervenga;

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actden los representantes o apoderados de los
accionistas, el que debera contener facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante
notario publico; y
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(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas juridicas y de los
accionistas cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de comunidades o sucesiones, con inclusion
de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de
existencia y demas resoluciones que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los que deberan contener facultades
suficientes de representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 60 (sesenta) dias.

Adicionalmente, el aceptante debera completar y firmar la ficha de cliente, si no la tuviere con BTG
Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o con el intermediario de valores al que recurra, en conformidad con las
normas respectivas de la SVS.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al departamento
de acciones de Endesa Américas (administrado por el DCV), para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto
de aceptaciones a la Oferta a nombre de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por Endesa Américas o por no
ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se acreditare que la objecidn fue subsanada dentro del
plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedard automaticamente cancelada, considerdndose para
todos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa o el
intermediario de valores interviniente debera restituir al accionista los titulos y demés antecedentes que haya
proporcionado en forma inmediata y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de
indemnizacion, compensacidn, pago o reembolso, ni ello implicara o traerd como consecuencia ninguna
obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Los intermediarios de valores distintos de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa que participen
en la Oferta, reuniran las Acciones ingresadas a su custodia y las acciones de tesoreria y, segln corresponda,
formularan una o mas aceptaciones a BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, las que deberan ser entregadas
conjuntamente con los demas documentos singularizados en esta Seccion. Sera responsabilidad de cada
intermediario de valores que intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere esta
Seccion, respecto de sus clientes.

Las administradoras de fondos de pensiones y administradoras de fondos mutuos, para los fondos
administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales se les exige mantener sus
inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta, se regiran por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso
entregar su aceptacion a la Oferta, en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa, dentro del plazo
de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos
sefialados en el nimero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberan ser entregados a BTG Pactual
Chile S.A. Corredores de Bolsa conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio
por sus Acciones vendidas en este proceso.

Devolucion de Acciones

En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haberse incurrido en alguna Causal de Caducidad,
segun éstas se definen méas adelante, a que se encuentra sujeta o por asi disponerlo la autoridad competente, las
Acciones cuya venta haya sido aceptada como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados
por los accionistas, incluyendo los traspasos firmados por dichos accionistas al momento de aceptar la Oferta,
quedaran en forma inmediata a disposicion de ellos o de los intermediarios de valores que hubieren actuado en su
representacion en las oficinas de BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa sefialadas en este Prospecto, sin que
se genere ningun derecho a indemnizacién, compensacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan
aceptado la Oferta, y sin implicar ninguna obligacion o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores 0 representantes.
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La Carta de Transmision de ADS, certificados para Acciones, ADRs y cualquier otro documento
requerido debe ser enviado o entregado a cada tenedor de Acciones 0 ADS de Endesa Américas que quiera
participar en la Oferta o al correspondiente corredor, intermediario, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro
tenedor de Acciones o ADS para el Agente de la Oferta de Acciones o Agente de la Oferta de ADS, en su caso,
antes de la Fecha de Vencimiento a una de las direcciones que se establece a continuacion:

El Agente de la Oferta de Acciones para la Oferta es:

Computershare Trust Company, N.A.

Por Correo: Por Entrega Durante la Noche:
Computershare Trust Company, N.A. Computershare Trust Company, N.A.
c/o Voluntary Corporate Actions c/o Voluntary Corporate Actions
P.O. Box 43011 250 Royall Street, Suite V
Providence, Rl 02940-3011 Canton, MA 02021

Numero de fax:
617-360-6810

Numero de Teléfono de Confirmacion:
781-575-2332

El Agente de la Oferta de ADS para la Oferta es:

Citibank N.A.
Por Correo: Por Entrega Durante la Noche:
Citibank, N.A. Citibank, N.A.
c/o Voluntary Corporate Actions c/o Voluntary Corporate Actions
PO Box 43011 250 Royall Street Suite V
Providence, Rl 02940-3011 Canton,MA 02021

NiUmero de Teléfono de Confirmacion:

1-877-248-4237 (en caso de pérdida de ADRS)
973-461-7021 (en caso de cancelacion de ADS)

Las preguntas o solicitudes de asistencia pueden dirigirse a la atencion del Agente de Informacion, en su
ntmero de teléfono y direccion que figura a continuacion. Preguntas o solicitudes de asistencia o copias
adicionales de la Oferta de Compra y la Carta de Transmision de ADS pueden ser dirigidas a la atencion del
Agente de Informacion, en su nimero de teléfono y direccion que figura a continuacion. Los tenedores de
Acciones o ADS también pueden comunicarse con su corredor, intermediario, banco comercial, compafiia
fiduciaria para obtener asistencia en relacion a la Oferta.
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El Agente de Informacién para la Oferta es:

Georgeson LLC.

Numero de Teléfono: + 1 866-682-6148

El Agente de Colocacion de la Oferta es:

BTG Pactual
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