Estructura societaria simplificada de Enel Américas @

al 31 de diciembre de 2017

(1) En el organigrama se presentan solo las principales filiales operativas. El porcentaje indicado en las casillas respecto de cada una de las
filiales consolidadas de Enel Américas representa su participacion econdmica en cada una de ellas. Sirvase consultar en el acépite
“Presentacion de la informacion” la explicacion del calculo de participacion econoémica.
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Las empresas enumeradas en la siguiente tabla fueron consolidadas por nosotros al 31 de diciembre de 2017. En el caso de las
filiales, nuestra participacion accionaria se calcula multiplicando nuestro porcentaje de participacion accionaria en una filial que es
directamente de nuestra propiedad por el porcentaje de participacion de cualquier entidad en la cadena de propiedad de dicha filial
ultima.

Ingresos de
explotacién y otros
Activos consolidados resultados
% de participacion de cada filial operacionales de cada
Principales filiales y pais de las operaciones de Enel Américas principal filial principal
(en %) (en miles de millones de US$)
Generacion y transmision de electricidad
Generacion de electricidad
Dock Sud (Argentina)® 40,2 210 38
Enel Generacion El Chocon (Argentina) 65,7 379 58
Costanera (Argentina) 75,6 324 152
Fortaleza (Brasil) 99,6 319 261
Cachoeira Dourada (Brasil) 99,4 361 503
Volta Grande (Brasil) 99,6 444 9
Emgesa (Colombia) 48,5 3.031 1.160
Enel Generacion Peru (Pert) 83,6 1.463 647
Enel Generacion Piura (Pera)® 96,5 270 88
Transmision de electricidad
Cien (Brasil) 99,6 339 &9
Distribucion de electricidad
Edesur (Argentina) 72,1 1.227 1.277
Enel Distribucion Rio (Brasil) 99,3 2.870 1.662
Enel Distribucion Ceara (Brasil) 73,8 1.778 1.453
Enel Distribucion Goias (Brasil) 99,5 3.032 1.536
Codensa (Colombia) 48,3 2.072 1.543
Enel Distribucion Pert (Pert) 83,2 1.325 884

(1) Tenemos la propiedad del 57,1% de Inversora Dock Sud S.A., un vehiculo de inversion a través del cual tenemos la
propiedad de Dock Sud.
(2) Incluye Chinango.

Segmento de generacién y transmision

Las siguientes empresas incluyen empresas de generacion y transmision eléctricas consolidadas por nosotros al 31 de diciembre de
2017.

Dock Sud (Argentina)

Dock Sud es propietaria y operadora de una instalacion de generacion con capacidad de 870 MW, compuesta por dos centrales. La
central eléctrica de Dock Sud posee cuatro turbinas a gas y una turbina a vapor. Dos de las turbinas a gas y la turbina a vapor conforman
una central de ciclo combinado. Somos propietarios del 57,1% de Inversora Dock Sud S.A., un vehiculo de inversion a través del cual
tenemos la propiedad de Dock Sud. Nuestra participacion accionaria en Dock Sud es del 40,2%.

Costanera (Argentina)

Costanera es una sociedad anonima abierta de generacion eléctrica argentina, con 2.304 MW de capacidad instalada total en Buenos
Aires. Costanera estd compuesta por seis turbinas a vapor con una capacidad total de 1.173 MW. Costanera fue adquirida del gobierno
argentino después de la privatizacion de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. Somos propietarios de una participacion del
75,6% en Costanera.
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El Chocon (Argentina)

El Chocon es una empresa de generacion eléctrica argentina. Tiene dos centrales hidroeléctricas con una capacidad instalada total
de 1.328 MW, ubicadas entre las provincias de Neuquén y Rio Negro, en la cuenca del Comahue, al sur de Argentina. Una concesion a
30 afos, que caduca el afio 2023, le fue otorgada por el Estado argentino a nuestra filial Hidroinvest S.A., que compro el 59,0% de las
acciones de El Chocon en julio de 1993 durante el proceso de privatizacion. El Chocén cuenta con cuatro motores diésel, con una
capacidad instalada total de 36 MW, que entraron en operacion comercial en el afio 2016. Estos motores estan ubicados y operan en
nuestra central termoeléctrica Costanera (gracias a un acuerdo entre ambas empresas). Adquirimos la empresa el afio 1993 y actualmente
poseemos una participacion accionaria del 65,7% en El Chocén.

Cachoeira Dourada (Brasil)

Cachoeira Dourada es propietaria y operadora de una central hidroeléctrica de pasada que usa las aguas del rio Paranaiba, ubicada
en el Estado de Goias, compuesta por diez unidades de generacion, con un total de 665 MW de capacidad instalada. Cachoeira Dourada
inicié sus operaciones en el aflo 1997 y tiene una concesion que caduca el afio 2027. Enel Brasil es propictaria del 99,8% de
Cachoeira Dourada y nuestra participacion en ella es del 99,4%.

Cien (Brasil)

CIEN es una empresa brasilefia de transmision y comercializacion de propiedad plena de Enel Brasil. Transmite electricidad a través
de dos lineas de transmision que conectan a Argentina con Brasil, cubriendo una distancia de 500 kilémetros, con una capacidad de
interconexion total de 2.100 MW. La Linea 1 de CIEN tiene una concesion que caduca el afio 2020, en tanto que la concesion de la
Linea 2 de CIEN caduca el afio 2022. CIEN consolida a CTM y TESA, que operan la parte argentina de la linea de interconexion con
Brasil. Nuestra participacion accionaria en CIEN es del 99,6%.

Enel Brasil (Brasil)

Enel Brasil fue constituida en el afio 2005 para administrar todos los activos brasilefios de generacion, transmision y distribucion
que Enel poseia en conjunto con nosotros. Enel Brasil consolida las operaciones de tres empresas distribucion: Enel Distribucion Rio,
Enel Distribucion Ceard y Enel Distribucion Goias. Durante el afio 2017 realizamos un proceso de reorganizacion en Enel Brasil
orientado a participar en nuevas empresas (Volta Grande y Enel Distribucion Goias) y a adquirir una participacion directa en Brasil a
través de Enel Brasil. Somos beneficiarios efectivos de una participacion directa del 99,6% en Enel Brasil. Para obtener mayor
informacion acerca de esta reorganizacion, véase el “item 4. Informacién sobre la Compaiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia
— Historia.”

Fortaleza (Brasil)

Fortaleza es propietaria y operadora de una central de ciclo combinado a gas natural de 327 MW, con capacidad para generar un
tercio de la electricidad requerida por el estado de Ceara, un estado con una poblacion de 8,8 millones de habitantes. Fortaleza tiene una
concesion que caduca el afio 2031. Fortaleza es de propiedad plena de Enel Brasil, y nosotros tenemos una participacion en ella del
99,6%.

Volta Grande (Brasil)

Volta Grande es una empresa de generacion que posee una concesion para operar una central hidroeléctrica de 380 MW, ubicada
en el estado de Minas Gerais. El 27 de septiembre de 2017, el regulador eléctrico brasilefio licitd cuatro centrales hidroeléctricas (Sao
Simao, Jaguara, Miranda y Volta Grande) de propiedad de CEMIG, una empresa no relacionada con nosotros. Enel Brasil se adjudico
la concesion para operar Volta Grande por un periodo de 30 afios. Volta Grande es de propiedad plena de Enel Brasil, y nosotros tenemos
una participacion en ella del 99,6%.

Emgesa (Colombia)

Emgesa tiene una capacidad instalada de 3.509 MW, de los cuales el 87% corresponde a centrales hidroeléctricas y el 13%, a
centrales termoeléctricas. La Empresa de Energia de Bogota S.A. tiene una participacion directa en Emgesa del 51,5%. Nosotros tenemos
la propiedad del 48,5% de las acciones de Emgesa y el 56,4% de los derechos de voto. Como resultado de nuestra propiedad en Emgesa
y con arreglo a un pacto de accionistas, podemos designar a la mayoria de los miembros del Directorio, y, por lo tanto, controlar Emgesa.
Para mayor informacién, véase “item 5. Resumen y perspectivas operativas y financieras — A. Resultados operacionales. — 1. Anélisis
de los principales factores que afectan los resultados operacionales y la situacion financiera de la Compaiiia”.

93



Enel Generacion Peru (Peru)

Enel Generacion Pert (anteriormente, Edegel), una empresa de generacion de electricidad, es propietaria y operadora de siete
centrales hidroeléctricas, dos de las cuales son de propiedad y operadas por Chinango, filial de Enel Generacion Pert, y dos centrales
termoeléctricas, con una capacidad instalada consolidada del 1.482 MW. Al 31 de diciembre de 2017, tenemos una participacion del
83,6% en Enel Generacion Perti. Para obtener mayor informacién acerca de esta reorganizacion, véase el “item 4. Informacion sobre la
Compaiiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — Historia.”

Enel Generacion Piura (Pert)

Enel Generacion Piura tiene una capacidad de generacion de 293 MW y se compone de dos centrales termoeléctricas, Malacas y
Malacas II, ambas ubicadas en la provincia de Talara-Piura, que operan usando gas natural producido localmente. Somos beneficiarios
efectivos del 96,5% de Enel Generacion Piura.

Segmento de distribucién

Las siguientes empresas incluyen empresas de distribucion consolidadas por nosotros al 31 de diciembre de 2017.

Edesur (Argentina)

Edesur es una de las mayores empresas de distribucion eléctrica de Argentina en términos de sus compras de energia. Edesur opera
en un area de concesion de 3.309 kilémetros cuadrados, en la parte centro-sur del area metropolitana del Gran Buenos Aires, atendiendo
a aproximadamente 2,5 millones de clientes en virtud de una concesion que caduca el afio 2087. Nuestra participacion en Edesur es del
72,1%.

Enel Distribucién Rio (Brasil)

Enel Distribucion Rio (anteriormente, Ampla) es la segunda mayor empresa de distribucion de electricidad en el estado de Rio de
Janeiro, Brasil, en términos del niimero de clientes y ventas anuales de energia. Enel Distribucion Rio esta principalmente dedicada a la
distribucion de electricidad a 66 municipios del estado de Rio de Janeiro, y atiende a mas de tres millones de clientes en un area de
concesion de 32.615 kilometros cuadrados. Al 31 de diciembre de 2017, Enel Distribucioén Rio tiene una concesion que caduca el afio
2026. Tenemos una participacion del 99,3% en Enel Distribucion Rio.

Enel Distribucién Ceara (Brasil)

Enel Distribucion Ceara (anteriormente, Coelce) es el unico distribuidor de electricidad en el estado de Ceara, ubicado en el noreste
de Brasil, y atiende a méas de cuatro millones de clientes dentro de un area de concesion de 148.825 kilometros cuadrados. Enel
Distribucion Ceara tiene una concesion que caduca el afio 2028. Antes del afio 2014, nuestra participacion en Enel Distribucion Ceara
era del 49,2% y, como resultado de una oferta en una licitaciéon que concluy6 en mayo de 2014, nuestra participacion accionaria aumento
al 64,9%. Nuestra participacion actual en Enel Distribucion Ceara es del 73,8%.

Enel Distribucién Goiés (Brasil)

Enel Distribucion Goias distribuye electricidad en el estado de Goids, ubicado en el centro-oeste de Brasil, y atiende a casi tres
millones de clientes dentro de un area de concesion de 337.000 kilémetros cuadrados. La empresa fue adquirida del Estado brasilefio,
en el marco de su programa de privatizacion. Enel Distribucion Goias fue fundada en el afio 1956 y tiene una concesion que caduca el
aflo 2045. Enel Distribucion Goias es una filial de propiedad plena de Enel Brasil, en la que tenemos una participacion accionaria del
99,5%.

Codensa (Colombia)

Codensa es una empresa de distribucion de electricidad que opera en un area de concesion de 35.194 kilometros cuadrados en
Bogota y otros 135 municipios de los departamentos de Cundinamarca, Tolima y Boyaca, atendiendo a aproximadamente 3,3 millones
de clientes. Nuestra participacion en Codensa es del 48,4%, cifra que representa el 57,2% de sus derechos de voto; como resultado de
esto y de un pacto de accionistas, nosotros designamos a la mayoria de los miembros del Directorio de Codensa y, por lo tanto, tenemos
control sobre ella. Para obtener mayor informacion sobre el control y consolidacion de Codensa, véase el “ftem 5. Resumen y
perspectivas operativas y financieras — A. Resultados operacionales. — 1. Analisis de los principales factores que afectan los resultados
operacionales y la situacion financiera de la Compaifiia”.
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Enel Distribucién Peru (Pert)

Enel Distribucioén Perd, una empresa de distribucion de electricidad peruana, opera en un area de concesion de 1.517 kilometros
cuadrados. Cuenta con una concesion exclusiva para distribuir electricidad en la parte norte del area metropolitana de Lima, asi como
en algunas provincias de la region de Lima, incluyendo Huaral, Huaura, Barranca y Oyodn, y en la contigua provincia de Callao. Al 31
de diciembre de 2017, Enel Distribucion Pert distribuia electricidad a aproximadamente 1,4 millones de clientes. Tenemos una
participacion del 83,2% en Enel Distribucion Peru.

D. Propiedades, centrales y equipos

Nuestras propiedades, centrales y equipos se concentran principalmente en activos de generacion, transmision y distribucion de
electricidad en los cuatro paises en los que operamos.

Propiedades, centrales y equipos de las empresas de generacion

Propiedades, centrales y equipos consolida las centrales de generacion de electricidad de propiedad de nuestras filiales de generacion
Costanera, El Chocon y Dock Sud en Argentina; Cachoeira Dourada, Fortaleza y Volta Grande en Brasil; Emgesa en Colombia; y Enel
Generacion Piura, Enel Generacion Peru, y su filial Chinango, en Perti. A diciembre de 2017, a través de estas filiales, teniamos la
propiedad de un total de 35 centrales eléctricas en Sudamérica, incluyendo dos mini hidroeléctricas (con una capacidad instalada
conjunta de 75 MW) en Colombia, alcanzando una capacidad instalada total de 11.444 MW.

La siguiente tabla muestra las centrales de generacion de nuestra propiedad, al final de cada afio, por pais y sus caracteristicas
basicas:

Capacidad instalada ®
al 31 de diciembre de

Pais / empresa Nombre de la central Tipo de central (2) 2017 2016 2015
(en MW)
Argentina
Costanera
Turbina a Vapor Costanera Turbina a vapor / gas natural + petroleo 1.131 1.131 1.131
Ciclo Combinado II Ciclo combinado / gas natural + diésel
Costanera 851 851 851
Ciclo Combinado I Buenos Ciclo combinado / gas natural
Aires 322 322 322
Total 2.304 2.304 2.304
El Chocon
Chocén Embalse 1.200 1.200 1.200
Arroyito De pasada 128 128 128
Costanera DE® Motores diésel (diésel + petroleo) 36 36 —
Total 1.364 1.364 1.328
Dock Sud
Dock Sud CC Ciclo combinado / gas natural + diésel 798 798 798
Dock Sud TG Turbina a gas / gas natural + diésel 72 72 72
Total 870 870 870
Total capacidad
en Argentina 4.537 4.537 4.502
Brasil
Cachoeira Dourada Cachoeira Dourada De pasada 665 665 665
Fortaleza Fortaleza® Ciclo combinado / gas 327 327 322
EGP Projetos 1 Volta Grande® De pasada 380 — —
Total capacidad en Brasil 1.372 992 987
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Capacidad instalada®
al 31 de diciembre de

Pais / empresa Nombre de la central Tipo de central @ 2017 2016 2015
(en MW)
Colombia
Emgesa
Guavio® Embalse 1.250 1.250 1.213
Menor Guavio® Embalse 13 13 —
Paraiso Embalse 277 277 277
La Guaca De pasada 325 325 325
Termozipa Turbina a vapor / carbon 236 236 236
Cartagena Turbina a vapor / gas natural 208 208 208
Centrales menores (/) De pasada 75 75 75
Betania Embalse 541 541 541
Dario Valencia De pasada 150 150 150
Salto 1T De pasada 35 35 35
Quimbo Embalse 400 400 400
Total capacidad en
Colombia 3.509 3.509 3.460
Perd
Enel Generacioén Pera
Huinco Embalse 268 268 268
Matucana De pasada 137 137 137
Callahuanca® De pasada 84 84 84
Moyopampa De pasada 69 69 69
Huampani © De pasada 31 31 30
Santa Rosa(!?) Turbina a gas / diésel 414 418 419
Ventanilla® Ciclo combinado / gas natural 479 479 484
Total 1.482 1.486 1.491
Chinango
Yanango De pasada 43 43 43
Chimay® Embalse 155 155 152
Total 198 198 195
Enel Generacién Piura Malacas®(D Turbina a gas / gas natural + diésel 346 293 298
Total 346 293 298
Total capacidad en
Perl 2.026 1.977 1.984
Capacidad consolidada 11.444 11.015 10.933

(1) La capacidad instalada corresponde a la capacidad instalada bruta, sin considerar los MW que cada central consume para su propia operacion.

(2) “Embalse” y “central de pasada” se refieren a centrales hidroeléctricas que utilizan la potencia del agua de un embalse o de un rio, respectivamente, para mover las turbinas
que generan la electricidad. “Vapor” se refiere a las centrales termoeléctricas alimentadas con gas natural, carbon, diésel o petroleo para producir el vapor de agua que mueve
las turbinas generadoras de electricidad. “Turbina a gas” (TG) o “ciclo abierto” se refieren a una central termoeléctrica que utiliza diésel o gas natural para producir el gas que
mueve las turbinas generadoras de electricidad. “Ciclo combinado” se refiere a una central termoeléctrica alimentada con gas natural, diésel o petroleo para producir el gas
que mueve primero una turbina generadora de electricidad y luego recupera el gas que escapa de ese proceso para generar el vapor de agua que mueve una segunda turbina.

(3)  Los cuatro motores diésel se instalaron durante el afio 2015 y entraron en operacion comercial en julio de 2016. Estos motores estin emplazados en nuestra central
termoeléctrica Costanera. Véase el “Item 4. Informacién sobre la Compaiiia — B. Sinopsis comercial — Operaciones en Argentina”.

(4) Elafo 2016 actualizamos la capacidad de la central segun la aprobacion otorgada por la ANEEL.

(5) La central termoeléctrica Volta Grande de 380 MW fue adquirida el 30 de noviembre de 2017.

(6) En abril de 2016, las dos unidades auxiliares iniciaron sus operaciones comerciales como una central separada (Menor Guavio de 13 MW en total). Esta central
alimenta los servicios auxiliares de Guavio. En diciembre de 2016, tanto El Guavio como Menor Guavio, en su conjunto, aumentaron la capacidad en 50 MW tras
algunas pruebas de capacidad (10 MW por unidad).

(7) Las centrales menores tienen una capacidad total de 75 MW. Al 31 de diciembre de 2017, Emgesa es propietaria y operadora de cuatro centrales menores: Charquito
(19,5 MW), El Limonar (18 MW), Laguneta (18 MW) y Tequendama (19,5 MW). Anteriormente, Laguneta era informada como una central separada.

(8) El 14 de junio de 2017, con la aprobacion del ente regulador (COES), la central hidroeléctrica Callahuanca dejé de operar comercialmente debido a los catastroficos
acontecimientos (inundacién de las instalaciones) del 16 de marzo de 2017.

(9) La variacion en la capacidad instalada de esta central en el afio 2016 fue el resultado de pruebas realizadas por el COES.

(10) La variacion en la capacidad instalada de esta central en el afio 2017 fue el resultado de pruebas realizadas por el COES.

(11) Incluye la capacidad instalada (189 MW) de la central Reserva Fria de Talara. El 25 de octubre de 2017, la unidad TG6 de la central termoeléctrica Malacas inicio

sus operaciones comerciales con 51 MW. Ademas, la variacion en la capacidad instalada de esta central en el afio 2017 fue el resultado de pruebas realizadas por
el COES.
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Propiedades, centrales y equipos de las empresas de generacion

Una porcion sustancial del flujo de caja e ingresos netos de nuestras filiales de generacion proviene de la venta de electricidad
producida por estas instalaciones de generacion. Si llegasen a producirse dafios importantes en una o mas de nuestras principales
instalaciones de generacion de electricidad o interrupciones en la produccion de electricidad, ya sea como consecuencia de terremotos,
inundaciones, actividad volcéanica, sequias severas y prolongadas, o de otros desastres naturales de similar indole, ello podria tener un
efecto negativo importante en nuestras operaciones

Propiedades, centrales y equipos de las empresas de transmision y distribucion

Realizamos nuestros negocios de distribucion a través de Edesur en Argentina; de Enel Distribucion Rio, Enel Distribucion Ceara
y Enel Distribucion Goiés en Brasil; de Codensa en Colombia; y de Enel Distribucion Pert en Peru. Realizamos nuestros negocios de
transmision a través de Cien en Brasil.

Poseemos activos significativos en propiedades, centrales y equipos en el negocio de distribucion de electricidad. La descripcion
de las empresas de distribucion y transmision y sus respectivos negocios se incluyen en este “Item 4. Informacion sobre la Compaiiia”.

Las siguientes tablas describen nuestras principales propiedades, centrales y equipos de nuestro negocio de distribucién de
electricidad, tales como lineas de transmision, subestaciones y transformadores, y redes de distribucion.

TABLA DE INSTALACIONES DE DISTRIBUCION
Red de distribucion - Lineas de transmisién®

Lineas de transmision ®

Areade
Ubicacién concesion 2017 2016 2015

(en km?) (en kilometros)
Edesur® Argentina 3.309 619 1.123 1.120
Enel Distribucion Rio® Brasil 32.615 1.999 1.990 1.986
Enel Distribucion Ceara Brasil 148.920 5.082 5.127 5.101
Enel Distribucion Goias® Brasil 337.002 5.748 — —
Codensa®® Colombia 27.253 1.011 928 857
Enel Distribucion Pert® Pert 1.550 660 648 573
Total 550.650 15.119 9.816 9.637

(1) Las lineas de transmision estdn compuestas por circuitos con tensiones de entre 35 - 500 kV.

(2) Las cifras relativas a lineas de transmision del afio 2017 son distintas a aquellas previamente informadas, por cuanto ahora informamos el trazado
de la linea independientemente del numero de circuitos.

(3) Lacifra fue estandarizada en 34,5 kV, anteriormente considerada de alta tension en lugar de media tension.

(4) Adquirimos Enel Distribucion Goias en febrero de 2017.

(5) En octubre de 2016, Codensa se fusion6 con sus filiales DECSA y Cundinamarca, quedando Codensa como la empresa sobreviviente y
continuadora legal. Las cifras correspondientes al afio 2016 incluyen a DECSA y Cundinamarca. El 4rea de concesion se redujo en 7.941 km? en
comparacion con las cifras anteriormente informadas respecto del afio 2016, por cuanto el area se recalculd tras la fusion, y la reduccion se debe
a la sobreposicion de zonas entre las dos empresas.

(6) El area de concesion aumentd 33 km? porque se agreg6 el area de concesion del valle de Chillon.
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Subestaciones, subestaciones de conexion y transformadores @

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017 2016 2015
NUmero de Nimero de Capacidad NGmero de NUmerode Capacidad Numero de Ndmerode Capacidad
subestaciones trasformadores (MVA) subestaciones trasformadores (MVA) subestaciones trasformadores (MVA)

Edesur® 71 180 12.526 71 184 12.504 71 183 12.424
Enel Distribucion Rio 135 297 5.361 117 291 5.127 115 294 4.726
Enel Distribucion

Ceara 114 185 3.144 113 183 3.026 111 179 2.955
Enel Distribucion

Goias® 345 465  5.399 — — — — — —
Codensa® 171 434  11.231 169 414 10.433 122 339 9.840
Enel Distribucion Peru 43 141 4.380 37 138 4.119 36 132 3.837
Total 879 1.702 42.041 507 1.210 35.209 455 1.127 33.782

(1) Latension de estos transformadores se halla en el rango de 500 kV (entrada - alta tension, “at”) a 1 kV (salida - media tension, “mt”).

(2) Los transformadores de media tension (mt/mt) de las subestaciones se retiraran y reemplazaran por transformadores de alta tension (at/mt).

(3) Adquirimos Enel Distribucion Goias en febrero de 2017.

(4) En octubre de 2016, Codensa se fusiond con sus filiales DECSA y Cundinamarca, quedando Codensa como la empresa sobreviviente y
continuadora legal. Las cifras correspondientes al afio 2016 incluyen a DECSA y Cundinamarca.

Red de distribucion - Lineas de baja y media tensiéon &

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
Media tension Baja tension Media tensién Baja tension Media tension Baja tension
(en kilémetros)

Edesur 8.307 17.181 8.002 17.152 7.872 17.018
Enel Distribucion

Rio® 36.694 18.936 35.942 18.668 35.623 18.394
Enel Distribucion

Ceara 87.910 52.934 86.024 51.423 84.290 50.223
Enel Distribucion

Goias® 179.535 32.028 — — — —
Codensa® 26.682 41.358 28.507 41.307 20.266 28.270
Enel Distribucion

Pert® 4.742 23.460 4.597 22.826 4.484 22.268
Total 343.870 185.897 163.072 151.376 152.535 136.173

(1) Lineas de media tension: 1 kV - 34.5 kV; lineas de baja tension: 110 - 380 V.

(2) Las cifras correspondientes a los afios 2016 y 2015 son distintas a las previamente informadas, por cuanto ahora se considera que hasta 34,5 V
es media tension en lugar de alta tension.

(3) Adquirimos Enel Distribucién Goias en febrero de 2017.

(4) En octubre de 2016, Codensa se fusiond con sus filiales DECSA y Cundinamarca, quedando Codensa como la empresa sobreviviente y
continuadora legal. Las cifras correspondientes al afio 2016 incluyen a DECSA y Cundinamarca.

(5) Lared de baja tension incluye el alumbrado publico.
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Transformadores para distribucion

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
Ndmero de Capacidad Ndmero de Capacidad NUmero de Capacidad
trasformadores (MVA) trasformadores (MVA) trasformadores (MVA)

Edesur 19.218 6.355 19.814 6.280 20.487 6.159
Enel Distribucion Rio 124.410 5.329 122.384 5.043 120.387 4.858
Enel Distribucion

Ceara 142.910 3.544 138.060 3.357 134.135 3.208
Enel Distribucion

Goias® 217.117 5.663

Codensa® 67.107 6.637 65.607 6.361 53.512 5.854
Enel Distribucion

Pert 11.056 1.934 10.900 1.865 10.758 1.774
Total 581.818 29.462 356.765 22.907 339.279 21.853

(1) Latension de estos transformadores se halla en el rango de 500 kV (entrada - alta tension, “at”) a 1 kV (salida - media tension, “mt”).
(2) Adquirimos Enel Distribucién Goias en febrero de 2017.
(3) En octubre de 2016, Codensa se fusiono con sus filiales DECSA y Cundinamarca, quedando Codensa como la empresa sobreviviente y

continuadora legal. Las cifras correspondientes al afio 2016 incluyen a DECSA y Cundinamarca.

Seguros

Tanto nuestras instalaciones de generacion como las de distribucion de electricidad estan aseguradas contra dafios causados por
desastres naturales, tales como terremotos, incendios, inundaciones, otros actos de Dios (pero no contra sequias, las que no se consideran
riesgos de fuerza mayor y no son cubiertas por los seguros) y dafios ocasionados por actos de terceros, sobre la base del valor de tasacion
de las instalaciones determinado periddicamente por un tasador independiente. En funciéon de estudios geoldgicos, hidroldgicos e
ingenieriles, la administracion cree que el riesgo de que los sucesos descritos anteriormente tengan como consecuencia un efecto
negativo importante en nuestras instalaciones es remoto. Las reclamaciones que se hagan con arreglo a las pdlizas de seguro de nuestras
filiales contemplan los deducibles y otras condiciones habituales. También mantenemos seguros por lucro cesante, que proporcionan
cobertura respecto de toda falla que pueda sufrir cualquiera de nuestras instalaciones por un periodo de hasta 24 meses, incluyendo el
periodo deducible. La cobertura de seguro contratada respecto de nuestras propiedades es aprobada por la administracion de cada
empresa, tomando en consideracion la calidad de las aseguradoras y las necesidades, condiciones y evaluaciones de riesgo de cada
instalacion, y se basa en directrices corporativas generales. Las polizas de seguro se adquieren de aseguradoras internacionales de
prestigio. Monitoreamos continuamente a las aseguradoras y nos reunimos con ellas a fin de obtener lo que estimamos es la cobertura
de seguro mas razonable en términos comerciales.

También estamos asegurados contra dafios que pudiesen sufrir las subestaciones, los transformadores que se hallan dentro de las
subestaciones y toda porcion de la red de distribucion de extension menor a un kilémetro desde la subestacion correspondiente a los
edificios administrativos. Los riesgos cubiertos incluyen pérdidas causadas por incendios, explosiones, terremotos, inundaciones, rayos,
ciertos dafios en la maquinaria y otros sucesos de indole similar. Las poélizas de seguro incluyen clausulas de responsabilidad, que
protegen a nuestras empresas de reclamaciones interpuestas por terceros.

Las lineas de transmision y el equipo anexo a ellas no califican como activos asegurables contra dafios a la propiedad, aunque ellos
si cuentan con polizas de seguros que incluyen clausulas de responsabilidad civil por dafios a terceros provocados por estas instalaciones
de transmision. Estos criterios se aplican en el caso de la linea de interconexion Argentina - Brasil, nuestro principal activo de
transmision, contando con cobertura de seguro por dafios a la propiedad y responsabilidad civil para nuestra estacion de conversion
Garabi, las subestaciones de conexion Argentina / Brasil y las lineas en hasta un kilometro desde las subestaciones. Nuestra cobertura
por responsabilidad de terceros so6lo se aplica al resto de las lineas de transmision.

Inversiones en proyectos

Analizamos continuamente las distintas oportunidades de crecimiento en los paises en los que participamos. Estudiamos y
evaluamos nuestra cartera de proyectos, centrandonos en los ultimos tiempos en construir centrales mas pequefias y menos invasivas en
términos medioambientales. Estas centrales se construyen mas rapidamente, permiten una mayor flexibilidad de activacion o
desactivacion segun las necesidades del sistema, y cuentan generalmente con una mayor aceptacion de las comunidades vecinas. Nos
centraremos adicionalmente en el desarrollo de tecnologias de energias renovables. En el negocio de generacion termoeléctrica,
buscamos nuevas oportunidades, ya sea mediante la construccion de nuevos proyectos o la modernizacion de activos existentes y el
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mejoramiento (en términos operacionales y/o ambientales) del desempefio de dichos activos. La puesta en marcha de cada proyecto se
evalua y define sobre la base de oportunidades comerciales y de nuestra capacidad econdémica para financiarlos. Nuestros proyectos en
desarrollo mas importantes se describen a continuacion.

Los montos presupuestados incluyen lineas de conexion que pueden ser de propiedad de terceros o pagadas en la forma de peajes,
salvo indicacion en contrario.

A. Proyectos terminados en el afio 2017
Peru - Proyecto TG6 Malacas

Malacas es una central termoeléctrica, de propiedad de nuestra filial Enel Generacion Piura, ubicada a lo largo de la costa norte de
Peru, en la region de Piura. El proyecto TG6 Malacas significa reemplazar las unidades TG1, TG2 Y TG3 de la central por una nueva
unidad de doble turbina a gas en ciclo abierto de 52 MW, incluyendo el generador asociado y el equipo auxiliar correspondiente. Las
unidades TG1, TG2 y TG3 dejaron de operar comercialmente entre los afios 2010 y 2014.

El 25 de febrero de 2017, el COES aprobo la entrada en operaciones comerciales, con una capacidad inicial de 35 MW. El 7 de
mayo de 2017, la unidad entr6 en operacion plena, con una capacidad de 52 MW. El Certificado de Aceptacion Provisorio (CAP) para
operar con gas se le entreg6 a Siemens, el proveedor, el 28 de abril de 2017 y en noviembre de 2017 llevamos a cabo con éxito una
prueba con diésel.

La inversion total en este proyecto ascendio a US$ 54 millones, monto que habia sido completamente ejecutado al 31 de diciembre
de 2017.

Peru - Proyecto TG5 Malacas

El proyecto TG5 Malacas consiste en una unidad generadora doble de 197 MW, alimentada ya sea con gas natural o con petrdleo,
ubicada dentro de las instalaciones de la central termoeléctrica Malacas. El proyecto pretende aumentar la capacidad a gas de la unidad
agregandole un compresor a gas que podria usarse en reemplazo de la unidad TG4 de la central cuando ésta esté en mantenimiento
preventivo o fuera de servicio por fallas.

El principal avance en este proyecto en el afio 2017 incluye el inicio de las operaciones comerciales del compresor el 27 de mayo
de 2017 y luego, tras una falla de funcionamiento causada por una vibracion que ocurrid el 13 de julio de 2017, el reinicio de sus
operaciones comerciales el 7 de diciembre de 2017.

La inversion total en este proyecto ascendio a US$ 8,7 millones, monto que habia sido completamente ejecutado al 31 de diciembre
de 2017.

B. Proyectos en construccion
Colombia - Proyecto de mejoramiento de la central termoeléctrica Termozipa

Termozipa es una central a carbon, de propiedad de nuestra filial Emgesa, ubicada a unos 40 km de distancia de Bogota, Colombia,
junto al rio del mismo nombre. Esta compuesta por cuatro unidades, con una capacidad instalada total de 336 MW, alimentadas con
carbon proveniente de minas locales. La primera unidad de esta central entrd en operaciones comerciales el afio 1964, en tanto que las
restantes unidades fueron agregadas el afio 1984.

El proyecto prevé extensos mejoramientos a las calderas, molinos, turbinas, generadores, planta desmineralizadora, toma de agua,
sistemas de media y baja tension, precipitadores electroestaticos y sistemas auxiliares, todo lo cual extendera la vida de la central por
15 afios adicionales o 100.000 horas de operacion, y mejorara la eficiencia térmica de la planta, como también reducira su falta de
disponibilidad.

La mejora ambiental esta orientada a lograr los mejores estandares medioambientales de emisiones de gas entre las centrales a
carbon de América Latina, mediante la reduccion de los siguientes parametros objetivos: las emisiones de 6xido de nitrogeno (NOx) a
menos de 330 mg/Nm? (miligramos por metro cubico), las emisiones de didxido de azufre (SO2) a menos de 400 mg/Nm? y las emisiones
de material particulado a menos de 35 mg/Nm?®. El proyecto incluye mejoras en el sistema de extraccion de cenizas y en el sistema de
descarga de agua de refrigeracion.

Entre los Gltimos avances importantes se incluyen:
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e Laadjudicacion del contrato del sistema de extraccion de cenizas inferior a Magaldi, el 22 de diciembre de 2016.

e Larecepcion de la aprobacion otorgada por las autoridades, el 4 de agosto de 2017.

e La adjudicacion del contrato de construccion de la nueva planta de produccion de agua a Termomeccanica Ecologia, el 14 de
agosto de 2017.

e Laobtencion de la resolucion definitiva respecto del permiso de derechos de agua, el 9 de octubre de 2017.

e Laobtencion de los permisos de deforestacion, el 2 de noviembre de 2017 y el 14 de noviembre de 2017.

e El contrato De NOx fue adjudicado en enero de 2018 a AFW Energia (Espaiia).

Se proyecta que las mejoras quedaran terminadas el afio 2022. La inversion total en este proyecto es de US$ 151 millones, de los
cuales se habian ejecutado US$ 20,4 millones al 31 de diciembre de 2017, relacionados principalmente con los rotores de las turbinas
de las unidades 3 y 4, un nuevo sistema de toma de agua, la refaccion de la caldera y las intervenciones en los molinos de carbon. Este
proyecto se financia con fondos generados internamente.

C. Proyectos en desarrollo
Peru - Proyecto de expansion hidroeléctrico Huampani

Huampani es una central hidroeléctrica, de propiedad de nuestra filial Enel Generacion Pert, ubicada en Lurigancho Chosica, un
distrito de Lima, Peru. El proyecto de Recuperacion de Hidro Energia de Huampani consiste en la expansion de la capacidad instalada
de la central (actualmente, de 31 MW) mediante la instalacion de dos nuevas turbinas (con un total de 0,7 MW) dentro del canal de
descarga de la central Huampani existente, usando su propio generador y equipo auxiliar. Se conectara a la subestacion Huampani a
través de una linea de 10 kV y 140 metros de longitud.

El permiso ambiental para el proyecto, como también el permiso arqueoldgico, o Certificado de Inexistencia de Restos
Arqueologicos (CIRA), y el Estudio de Preoperativividad (EPO), se aprobaron el afio 2016.

En septiembre de 2016, el contrato Agua a Cable fue asignado al Consorcio Kossler-GCZ y entrd en vigencia en noviembre de
2016. A fines del afio 2017, el proyecto presentaba un avance de ejecucion del 63%.

Los principales hitos alcanzados dentro del afio 2017 son:

e Abril : Ingenieria de detalle de las obras civiles concluida.

¢ Junio : Reunion inicial con el Consorcio para preparar el inicio de la construccion.

¢ Junio : Disefio de detalle de las turbinas StreamDiver™ y valvulas de cierre terminado.

*  Julio : Disefio de detalle del “Balance de la Central” (servicios mecanicos y eléctricos auxiliares) terminado.

* Julio : La Autoridad Nacional del Agua (ANA) informa que no se necesita autorizacion de su parte para dar
inicio a la construccion.

+ Agosto : Inicio de la construccion.

+ Septiembre : Prueba de aceptacion de fabrica de las turbinas StreamDiver™ y vélvulas de cierre concluyen
exitosamente.

* Noviembre : Conexidn del canal de desvio, para aislar el area de construccion de la estructura de las turbinas.

* Diciembre : Turbinas, valvulas de cierre y equipo auxiliar llegan al sitio del proyecto.

Se espera que los proyectos concluyan durante el mes de mayo de 2018. La inversion total estimada en este proyecto es de US$ 3,2
millones, de los cuales se habian ejecutado US$ 1,9 millones al 31 de diciembre de 2017. El proyecto se financia con fondos generados
internamente.

Argentina - Nueva unidad de ciclo combinado en Costanera

Dentro del contexto de las modificaciones reglamentarias implementadas por el gobierno argentino y las series de licitaciones que
ya se han llevado a cabo y otras que se proyecta realizar en los proximos meses, estamos analizando la posible instalacién de una nueva
unidad de ciclo combinado en Costanera. La intencioén es competir en la adjudicacion de los contratos eléctricos que el Ministerio de
Energia y Mineria ofrecera mediante licitaciones.
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El proyecto involucraria la instalacion de una unidad de ciclo combinado de 450 MW conectada a barras de 220 kV y 132 kV de la
subestacion Costanera existente. La unidad de ciclo combinado podria operar con gas natural o, en caso de no existir disponibilidad del
anterior, con diésel. Tanto el permiso ambiental como la preautorizacion de conexion (Fase 1) fueron otorgados durante el afio 2017.

Nos encontramos analizando diversas configuraciones técnicas, con distintos grupos motrices, como también optimizaciones
potenciales. La evaluacion de las ofertas recibidas de contratistas y proveedores para el contrato principal también se encuentra en curso.

El periodo de construccion estimado se extenderd por unos 30 meses, dependiendo de la configuracion técnica que elijamos.
Considerando que se espera que la licitacion se adjudique el afio 2018, se estima que la fecha de puesta en marcha de la nueva unidad
seria el afio 2021.

La inversion total estimada en este proyecto es de US$ 514 millones, de los cuales se habian ejecutado US$ 3 millones al 31 de
diciembre de 2017

Perd - Sistema de almacenamiento de energia en baterias Ventanilla

Ventanilla es una central termoeléctrica con una capacidad instalada de 479 MW, situada en la provincia de Callao. Se compone de
tres unidades, dos turbinas a gas y una turbina a vapor, que generan en ciclo combinado. El proyecto involucra la instalacion de un
sistema de almacenamiento de energia en baterias (BESS, por sus siglas en inglés) en la central Ventanilla, cuyo fin es proporcionar la
regulacion de la frecuencia primaria que requiere la central existente para optimizar sus operaciones y reducir potenciales sanciones
asociadas con los costos de regulacion de la frecuencia primaria y regulacion de la frecuencia secundaria.

El proyecto involucra la instalacién de un BESS con unos 14 MW de capacidad instalada y 7 MWh de almacenamiento de energia,
conectado a la barra de 16 kV de una de las turbinas existentes instaladas en la central Ventanilla.

Durante el afio 2017 se nos otorg6 el permiso ambiental. La preautorizacién de conexion por parte del operador del sistema se
emitiria durante el primer trimestre del afio 2018.

Nos encontramos analizando diversas alternativas técnicas, que esperamos resolver durante el afio 2018. Estimamos que el periodo
de construccion sera de unos 12 meses. La inversion total estimada en este proyecto es cercana a los US$ 18 mil millones. Al 31 de
diciembre de 2017, se habian ejecutado US$ 0,25 millones.

Negocio de distribucion

Durante el afio 2017 invertimos US$ 1,43 mil millones en nuestro negocio de distribucién. Realizamos inversiones en proyectos
orientados a satisfacer las necesidades de nuestros clientes existentes y nuevos. Invertimos principalmente en aumentos de capacidad de
nuestra red, en el refuerzo de las instalaciones de at, mt y bt de nuestras empresas, y en equipo necesario para conectar a nuestros nuevos
clientes.

Argentina

En Argentina, nuestra filial Edesur invirtid6 US$ 213 millones durante el afio 2017 para satisfacer la creciente demanda y mejorar
su calidad de servicio. Edesur expandi6 la subestacion Pompeya, agreg6é nuevas lineas a la subestacion movil Roca y realizé mejoras
tecnologicas digitales en la red.

Brasil

En Brasil invertimos un total de US$ 827 millones en nuestro negocio de distribucion, a través de nuestras filiales brasilefias. Enel
Distribucion Rio invirtio US$ 349 millones para conectar y abastecer a nuevos clientes, mejorar su red de distribucion y reducir pérdidas
de energia. La empresa invirtio en sistemas de control mediante el uso de nuevas tecnologias y la realizacion de actividades sociales.
Enel Distribucion Ceara invirtid6 US$ 227 millones en su red de distribucion y en la conexiéon de nuevos clientes, para satisfacer la
creciente demanda de electricidad en el estado de Ceara. Nuestra filial de reciente adquisicion Enel Distribucion Goids invirtié 250
millones en su red de distribucion, en conexiones de nuevos clientes, y en mejorar la calidad del servicio y reducir pérdidas de energia.
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Colombia

En Colombia, nuestra filial de distribucién Codensa invirtio US$ 266 millones en mejorar la calidad, controlar pérdidas de energia
y conectar a nuevos clientes, para recuperar los estandares de calidad y los niveles de pérdidas de energia que ostentaba antes de la
fusion con Cundinamarca, ademas de renovar lineas y otros activos dentro del area de concesion de Cundinamarca tras la fusion.

Peru

En Pert, Enel Distribucion Pert invirtio US$ 75 millones en la red de distribucion, relacionados con la satisfaccion de las
necesidades de los clientes. De dicho monto, US$ 37 millones se invirtieron en expandir y reforzar la red para satisfacer las necesidades
de clientes residenciales, comerciales e industriales, y US$ 28 millones en garantizar la seguridad del abastecimiento eléctrico y su
calidad. En subtransmision, Enel Distribucion Pert invirti6 US$ 33 millones en expandir la capacidad y mejorar la seguridad de
subestaciones y lineas de transmision. Adicionalmente, Enel Distribucion Perti invirtié un total de US$ 47 millones en controlar pérdidas
de energia y US$ 8 millones en tecnologia informatica e infraestructura.

Gravamenes importantes

La deuda de Costanera con el proveedor Mitsubishi Corporation (MC) se relaciona con los pagos restantes del equipo adquirido de
MC en noviembre de 1996, deuda que fue renegociada en octubre de 2014. El valor de los activos prendados para garantizar esta deuda
ascendia a US$ 26 millones al 31 de diciembre de 2017.

Materias ambientales y enfoque en energia renovable

En afios recientes, los paises en los que operamos han visto un incremento en la actividad reguladora como resultado de las
estrategias gubernamentales orientadas a promover las ERNC amigables con el ambiente. La industria energética juega un papel
preponderante en dichas estrategias gubernamentales y, en consecuencia, a las empresas se les ha exigido implementar cambios para
cumplir con las nuevas normativas ambientales, como lo demuestran las obligaciones legales en el ambito local, los compromisos que
han asumido los paises en el ambito internacional y las exigencia de los mercado internacionales. Las estrategias gubernamentales
también se han centrado en crear incentivos para las centrales de ERNC, que generan electricidad con un impacto ambiental minimo y
con casi cero emisiones de CO,. A ellas se las considera opciones tecnoldgicas que refuerzan el desarrollo sostenible de la energia, por
cuanto complementan la produccion de las empresas generadoras tradicionales.

Los esfuerzos orientados a desarrollar proyectos convencionales de energia han aumentado con el tiempo como resultado de
estandares ambientales mas altos y la escasez de sitios para emplazar centrales, combinados con una oposicion significativa proveniente
de distintos actores, que retrasan su desarrollo e incrementan sus costos. En los tiltimos afios, el costo de las ERNC ha disminuido como
resultado de las mejoras tecnolégicas, permitiendo que proyectos mas pequefios se tornen rentables y abordando al mismo tiempo
estandares ambientales a nivel pais y la oposicion social a los proyectos de generacion convencional mas grandes. Asimismo, estas
tecnologia tienen periodos de construccion mas breves y su menor tamafio ofrece mas flexibilidad para responder a los cambios en la
demanda.

Con respecto al desarrollo de nuevos proyectos orientados a aumentar nuestra capacidad instalada total, Enel, nuestro accionista
controlador final, tiene como meta eliminar totalmente las emisiones de didxido de carbono de la generacion de energia para el afio
2050. La capacidad perdida resultante del cierre de las centrales termoeléctricas a carbon existentes al término de su vida util se sustituira
con tipos de generacion mas amigables con el ambiente, con un enfoque en las ERNC.

Hemos ampliado la central hidroeléctrica Huampani en Perti (véase el acapite anterior), lo que evita directamente las emisiones de
CO; al desplazar la operacion de unidades termoeléctricas. Nos encontramos implementando mejoras en la central termoeléctrica
Termozipa en Colombia (véase el acépite anterior), con lo que pretendemos lograr los mejores estandares ambientales de emisiones de
gas entre las centrales termoeléctricas de América Latina mediante la reduccion de las emisiones de NOy, SO, y material particulado.

Item 4A. Comentarios del personal no resueltos

Ninguno.
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Item 5. Resefia y perspectivas operativas y financieras
A. Resultados operacionales
Generalidades

El siguiente analisis debe leerse junto con nuestros estados financieros consolidados auditados y las notas correspondientes a los
mismos, las cuales se encuentran incluidas en el ftem 18 de este Informe, y con los “Datos financieros seleccionados” incluidos en el
ftem 3 de este documento. Nuestros estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los correspondientes
a cada uno de los aiios reflejados en el periodo de tres afios terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), dictadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

1. Andlisis de los principales factores que afectan los resultados operacionales y la situacion financiera de la Compafiia

Somos una empresa eléctrica con sede en Chile que posee y opera empresas de generacion, transmision y distribucion en Argentina,
Brasil, Colombia y Perti. Practicamente la totalidad de nuestros ingresos, ganancias y flujos de caja provienen de la operacion de nuestras
filiales y asociadas en dichos paises.

Factores tales como (i) las condiciones hidrolégicas, (ii) el precio de los combustibles, (iii) los cambios normativos, (iv) las acciones
excepcionales adoptadas por las autoridades gubernamentales y (v) los cambios en las condiciones economicas en los paises en los que
operamos pueden afectar en forma importante nuestros resultados financieros. Ademas, nuestros resultados operacionales y situacion
financiera pueden verse afectados por las variaciones en los tipos de cambio de las monedas locales de los paises en los que operamos
frente al dolar estadounidense. Estas fluctuaciones cambiarias pueden tener un efecto esencial en la consolidacion de los resultados de
nuestras empresas. Contamos con ciertas politicas contables criticas que afectan nuestros resultados operacionales consolidados.

La meta de nuestra estrategia de diversificacion es equilibrar el efecto de cambios significativos en un pais con cambios opuestos
en otros paises, y con los perfiles de riesgo de nuestros negocios dentro del negocio de generacion y transmision y del negocio de
distribucion, con el fin de mitigar los impactos negativos que pudiesen afectar nuestros resultados operacionales consolidados. El
impacto de estos factores en nosotros, respecto de los ejercicios contemplados en el presente Informe, se analiza a continuacion.

Tenemos participaciones accionarias directas del 48,5% y 48,4% y un 56,4% y 57,1% de los derechos de voto de Emgesa y Codensa,
respectivamente. Controlamos a Emgesa y Codensa a través de pactos de accionistas con la Empresa de Energia de Bogota S.A., que es
la titular de las restantes participaciones accionarias en ambas entidades. Tenemos el derecho de designar a una mayoria de los miembros
de los Directorios de Emgesa y Codensa y, en consecuencia, consolidamos a Emgesa y a Codensa en nuestros estados financieros
consolidados.

El 14 de febrero de 2017, nuestra filial Enel Brasil compré Enel Distribucion Goias, anteriormente CELG Distribui¢ao S.A., una
empresa de distribucion brasilefia ubicada en el estado de Goias, por la suma de R$ 2.187 millones (US$ 640 millones en ese entonces).
El 30 de noviembre de 2017, Enel Brasil adquiri6 la central hidroeléctrica Volta Grande de 380 MW, ubicada en el estado de Minas
Gerais, por la suma de R$ 1.419 millones (US$ 445 millones en ese entonces). Para materializar estas operaciones, realizamos aumentos
de capital completamente suscritos y pagados en Enel Brasil. Para obtener mayor informacion respecto de la adquisicion de ambas
empresas, véase el “Item 4. Informacion sobre la Compafiia — A. Historia y desarrollo de la Compafiia — Historia”. Los efectos de
estas operaciones en nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 se describen en las Notas 7.2 y 9.2 de nuestros
estados financieros consolidados.

a. Negocio de generacién y transmision

Nuestro negocio de generacion y transmision de electricidad es realizado en Argentina a través de Costanera, E1 Chocon y Dock
Sud; en Brasil, a través de Cachoeira Dourada, Fortaleza y Volta Grande; en Colombia, a través Emgesa; y en Perq, a través de Enel
Generacion Pert y Enel Generacion Piura. Una parte sustancial de nuestra capacidad de generacion depende de las condiciones
hidrologicas que se registren en los paises en los que operamos. Nuestra capacidad instalada al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
era de 11.444 MW, 11.014 MW y 10.933 MW, respectivamente. En esos ejercicios, nuestra capacidad instalada representaba el 54%,
53% y 53% de nuestra capacidad instalada total. Véase el “item 4. Informacion sobre la Compaiiia — D. Propiedades, centrales y
equipos”.

En los aflos 2017,2016 y 2015, nuestra generacion hidroeléctrica fue de 22.618 GWh, 22.250 GWhy 22.171 GWh, respectivamente.
Nuestra generacion hidroeléctrica se mantuvo relativamente estable en el afio 2017 en comparacion con el afio 2016, con un aumento
de tan solo 0,3% en el afo 2017, que se debio a las condiciones hidrologicas en Colombia, contrarrestado por una menor disponibilidad
de agua en Argentina y una menor disponibilidad de algunas de nuestras centrales hidroeléctricas en Peru resultante de las tormentas
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inusualmente intensas que se registraron durante el mes de marzo de 2017 y que afectaron a algunas de nuestras instalaciones, causando
que nuestra central Moyopampa (69 MW) quedara fuera de servicio, situacion que se mantiene hasta la fecha del presente Informe.

En los paises en los que operamos, las condiciones hidrolégicas pueden variar desde extremadamente himedas a extremadamente
secas. Entre estos dos extremos, existe una amplia gama de posibles condiciones hidroldgicas. Por ejemplo, un nuevo afio de sequia
tiene efectos muy distintos en nuestro negocio, dependiendo de si se registra después de varios afios de sequia o después de un periodo
de abundantes lluvias. Por otra parte, un buen afio hidrolégico tiene un impacto menos marginal si se registra después de varios afios
humedos en lugar de después de una sequia prolongada.

En Argentina, los meses en que se registran las mayores precipitaciones son habitualmente mayo a agosto, y los meses de nieve y
deshielos son habitualmente octubre a diciembre, aportando caudales a los rios Collon Cura y Limay, que alimentan el embalse de El
Chocén y su central hidroeléctrica, situados en el suroeste de Argentina, en la region de Comahue.

Brasil tiene diversas cuencas fluviales, con cascadas que se usan para la generacion hidroeléctrica. La mayoria de los rios brasilefios
se alimentan principalmente de precipitaciones. Debido a su clima tropical, las precipitaciones se concentran mayormente en los meses
de verano, de noviembre a mayo, y son mas ligeras durante el invierno. Estas condiciones hidrologicas son las que imperan en el sur de
Brasil, en el rio Paranaiba, en la cuenca del Parana, donde se encuentran emplazadas las centrales Cachoeira Dourada y Volta Grande.

En Colombia, las condiciones hidrolégicas varian significativamente a lo largo de las diferentes regiones y dependen de la topografia
y de las condiciones geograficas. El pais presenta dos patrones de precipitaciones. Uno se caracteriza por dos temporadas lluviosas
separadas por una temporada mas seca, que se observa en la region Andina y en el centro del pais, el area mas poblada y el centro de la
actividad econdémica, donde se ubican todas nuestras centrales hidroeléctricas, con excepcion de Guavio. El segundo patron se
caracteriza por una temporada de lluvias seguida por una temporada mas seca, que se observa en la regiéon de Orinoquia (parte este del
pais), donde se ubica nuestra central hidroeléctrica mas grande, Guavio (1.263 MW), y donde las condiciones hidrologicas son
influenciadas por el rio Amazonas.

Las condiciones hidrologicas en Pert también varian considerablemente dependiendo de la ubicacion. La costa, que concentra la
mayoria de la poblacion y de la actividad econémica nacional, tiene por lo general menos precipitaciones que el resto del pais. En la
zona cordillerana andina, las precipitaciones suelen ser mas abundantes de noviembre a marzo, proporcionando un importante caudal a
la cuenca del rio Rimac, que alimenta cinco de nuestras siete centrales hidroeléctricas. La zona selvatica también recibe la mayoria de
sus precipitaciones en el mismo periodo pero en mayores volumenes, alimentando las cuencas de los rios Tarma y Tulumayo, donde se
encuentran nuestras otras dos centrales hidroeléctricas.

Para analizar el impacto de las condiciones hidroldgicas en nuestro negocio, generalmente categorizamos nuestras condiciones
hidrologicas como secas o hiimedas, aunque hay muchos otros escenarios intermedios posibles. Las condiciones hidroldgicas extremas
pueden afectar de manera importante nuestros resultados operacionales y condiciones financieras. Sin embargo, es dificil calcular los
efectos de la hidrologia sobre nuestras utilidades sin al mismo tiempo tener en cuenta otros factores, ya que nuestros resultados
operacionales solo pueden explicarse examinando una combinacion de factores y no cada uno de forma independiente.

Las condiciones hidrologicas afectan los precios de mercado de la electricidad, los costos de generacion, los precios Spot, las tarifas
y el mix de generacion hidroeléctrica, termoeléctrica y de ERNC, el que constantemente esta siendo definido por el operador del mercado
para minimizar el costo de operacion de todo el sistema. La generacion hidroeléctrica de pasada y la generacion con fuentes de ERNC
son casi siempre las tecnologias de generacion menos costosas y normalmente tienen un costo marginal cercano a cero. Sin embargo,
las autoridades podrian asignar un costo de oportunidad al uso del agua de los embalses, por lo que la generacion hidroeléctrica no
necesariamente seria la de menor costo marginal en un momento determinado. El costo de la generacion termoeléctrica no depende de
las condiciones hidrolégicas sino del precio internacional de commodities tales como el GNL, carbon, diésel y petrdleo.

Los precios spot dependen mayoritariamente de las condiciones hidrologicas y de los precios de los commodities y en menor grado
de la disponibilidad de fuentes de ERNC. En la mayoria de los casos, las condiciones hidrolégicas abundantes hacen bajar los precios
spot, mientras que las condiciones secas normalmente los hacen subir. Los precios del mercado spot afectan nuestros resultados, ya que
nos vemos obligados a comprar electricidad en el mercado spot cuando nuestras ventas de energia contratada son superiores a nuestra
generacion de electricidad, y podemos vender electricidad en el mercado Spot cuando tenemos excedentes de energia eléctrica.

Hay muchos otros factores que pueden afectar nuestros resultados operacionales, tales como el nivel de ventas contratadas, las
compraventas en el mercado spot de electricidad, los precios de los commodities, la demanda de energia, los problemas técnicos y los
imprevistos que pueden afectar la disponibilidad de nuestras centrales termoeléctricas, la ubicacion de las centrales en relacion con los
centros urbanos de demanda y las condiciones del sistema de transmision, entre otros.
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Las condiciones hidroldgicas no tienen un efecto aislado y deben ser evaluadas en conjunto con otros factores para comprender
mejor su impacto en nuestros resultados operacionales.

Argentina es un mercado controlado, con un régimen tarifario o de remuneracion definido, en el que no se comercializan ni energia
ni commodities. La remuneracion que reciben las empresas de generacion se encuentra definida en el régimen de remuneracion, el cual
contempla una remuneracion que cubre los costos fijos y variables, mas una remuneracion adicional que cubre los costos de operacion
y mantenimiento. Los precios de mercado no estan relacionados con las condiciones hidroldgicas ni con los precios de los commodities.
Existe un pequefio mercado de electricidad (aproximadamente 3,5 TWh, o 3% de la demanda anual total durante los afios 2016 y 2017)
desde la suspension de la comercializacion bilateral libre en el afio 2013. Como consecuencia de lo anterior, E1 Chocén vende la mayor
parte de su energia al operador del mercado a un precio regulado que no se ve afectado por las condiciones hidrologicas, por lo que sus
resultados dependen mayoritariamente de la cantidad de electricidad que genera. Las condiciones hidrologicas durante el afio 2017
fueron mejores que en el afio 2016, aunque secas de todas formas, y nuestra generacion hidroeléctrica fue menor debido a que la
CAMMESA, que gestiona los embalses, estableci6 exigencias de niveles mas altos en ellos, de manera que la disponibilidad de agua
para generacion fue menor. En el afio 2016, la generacion de El Chocon disminuy6 en comparacion con el afio 2015 por los menores
niveles de agua observados en el rio Limay, donde se encuentran ubicadas nuestras centrales, debido a la menor acumulacion de
precipitaciones durante los meses de invierno. El afio 2015, la generacion de E1 Chocon aumento, principalmente como resultado de las
mejores condiciones hidrologicas que presentaba el rio Limay. Costanera y Dock Sud son centrales termoeléctricas, por lo que sus
resultados dependen sdlo de su generacion termoeléctrica.

En Brasil existe un mecanismo de reasignacion de electricidad, que proporciona a los generadores hidroeléctricos proteccion
financiera contra los riesgos hidrologicos. El operador de mercado, para minimizar el costo del sistema, define cuales centrales
hidroeléctricas generan electricidad y los generadores con déficits compran energia a los generadores con excedentes a un precio
definido; el costo operacional marginal es establecido anualmente por la ANEEL. Todos los generadores hidroeléctricos que participan
en el Mecanismo de Reasignacion de Electricidad (MRE, por sus siglas en portugués) participan en la generacion hidroeléctrica global
despachada en forma proporcional a su energia garantizada, independientemente de cuales sean sus ventas contratadas. En el afio 2017,
la generacion de la central hidroeléctrica Cachoeira fue menor que en el afio 2016 debido al menor despacho autorizado por el ONS en
base a la condicion de los embalses (el objetivo del despacho es el mejor uso posible de los embalses del pais). Sin embargo, gracias a
la adquisicion de la central hidroeléctrica Volta Grande en noviembre de 2017 pudimos parcialmente compensar la menor generacion
de la central hidroeléctrica Cachoeira. En el caso de las operaciones comerciales de Volta Grande, un 70% de su generacion es vendida
a través de un sistema de cuotas con un ingreso mensual fijo y el 30% restante es vendido en el mercado libre a través del MRE, tal
como lo hace Cachoeira. En el afio 2017, la sequia afectd a todos los generadores hidroeléctricos que participaban en el MRE, lo que se
tradujo en un alza de los precios en el mercado spot de aproximadamente 300 reales por MWh y en un mayor despacho de las centrales
termoeléctricas. En el afio 2016, las condiciones hidroldgicas en la mayor parte del pais fueron mejores en comparacion con las de afios
anteriores, por lo que los precios en el mercado Spot fueron mas bajos y la mayoria de los generadores hidroeléctricos pudieron cubrir
la energia garantizada, o energia firme maxima, que es la electricidad que una central hidroeléctrica es capaz de suministrar en forma
continua durante un aflo, con malas condiciones hidroldgicas en el largo plazo y a precios mas bajos. En el afio 2015, la sequia afecto a
todos los generadores hidroeléctricos que participaban en el MRE y el sistema hidroeléctrico general no fue capaz de cubrir la energia
garantizada. Fortaleza es una central termoeléctrica y sus resultados dependen fundamentalmente de su generacion térmica, sus costos
de generacion, sus costos de compra de energia y su politica comercial.

En Colombia, durante el afio 2017, las condiciones hidrolégicas de los rios que alimentan las centrales hidroeléctricas de Emgesa
fueron mas favorables que en el afio 2016, principalmente como resultado de los mejores aportes de agua de los rios Betania y Bogota,
que superaron el promedio historico. Debido a ello, durante el afio 2017, el precio spot promedio de la energia fue de US$ 106 por KWh,
monto que es aproximadamente un 64% menor que el precio spot promedio del afio 2016. Las condiciones hidrologicas durante el afio
2016 fueron mas favorables que en el afio 2015, aunque en ambos afios sus registros fueron inferiores a la media histdrica. El primer
semestre del afio 2016 y todo el afio 2015 se vieron influenciados por el fenomeno de El Nifio, que dio lugar a condiciones de sequia en
todo el sistema, con precios Spot muy altos. Sin embargo, las condiciones hidrologicas que afectaron nuestra central hidroeléctrica
Guavio durante dicho periodo fueron mejores que la media historica, por lo que, junto con la puesta en marcha de la central hidroeléctrica
El Quimbo en noviembre de 2015, Emgesa pudo compensar la menor generacion hidroeléctrica de sus otras centrales hidroeléctricas
afectadas por la sequia.

Entre enero y julio de 2017, las condiciones hidrologicas en Pert fueron mejores que las del afio 2016 gracias a la presencia del
fenomeno de El Nifio Costero, que dio lugar a intensas precipitaciones y permitio que el nivel hidrologico de la cuenca del rio Rimac
fuera aproximadamente un 50% mayor que la media histérica. Las cuencas de los rios Tarma y Tulumayo se vieron menos afectadas
por este fendmeno, pero tuvieron de todas formas un mejor comportamiento en comparacion con las medias historicas. Durante el resto
del aflo, los niveles de los tres rios estuvieron mas cerca de sus medias historicas; sin embargo, en los tltimos dos meses del aiio 2017,
los niveles de estos tres rios estuvieron por debajo de sus medias historicas. En el afio 2016, las condiciones hidrologicas fueron peores
que la media histdrica, con cierto déficit de precipitaciones, especialmente hacia fines de afio. Ademas, debido a una desaceleracion en
la tasa de crecimiento econdmico y a retrasos en proyectos mineros se produjo una sobreoferta de electricidad, que hizo caer los precios
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de venta y aumentar los costos operacionales porque la sequia fue mas severa en el afio 2016 que en el afio 2015. Hasta el 1° de octubre
de 2017, los precios spot se calcularon en base a las restricciones de gas y transmision, con un precio maximo de US$ 95/MWh (conocido
como “costo marginal ideal”). En los tltimos afios, el costo marginal ideal ha sido muy similar al costo real y no ha tenido un efecto
relevante. Actualmente, el costo marginal no tiene limite y puede eventualmente aumentar en ciertas épocas del afio, predominantemente
entre los meses de junio y diciembre, debido fundamentalmente a las condiciones hidroldgicas. Enel Generacion Piura es una central
termoeléctrica y sus resultados dependen principalmente de su generacion, sus costos de generacion, sus costos de compra de energia y
su politica comercial.

b. Negocio de distribucion

Nuestro negocio de distribucion de electricidad se realiza en Argentina a través de Edesur; en Brasil, a través de Enel Distribucion
Rio, Enel Distribucion Ceara y Enel Distribucion Goias; en Colombia, a través de Codensa; y en Perq, a través de Enel Distribucion
Peru. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, las ventas de electricidad aumentaron en un 18,5% en comparacion
con el ejercicio 2016, con un total de 74.337 GWh, fundamentalmente debido a la adquisicion y consolidacion de Enel Distribucion
Goias. Actualmente, nuestras empresas distribuidoras atienden importantes ciudades sudamericanas, suministrando electricidad a mas
de 17 millones de clientes. Estas empresas enfrentan una creciente demanda de electricidad, en parte debido al crecimiento demografico
y en parte debido a un mayor consumo, lo cual requiere continuas inversiones.

Los ingresos por concepto de distribucion provienen principalmente de la reventa de la electricidad que se compra a empresas
generadoras. Los ingresos asociados con la distribucion incluyen la recuperacion del costo de la electricidad comprada y los ingresos
resultantes del Valor Agregado de Distribucion, el cual esta asociado con la recuperacion de los costos y el retorno sobre las inversiones
efectuadas en activos de distribucion, mas las pérdidas fisicas de energia permitidas por el regulador. Otros ingresos provenientes de
nuestros servicios de distribucion corresponden a los cargos por nuevas conexiones y al mantenimiento y arriendo de medidores, entre
otros; no obstante, en periodos recientes, también incluyen ingresos provenientes de alumbrado publico, proyectos de infraestructura
asociados principalmente con desarrollos inmobiliarios y soluciones energéticas eficientes, incluidos equipos de aire acondicionado,
luces LED y otros.

Si bien los ingresos de estas otras fuentes han aumentado, el negocio principal contintia siendo el de distribucion de energia a
precios regulados. En consecuencia, el marco regulador tiene un efecto sustancial en los resultados de nuestro negocio de distribucion,
especialmente cuando las medidas adoptadas por las autoridades gubernamentales definen o intervienen las tarifas directamente
reguladas de los clientes, o afectan el precio al cual las empresas distribuidoras pueden comprar su energia. Nuestra capacidad de
comprar electricidad depende en gran medida de la disponibilidad de generacion y, en un menor grado, de la regulacion. Ademas,
estamos centrados en disminuir las pérdidas fisicas, fundamentalmente las derivadas de conexiones ilegales, especialmente en Brasil y
Argentina, y en mejorar nuestros indices de recaudacion y nuestra eficiencia, principalmente a través de la implementacion de nuevas
tecnologias de automatizacion.

c. Acontecimientos regulatorios seleccionados

El marco regulador que rige nuestros negocios en los paises en los que operamos tiene un efecto esencial sobre nuestros resultados
operacionales. En particular, los reguladores fijan (i) los precios de la energia en el negocio de generacion, tomando en consideracion
factores tales como los costos de los combustibles, los niveles de los embalses, los tipos de cambio, las futuras inversiones en capacidad
instalada y el crecimiento de la demanda; y (ii) las tarifas de distribucion, tomando en cuenta los costos de las compras de energia
pagados por las empresas de distribucion (los cuales son traspasados por las empresas de distribucion a sus clientes) y el Valor Agregado
de Distribucion; todo ello con el objeto de reflejar las inversiones efectuadas y los costos operacionales incurridos por las empresas de
distribucion y generacion, y permitirles a nuestras empresas obtener un nivel de retorno regulado sobre sus inversiones y garantizar la
calidad y confiabilidad del servicio. Las ganancias de nuestras filiales eléctricas son determinadas en gran medida por los reguladores,
fundamentalmente a través del proceso de fijacion de tarifas. En Argentina, la Secretaria de Energia publico la Resolucion N° 19/2017,
la cual fij6 un nuevo sistema de remuneracion para las empresas generadoras existentes. La resolucion definié una remuneraciéon minima
por potencia, por tecnologia y escala. Los valores de la nueva remuneracion establecidos en la Resolucion N° 19/2017 estan denominados
en dolares estadounidenses y seran convertidos a pesos argentinos al tipo de cambio publicado por el Banco Central de Argentina.

En general, nuestras empresas de distribucion estan sujetas a ajustes tarifarios anuales y a procesos de fijacion de tarifas integrales,
o revisiones tarifarias, que se efectuan de acuerdo con los calendarios definidos por los reguladores de cada pais. En Argentina, durante
el afio 2017, el ENRE publicé varias resoluciones que actualizaron las tarifas de distribucion. En Brasil, el proximo proceso de fijacion
tarifaria integral para Enel Distribucion Ceara se realizara en el afio 2019 y para Enel Distribucion Goias, en octubre de 2018, mientras
que el proceso de fijacion de tarifas para Enel Distribucion Rio finalizé en marzo de 2018, con un 21% de aumento para los clientes
finales. En Colombia, la CREG aprobé en enero de 2018 una nueva metodologia para determinar la remuneracion de las empresas de
distribucion de electricidad, pero las tarifas de Codensa estan todavia en proceso de revision y se espera que seran dadas a conocer
durante el transcurso del afio 2018. Segun las proyecciones, las tarifas de Enel Distribucion Peru seran revisadas en octubre de 2018.
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Cada una de estas revisiones es unica y presenta desafios especificos, porque las revisiones tarifarias apuntan a reflejar las eficiencias
de distribucion y las economias de escala basadas en el crecimiento econdmico.

Para obtener mayor informacion sobre el marco regulador argentino o los marcos reguladores de los paises en los cuales operamos,
véase el “Item 4. Informacion sobre la Compaiiia — B. Sinopsis comercial — Marco regulador de la industria eléctrica”.

d. Condiciones econdmicas

Las condiciones macroeconomicas, tales como el crecimiento econdmico o los periodos de recesion, los cambios en los niveles de
empleo y la inflaciéon o deflacion en los paises en los que operamos, pueden tener un efecto significativo sobre nuestros resultados
operacionales. La variacion de la moneda local frente al dolar puede afectar nuestros resultados operacionales, como también nuestros
activos y pasivos. Por ejemplo, una devaluacion de la moneda local frente al dolar estadounidense aumenta el costo de los planes de
inversién de capital y el costo del servicio de la deuda denominada en délares. Para obtener informacion adicional, véase el “item 3.
Informacion esencial — D. Factores de riesgo — Las fluctuaciones econdmicas en Sudamérica pueden afectar nuestras operaciones y
nuestra situacion financiera, asi como el valor de nuestros titulos” y “— Los riesgos cambiarios pueden afectar adversamente nuestros
resultados y el valor en ddlares de los dividendos a pagar a los titulares de ADS”.

Tipos de cambio de las monedas locales

Las variaciones en la paridad del dolar estadounidense y la moneda local de cada uno de los paises en los cuales operamos pueden
afectar nuestros resultados operacionales y situacion financiera general. El impacto dependera del nivel al cual las tarifas estén
vinculadas al délar, de los activos y pasivos denominados en dolares, y también de la conversion de los estados financieros de nuestras
filiales extranjeras para fines de conversion a la moneda de presentacion, que es el dolar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestra deuda consolidada ascendia a US$ 5.039 millones; de este monto, un 26% se encontraba
denominado en dodlares, un 40% en pesos colombianos, un 24% en reales brasilefios, un 9% en soles peruanos, un 1% en pesos chilenos
(incluida la deuda denominada en UF, unidad monetaria chilena indexada a la inflacion) y ninguna parte de él se encontraba denominada
en pesos argentinos.

La tabla siguiente muestra los tipos de cambio de cierre y promedio con respecto al dolar estadounidense correspondientes a los
aflos indicados:

Tipos de cambio de monedas locales respecto al délar

2017 2016 2015
Promedio Cierre Promedio Cierre Promedio Cierre
Argentina (pesos argentinos por dolar) 16,59 18,65 14,76 15,89 9,25 13,04
Brasil (reales brasilefios por dolar) 3,19 3,31 3,48 3,26 3,34 3,90
Colombia (pesos colombianos por dolar) 2.953,19 2.984 3.050,79 3.001 2.748 3.149
Pert (soles peruanos por dolar) 3,26 3,24 3,37 3,36 3,18 3,41
Chile (pesos chilenos por dolar) 648,51 614,75 676,19 669,47 654,66 710,16

Fuente: Bancos Centrales de los respectivos paises.

La siguiente tabla muestra el efecto reconocido como “Ganancias (pérdidas) por conversion de monedas” en nuestros estados
consolidados de resultados integrales con motivo de la conversion de los estados financieros de nuestras filiales extranjeras para fines
de consolidacion a la moneda de presentacion, que es el peso chileno:

Ganancias (pérdidas) por conversion de monedas

2017 2016 2015
En millones de US$
Argentina (68.925) (89.310) (117.931)
Colombia 9.240 6.656 (245.199)
Brasil (100.485) 364.926 (654.721)
Pera 58.964 (68.009) 36.174
Chile 5.705 624 (2.861)
Total (95.501) 214.887 (984.538)

Los estados financieros de empresas extranjeras cuyas monedas funcionales son distintas del délar son convertidos de la siguiente
forma: (i) para los activos y pasivo, se usa el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros; (ii) para las partidas
del estado integral de resultados, se usa el tipo de cambio promedio del periodo; (iii) para el capital, se usa el tipo de cambio historico
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vigente a la fecha de adquisicion o contribucion; y (iv) para las utilidades retenidas, se usa el tipo de cambio promedio vigente a la fecha
de originacion.

El célculo de la apreciacion o devaluacion de las monedas extranjeras respecto del dolar en un periodo determinado con respecto al
periodo anterior se hace calculando el porcentaje de variacion de los valores reciprocos de las monedas locales equivalentes a un dolar
al final del periodo precedente y al final del periodo respecto del cual se hace el calculo. Es una medida del cambio porcentual en dos
periodos del monto en moneda extranjera requerido para convertirlo en un délar. Un cambio porcentual positivo significa que la moneda
extranjera se aprecio frente al dolar. Un cambio porcentual negativo significa que la moneda extranjera se devalu6 frente al dolar.

La siguiente tabla muestra la devaluaciéon o apreciacion de las monedas locales frente al dolar durante el ejercicio 2017 en
comparacion con el ejercicio 2016 y durante el ejercicio 2016 en comparacion con el ejercicio 2015:

Apreciacién (devaluacién) por délar (en %)

2017/2016 2016/2015
Promedio Al cierre Promedio Al cierre
Pesos argentinos (11,0) (14,8) (37,3) (17,9)
Reales brasilefios 9,1 (L,5) (4,0) 19,6
Pesos colombianos 3,3 0,6 9,9) 49
Soles peruanos 3,3 3,7 (5,6) 1,5

En el andlisis de los resultados operacionales incluido mas adelante se indican y explican los impactos importantes de las
apreciaciones o devaluaciones.

e. Politicas contables fundamentales

Se definen como politicas contables fundamentales aquellas que reflejan juicios e incertidumbres significativas que eventualmente
podrian modificar en forma importante los resultados bajo distintas suposiciones y condiciones. Creemos que nuestras politicas contables
mas fundamentales, en lo que se refiere a la preparacion de nuestros estados financieros consolidados segtin las NIIF, son las descritas
a continuacion.

Los detalles de las politicas contables y métodos usados para preparar los estados financieros consolidados se encuentran en las
Notas 2, 3 y 4 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados.

Pérdida de valor de los activos de larga vida

Durante el ejercicio, y especialmente al término del ejercicio, evaluamos la existencia de cualquier indicio de pérdida de valor de
los activos. En caso de existir dicho indicio, procedemos a estimar el monto recuperable de ese activo para determinar, si correspondiese,
el monto del deterioro. En el caso de los activos identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, estimamos la
eventual recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece dicho activo, la cual corresponde al grupo de activos
identificables mas pequefio que genera ingresos de caja independientes.

No obstante lo indicado en el parrafo precedente, en el caso de aquellas unidades generadoras de efectivo a las cuales se han asignado
activos intangibles con una vida util indefinida o una plusvalia, realizamos habitualmente un analisis de recuperacion al término de cada
periodo.

El monto recuperable corresponde al mayor de los siguientes valores: (i) el valor justo, menos el costo de venta del activo; y (ii) el
valor en uso. El “valor en uso” se define como el valor presente de los futuros flujos de caja proyectados. Para calcular el valor
recuperable de las propiedades, centrales y equipos, de la plusvalia y de los activos intangibles que forman parte de una unidad
generadora de efectivo, usamos los criterios de valor en uso en casi todos los casos.

Para estimar el valor en uso, preparamos proyecciones sobre los futuros flujos de caja antes de impuestos, basados en los
presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de ingresos y costos preparadas por la
administracion en relacion con las unidades generadoras de efectivo, basdndonos en las proyecciones del sector, la experiencia pasada
y las expectativas futuras.

En general, estas proyecciones cubren un periodo que corresponde a los siguientes cinco afios, estimando los flujos de caja de los
subsiguientes cinco afios sobre la base de la aplicacion de indices de crecimiento razonables, entre 2,5% y 11%, y un indice de
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crecimiento unico para todo el periodo proyectado que coincide con los indices de crecimiento promedio de largo plazo estimados para
el sector eléctrico.

Estos flujos de caja son descontados a una determinada tasa antes de impuestos para calcular su valor presente. Esta tasa refleja el
costo del capital del negocio y el area geografica en la que se realiza el negocio. La tasa de descuento se calcula tomando en cuenta el
valor actual del dinero y las primas de riesgo generalmente usadas por los participantes del mercado para la actividad comercial
especifica.

Las tasas de descuento nominales antes de impuestos aplicadas en los ejercicios 2017, 2016 y 2015 son las siguientes:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
Pais Moneda Minima Maxima Minima Maxima Minima Maxima
(en %)
Argentina Peso argentino 25,5 39,6 29,8 40,6 32,7 394
Brasil Real brasilefio 9,7 21,1 11,0 21,8 11,1 21,1
Colombia Peso colombiano 8,7 11,0 10,0 10,7 8,5 15.1
Peru Sol peruano 7,7 11,1 7,2 11,5 7,3 13,5

Si el monto recuperable es inferior al valor contable neto de la unidad generadora de efectivo, reconocemos una reserva por pérdida
de valor por la diferencia, la cual es imputada a “Reversion de pérdida de valor (pérdida por deterioro) reconocida en los resultados” del
estado consolidado de resultados integrales.

Las pérdidas de valor reconocidas respecto de un activo en periodos anteriores son revertidas cuando cambia su monto recuperable
estimado, aumentando el valor del activo con un crédito a las ganancias hasta por el valor contable del activo si no se hubiese efectuado
un ajuste. Los ajustes por pérdida de valor de la plusvalia no pueden ser revertidos.

Litigios y contingencias

Actualmente somos parte de ciertos procedimientos legales y tributarios. Tal como se indica en la Nota 23 de las Notas a nuestros
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, hemos estimado que el probable desembolso de recursos para resolver
estas reclamaciones asciende a US$ 828,5 millones. Esta estimacion se basod en las consultas efectuadas a los asesores legales y
tributarios encargados de nuestra defensa y en un analisis de los probables resultados, que suponen una combinacion de estrategias de
litigio y conciliacion.

Cobertura de ingresos directamente asociados con el ddlar estadounidense

Hemos establecido la politica de cubrir aquella porcion de nuestros ingresos que estd directamente asociada con el dolar
estadounidense, mediante la obtencion de financiamientos en dolares estadounidenses. Dichos ingresos son generados por algunas de
nuestras filiales que tienen una moneda funcional distinta del dolar estadounidense. Las diferencias por tipo de cambio relacionadas con
esta deuda, por tratarse de transacciones de cobertura de flujo de caja, son imputadas netas de impuestos a una cuenta de reserva de
capital que forma parte de "Otros Ingresos Integrales" y contabilizadas como ingresos durante el periodo en el que son realizadas las
coberturas de flujo de caja. Este periodo se ha estimado en diez afios.

Esta politica refleja un analisis detallado de nuestros futuros ingresos en délares estadounidenses. Dicho analisis podria cambiar en
el futuro si se promulgaran nuevas normativas eléctricas que limitaran el monto de los flujos de caja asociados con el dolar
estadounidense.

Obligaciones por concepto de pensiones y beneficios posteriores al cese del empleo

Contamos con distintos planes de beneficios definidos para nuestros empleados. Seglin estos planes, pagamos beneficios a los
empleados que jubilan y usamos formulas basadas en los afios de servicio y las remuneraciones de los empleados. También ofrecemos
ciertos beneficios adicionales a empleados jubilados especificos.

Las obligaciones por concepto de pensiones y beneficios posteriores el cese del empleo reflejan nuestra mejor estimacion sobre el
costo futuro del cumplimiento de estas obligaciones en virtud de estos planes. La contabilidad aplicada a estos planes de beneficios
definidos involucra calculos actuariales que contienen suposiciones claves, tales como la rotacion de personal, las expectativas de vida,
la edad de jubilacion, las tasas de descuento, el futuro nivel de las remuneraciones y beneficios de los empleados, el indice de
siniestralidad en los planes médicos y los futuros costos médicos. Estas suposiciones cambian a medida que cambian las condiciones
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econdomicas y de mercado, y todo cambio en estas suposiciones podria afectar en forma importante los resultados operacionales
reportados.

El efecto de un aumento de un uno por ciento en la tasa de descuento usada para determinar el valor presente de los beneficios
posteriores al cese del empleo definidos resultaria en una disminucion de las obligaciones de US$ 88,4 millones, US$ 70,3 millones y
USS$ 45,9 millones al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, respectivamente; y el efecto de una disminucion de un uno por ciento en
la tasa de descuento usada para determinar el valor presente de los beneficios posteriores al cese del empleo definidos resultaria en un
aumento de las obligaciones de US$ 105,3 millones, US$ 82,3 millones y US$ 53,6 millones al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015,
respectivamente.

Cambio en la moneda funcional y de informacion para fines de informacion financiera

Revisamos nuestra moneda funcional de acuerdo con las NIIF. Concluimos que, a raiz de la Reorganizacion 2016, el entorno
econdmico en el que operamos sufrié un cambio y actualmente nuestros ingresos y egresos de caja estan denominados principalmente
en dolares estadounidenses. Por lo tanto, cambiamos nuestra moneda funcional y de informacién de pesos chilenos a dolares
estadounidenses a partir del 1° de enero de 2017. Esta conclusion fue analizada y aprobada por el Directorio en la sesion celebrada el 28
de octubre de 2016 y ratificada en la JEA celebrada el 27 de abril de 2017.

Véase la Nota 3 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados.

Pronunciamientos contables recientes

Véase la Nota 2.2 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados para obtener informacion adicional acerca de
recientes pronunciamientos de contabilidad.

2. Andlisis de los resultados operacionales de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Ingresos de operaciones corrientes
Negocio de generacion y transmision
La tabla siguiente muestra las ventas de electricidad de nuestras filiales y las variaciones correspondientes respecto de los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ventas de electricidad durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacién Variacién
(en GWh) (en %)
Costanera (Argentina) 7.852 5.713 2.140 37,5
El Chocdn (Argentina) 2.055 2.574 (520) (20,2)
Dock Sud (Argentina) 4.945 5.025 (80) (1,6)
Cachoeira Dourada (Brasil) 9.526 6.399 3.127 48,9
Fortaleza (Brasil) 2.923 3.049 (125) 4.,1)
Volta Grande (Brasil) 137 — 137 n.a.
Emgesa (Colombia) 18.156 18.015 141 0,8
Enel Generacion Peru (Pert) 9.817 9.091 726 8,0
Enel Generacion Piura (Pert) 640 709 (69) 9,7)
Total 56.051 50.575 5.476 10,8

Negocio de distribucién

La siguiente tabla muestra las ventas de electricidad de nuestras filiales, por pais, y sus correspondientes variaciones respecto de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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Ventas de electricidad durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en GWh) (en %)
Edesur (Argentina) 17.736 18.493 (757) 4.,1)
Enel Distribucion Rio (Brasil) 11.091 11.181 (90) (0,8)
Enel Distribucion Ceara (Brasil) 11.522 11.628 (107) (0,9)
Enel Distribucion Goias (Brasil) 12.264 — 12.264 n.a.
Codensa (Colombia) 13.790 13.632 158 1,2
Enel Distribucion Pert (Pert) 7.934 7.782 152 2,0
Total 74.337 62.716 11.621 18,5

La tabla siguiente muestra los ingresos procedentes de las operaciones corrientes, por segmentos reportables y por segmentos
operacionales dentro de dichos segmentos reportables, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 300 307 7) (2,4)
Costanera 152 137 15 11,2
El Chocon 58 42 17 40,0
Dock Sud 88 128 (40) (31,0)
Otro 1 1 0,3 n.a.
Negocio de generacion y transmisién en Brasil 830 572 257 44,9
Cachoeira Dourada 503 285 218 76,3
Fortaleza 261 236 26 10,8
Cien 89 77 12 15,0
Volta Grande 9 — 9 n.a.
Otro (32) (26) 6) 23,9
Negocio de generacion y transmision en Colombia 1.160 1.152 8 0,7
Emgesa 1.160 1.152 8 0,7
Negocio de generacion y transmision en Peru 730 679 52 7,6
Enel Generacion Peru 647 587 60 10,3
Enel Generacion Piura 88 96 (8) (8,3)
Otro 3) 4) 1 (26,9)
Total negocio de generacion y transmision por segmento

reportable 3.020 2.710 310 114
Negocio de distribucién en Argentina 1.277 982 295 30,0
Edesur 1.277 982 295 30,0
Negocio de distribucion en Brasil 4.651 2.491 2.161 86,8
Enel Distribucion Rio 1.662 1.301 361 27,8
Enel Distribucion Ceara 1.453 1.190 263 22,1
Enel Distribucion Goias 1.536 — 1.536 n.a.
Negocio de distribucién en Colombia 1.543 1.366 177 12,9
Codensa 1.543 1.366 177 12,9
Negocio de distribucién de Peru 884 865 19 2,2
Enel Distribucion Pera 884 865 19 2,2
Total negocio de distribucién por segmento reportable 8.355 5.705 2.651 46,5
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias (835) (729) (106) 14,6
Total ingresos 10.540 7.686 2.854 37,1
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Negocio de generacion y transmision: ingresos procedentes de operaciones corrientes

En Argentina, los ingresos de Costanera aumentaron en el afio 2017, principalmente debido a (i) mayores ingresos por concepto de
energia de US$ 94 millones atribuibles (a) a las mayores ventas fisicas de 2.140 GWh, o 37,5%, en comparacion con el afio 2016, que
contribuyeron US$ 31 millones, y (b) a un aumento de US$ 69 millones en la remuneracion por concepto de tarifas, debido a la nueva
Resolucion N° 19/2017 aplicada a partir de febrero de 2017; y (ii) los ingresos de US$ 8 millones reconocidos de la indemnizacion
pagada por la aseguradora en relacion con las reclamaciones por maquinaria. Esto se vio contrarrestado por (i) menores ingresos de US$
78 millones, que se debieron al menor grado de avance en el afio 2017, en comparaciéon con el afio 2016, en los contratos de
disponibilidad de unidades turbo vapor firmados con el Ministerio de Energia Eléctrica, debido a que los proyectos se encuentran en las
etapas finales de construccion; y (ii) la devaluacion en un 12% del peso argentino frente al dolar estadounidense, que se tradujo en
menores ingresos de US$ 15 millones.

Los ingresos de El Chocon aumentaron en el afio 2017, a pesar de la menor generacion, debido fundamentalmente al aumento de
US$ 23 millones en la remuneracion por concepto de tarifas asociada con la nueva resolucion aplicable a partir de febrero de 2017, los
cuales se vieron contrarrestados por (i) una disminucion de US$ 2 millones en las ventas contratadas, que se debid a las menores ventas
de energia de 520 GWh, o 20%, resultantes de una menor generacion hidroeléctrica por la menor disponibilidad de agua; y (ii) US$ 5
millones atribuibles a la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense, que se tradujo en menores ingresos de US$ 5
millones.

En el afio 2017, los ingresos de Dock Sud disminuyeron debido primordialmente a una disminucion de US$ 102 millones en otros
servicios, como consecuencia de los menores reconocimientos de combustible por parte de CAMMESA en relacion con el afio 2016, y
los menores ingresos de US$ 14 millones atribuibles a la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense. Estas
disminuciones se vieron compensadas por un aumento de US$ 76 millones atribuible a las tarifas mas altas aplicadas con motivo de la
nueva resolucion.

En Brasil, los ingresos de Cachoeira Dourada aumentaron en el afio 2017, a pesar de la menor generacion, debido principalmente
al aumento de US$ 187 millones generados por las mayores ventas de energia de 3.127 GWh efectuadas predominantemente a los
clientes no regulados como consecuencia de la mayor demanda del mercado, la cual fue fundamentalmente cubierta con compras de
energia a otros generadores; y a un aumento de US$ 26 millones atribuible a la apreciacion en un 8% del real brasilefio en relacion con
el dolar estadounidense. Ademas, Cachoeira Dourada recibiéo US$ 5 millones por compensacion de contratos de energia con arreglo al
MRE.

Los ingresos de Fortaleza aumentaron en el afio 2017 debido mayoritariamente al aumento de US$ 21 millones en ventas de energia
como consecuencia de un aumento de US$ 20 millones resultante de la apreciacion del real brasilefio en relacion con el ddlar
estadounidense y del aumento de US$ 1 millon resultante de los mejores precios promedio de venta a los distribuidores debido a la
actualizacion de las tarifas. También hubo un aumento de US$ 5 millones resultante del reconocimiento de un incentivo fiscal,
denominado Provin, que corresponde a un programa de desarrollo e incentivo industrial.

Los ingresos de Cien aumentaron en el afio 2017 principalmente debido a los US$ 7 millones relacionados con la apreciacion del
real brasilefio en relacion con el dolar estadounidense y a los mayores ingresos regulados de US$ 5 millones.

En el ano 2017, los ingresos de Volta Grande aportaron US$ 9 millones, provenientes de las ventas de 137 GWh de energia durante
diciembre de 2017. No hubo aporte a los ingresos en el afio 2016 de parte de Volta Grande, debido a que s6lo comenzamos a consolidar
Volta Grande después de su adquisicion el 30 de noviembre de 2017.

En Colombia, los ingresos de Emgesa aumentaron en el aflo 2017 y se mantuvieron relativamente estables en comparacion con el
afio 2016. Los ingresos provenientes de las ventas de energia aumentaron en US$ 4 millones debido principalmente al aumento de US$
37 millones atribuible al 3% de apreciacion del peso colombiano en relacion con el dolar estadounidense, y a las mayores ventas de
energia de 141 MW, que aportaron US$ 21 millones. Este aumento se vio casi totalmente contrarrestado por los menores ingresos de
USS$ 42 millones resultantes de los menores precios promedio de venta y un menor ingreso de US$ 12 millones por concepto de los
beneficios relacionados con la generacion termoeléctrica en el afio 2016. Ademas, recibimos US$ 4 millones por ventas de un mayor
volumen de gas.

En Peru, los ingresos de Enel Generacion Perti aumentaron en el afio 2017, a pesar de la menor generacion. Este aumento en los
ingresos se explica en gran parte por (i) los ingresos no recurrentes, tales como las indemnizaciones de US$ 29 millones pagadas por las
emergencias climaticas sufridas y de US$ 1 millén por concepto de lucro cesante, principalmente en relacion con nuestras centrales
hidroeléctricas Callahuanca (81 MW) y Moyopampa (69 MW); (ii) un aumento de US$ 26 millones en peajes, atribuible a los nuevos
clientes regulados; y (iii) los US$ 20 millones generados por la apreciacion en un 3% del sol peruano en relacion con el dolar
estadounidense. Lo anterior se vio contrarrestado por US$ 26 millones en menores ventas de energia, a pesar de las mayores ventas
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fisicas de 726 GWh, que se explican por (i) los US$ 14 millones relacionados con los menores precios promedio de venta debido a la
caida en los costos marginales, resultantes, en parte, de la sobreoferta en el sistema y la mejor hidrologia; y (ii) las menores ventas de
energia y potencia en el mercado regulado de US$ 8 millones.

Los ingresos de Enel Generacion Piura disminuyeron en el afio 2017 primordialmente debido a (i) una disminucion de US$ 15
millones atribuible a la menores ventas de 69 GWh a raiz de la menor demanda; (ii) una disminucion de US$ 3 millones debido a los
menores precios promedio de venta resultantes de la caida de los costos marginales; y (iii) las menores ventas de gas de US$ 4 millones,
debido a la menor produccion. Estas disminuciones fueron parcialmente compensadas con un aumento de US$ 11 millones provenientes
de mayores pagos por concepto de peajes de parte de los clientes no regulados y con un aumento de US$ 2 millones debido a la
apreciacion del sol peruano en relacion con el dolar estadounidense.

Negocio de distribucion: ingresos procedentes de operaciones corrientes

En Argentina, los ingresos de Edesur aumentaron en el afio 2017 principalmente debido a un aumento de US$ 474 millones
atribuible a los mayores ingresos por energia relacionados con las nuevas tarifas de Edesur vigentes desde el 1° de febrero de 2017,y a
la indemnizacioén de US$ 13 millones pagada por la aseguradora debido a las emergencias climaticas sufridas en diciembre de 2013. Lo
anterior se vio parcialmente contrarrestado por una disminucién de US$ 105 millones resultante de la devaluacion del peso argentino en
relacion con el dolar y de US$ 63 millones correspondientes a menores ventas de energia de 757 GWh.

En Brasil, los ingresos de Enel Distribucion Rio aumentaron en el afio 2017 debido fundamentalmente a (i) un aumento de US$ 250
millones resultante del alza en las tarifas; (ii) un aumento de US$ 118 millones debido a la apreciacion del real brasilefio en relacion con
el dolar estadounidense; (iii) un aumento de US$ 69 millones por concepto de peajes y transmision; y (iv) US$ 22 millones
correspondientes a acuerdos de construccion relacionados con la concesion (CINIIF 12). Este aumento se vio parcialmente
contrarrestado por un disminucion en las ventas fisicas de 90 GWh, equivalentes a US$ 94 millones.

Los ingresos de Enel Distribucion Ceara también aumentaron en el afio 2017 debido a (i) un aumento de US$ 143 millones atribuible
al mayor ingreso percibido con motivo del alza en las tarifas; (ii) un aumento de US$ 109 millones debido a la apreciacion del real
brasilefio frente al dolar estadounidense; y (iii) un aumento de US$ 57 millones correspondiente a acuerdos de construccion relacionados
con la concesion (CINIIF 12). Lo anterior se vio parcialmente contrarrestado por (i) una disminucion de US$ 41 millones debido al
reconocimiento de las banderas tarifarias (véase 1 “Item 4. Informacion sobre la Compaiiia— B. Sinopsis comercial — Marco regulador
de la industria eléctrica— Marco regulador de la industria eléctrica brasilefia— Regulacion de las empresas de distribucion — Ingresos
por banderas tarifarias”); y (ii) una disminucién de US$ 16 millones debido a menores ventas fisicas de 106 GWh.

Los ingresos de Enel Distribucion Goias contribuyeron US$ 1.536 millones a nuestros ingresos consolidados como resultado de la
adquisicion y consolidacion por parte nuestra de la empresa a partir del 14 de febrero de 2017. Los ingresos de Enel Distribucion Goids
consistieron principalmente en (i) US$ 1.178 millones provenientes de las ventas de energia, equivalentes a 12.264 GWh; (ii) otros
ingresos de US$ 256 millones correspondientes a los ingresos provenientes de acuerdos de construccion relacionados con la concesion
(CINIIF 12), ascendentes a US$ 239 millones, y US$ 17 millones por concepto de multas y sanciones reglamentarias, respectivamente;
y (iii) US$ 71 millones correspondientes a ingresos por concepto de peajes y transmision.

En Colombia, los ingresos de Codensa aumentaron en el afio 2017 debido principalmente a (i) un aumento de US$ 81 millones
relacionado con mayores ventas fisicas de 158 GWh; (ii) un aumento de US$ 23 millones atribuible fundamentalmente al alza en las
tarifas resultante del efecto de la inflacion; (iii) un aumento de US$ 10 millones por concepto de otros servicios, tales como peajes y
transmision, debido al alza en las tarifas resultante de la inflacion; (iv) un aumento de US$ 24 millones por arriendos de infraestructura,
instalacion de equipos y cargos por 6rdenes de cobranza; y (v) un aumento de US$ 45 millones correspondiente a la apreciacion del
peso colombiano en relacion con el dolar estadounidense. Esto se vio contrarrestado por un menor reconocimiento de otros ingresos
operacionales de US$ 6 millones, atribuibles a la adquisiciéon de Cundinamarca en el afio 2016.

En Pert, los ingresos de Enel Distribucion Perti aumentaron en el afio 2017 debido primordialmente a (i) un aumento de
USS$ 30 millones resultante de la apreciacion del sol peruano en relacion con el dolar estadounidense; (ii) un aumento de US$ 4 millones
relacionado con instalaciones de red; y (iii) un aumento de US$ 3 millones por concepto de los mayores peajes pagados por terceros.
Estos aumentos se vieron parcialmente contrarrestados por una disminucion en los precios promedio de venta de US$ 11 millones y una
disminucion de US$ 9 millones atribuible a la conversion de clientes de media tension a clientes no regulados.
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Costos operacionales consolidados de operaciones corrientes

Los costos operacionales consolidados de las operaciones corrientes consisten fundamentalmente en las compras de energia a
terceros, el consumo de combustible, la depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro, los costos de mantenimiento, los peajes
pagados a las empresas de transmision, los sueldos de los empleados, y los gastos de administracion y ventas.

La siguiente tabla muestra los costos operacionales consolidados correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)
Compras de energia 3.940 2.443 1.498 61,3
Consumo de combustible 229 362 (133) (36,7)
Costos de transporte 634 394 240 60,9
Otras materias primas y combustibles 1.181 713 468 65,7
Otros gastos!) 943 817 126 15,4
Gastos por beneficios para empleados y otros) 665 527 138 26,2
Depreciacién, amortizacion y pérdidas por deterioro” 728 630 98 15,5
Total costos operacionales de operaciones corrientes 8.321 5.886 2.435 41,4

(1) Corresponde a los gastos de administracion y ventas.
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La tabla siguiente muestra el total de nuestros costos operacionales (excluidos los gastos de administracion y ventas) de las
operaciones corrientes, por segmentos reportables y segmentos operacionales dentro de dichos segmentos reportables, correspondientes
a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacidn y transmision en Argentina 25 88 (63) (71,2)
Costanera 9 8 1 12,9
El Chocon 7 5 2 44,0
Dock Sud 12 78 (66) (84,6)
Otro @) 3) 1 (19,7)
Negocio de generacién y transmision en Brasil 490 269 222 82,5
Cachoeira Dourada 372 149 223 n.a.
Fortaleza 147 142 4 2.9
Cien 3 3 0,3) 9,4)
Volta Grande 1 — 1 n.a
Otro (31) (26) (5) 20,9
Negocio de generacion y transmision en Colombia 396 434 (37) (8,6)
Emgesa 396 434 37) (8,6)
Negocio de generacién y transmisién en Peru 347 347 0,4 0,1
Enel Generacion Peru 314 310 4 1,3
Enel Generacion Piura 38 42 %) 9,6)
Otro (3,9) 4,4) 0,5 (10,3)
Total negocio de generacion y transmision por segmento reportable 1.259 1.137 122 10,7
Negocio de distribucién en Argentina 740 449 292 65,0
Edesur 740 449 292 65,0
Negocio de distribucién en Brasil 3.362 1.689 1.673 99,0
Enel Distribucion Rio 1.206 895 311 348
Enel Distribucién Ceara 1.022 794 228 28,7
Enel Distribucion Goias 1.133 — 1.133 n.a.
Negocio de distribucion en Colombia 873 787 85 10,8
Codensa 873 787 85 10,8
Negocio de distribucién en Peru 583 585 2) 0,4)
Enel Distribucion Pera 583 585 2) 0,4)
Total negocio de distribucion por segmento reportable 5.557 3.510 2.047 58,3
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias (832) (736) (96) 13,1
Total costos operacionales (excluidos los gastos administracion y

ventas) 5.985 3.912 2.073 53,0

Negocio de generacion y transmisién: costos operacionales de operaciones corrientes

En Argentina, los costos operacionales de Costanera y El Chocon se mantuvieron estables en comparacion con el afio 2016. En el
caso de El Chocon, la variacion se debié fundamentalmente a los mayores costos de transporte de US$ 1 millon y otros costos variables
de US$ 1 millon.

Los costos operacionales de Dock Sud disminuyeron en el afio 2017, lo que se debié fundamentalmente a una disminucién de US$
61 millones por concepto de un menor consumo de gas debido a que en el afio 2017 CAMMESA negocid directamente con los
distribuidores. La disminucion también se debio a la devaluacion del peso argentino en relacion con el ddlar estadounidense, lo que se
tradujo en una disminucion de costos de US$ 7 millones.

En Brasil, los costos operacionales de Cachoeira Dourada aumentaron en el afio 2017, lo que se debid principalmente a un aumento
de US$ 208 millones atribuible a las mayores ventas de energia a clientes no regulados y a un aumento de US$ 14 millones atribuible a

la apreciacion del real brasilefio en relacion con el dolar estadounidense.

Los costos operacionales de Fortaleza se mantuvieron relativamente estables en comparacion con el afio 2016, debido
fundamentalmente a un aumento de US$ 14 millones resultante de la apreciacion del real brasilefio en relacion con el dolar
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estadounidense, el que se vio parcialmente compensado por un menor consumo de combustible de US$ 10 millones, de los cuales US$
7 millones se atribuyen a menores precios y US$ 3 millones a un menor consumo.

Los costos operacionales de Cien se mantuvieron estables en comparacion con el afio 2016 y los costos operacionales de Volta
Grande ascendieron a US$ 0,8 millones como resultado de la generacion de 137 GWh de energia durante diciembre de 2017.

En Colombia, los costos operacionales de Emgesa disminuyeron en el aiio 2017, lo que se debid primordialmente a (i) las menores
compras de energia de US$ 36 millones, desglosados en US$ 62 millones correspondientes a menores precios promedio en el mercado
spot (una reduccion de CP$ 54/kWh) como consecuencia de la mejor hidrologia del afio 2017, que se vieron contrarrestados por US$
26 millones relacionados con las mayores compras fisicas de 344 GWh en el mercado spot como resultado de la levemente menor
generacion; y (ii) una disminucién de US$ 42 millones en consumo de combustible, desglosados en US$ 46 millones debido a la menor
generacion termoeléctrica de las centrales Termozipa y Cartagena, contrarrestados por un aumento de US$ 4 millones resultante de los
mas altos precios promedio de venta. Estas disminuciones se vieron parcialmente contrarrestadas por (i) un aumento de US$ 18 millones
en costos de transporte debido a la mayor generacion en el sistema; (ii) un aumento de US$ 15 millones debido a la apreciacion del peso
colombiano frente al dolar estadounidense; y (iii) un aumento de US$ 8 millones en otros gastos variables de adquisicion y servicios,
atribuibles principalmente al alza en los impuestos asociados con la generacion hidroeléctrica.

En Peru, los costos operacionales de Enel Generacion Pert y Enel Generacion Piura se mantuvieron relativamente estables en
comparacion con el afio 2016. El aumento en los costos de Enel Generacion Pert se debio fundamentalmente a la apreciacion del sol
peruano en relacion con el dolar estadounidense. La disminucion en los costos de Enel Generacion Piura es mayoritariamente atribuible
a su menor consumo de combustible debido a su menor generacion, la cual, a su vez, se debid a la mayor generacion hidroeléctrica.

Negocio de distribucion: costos operacionales de operaciones corrientes

En Argentina, los costos operacionales de Edesur aumentaron en el afio 2017 debido fundamentalmente a un aumento de
USS$ 266 millones en sus costos por las mayores compras de energia, relacionados con ajustes por inflacion de US$ 291 millones y un
aumento de US$ 55 millones en multas por calidad de servicios impuestas por la ENRE, aumentos que fueron parcialmente compensados
por una disminucion en los costos de US$ 48 millones a raiz de la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense.

En Brasil, los costos operacionales de Enel Distribucion Rio aumentaron en el afio 2017 debido principalmente al aumento de
US$ 236 millones en compras de energia y a los precios mas altos asociados con los costos del riesgo hidrolégico, junto con el aumento
de US$ 82 millones en los costos debido a la apreciacion del real brasilefio frente al dolar estadounidense.

Los costos operacionales de Enel Distribucion Ceara aumentaron en el afio 2017 principalmente a raiz de un aumento de US$ 125
millones en compras efectuadas en los mercados regulado y spot para cubrir el aumento en la demanda, un aumento de US$ 73 millones
debido a la apreciacion del real brasilefio frente al dolar estadounidense, un aumento de US$ 57 millones en costos de acuerdos de
construccion relacionados con la concesion (CINIIF 12) y un aumento de US$ 36 millones en costos de transmision de energia. Estos
aumentos fueron parcialmente compensados con una disminuciéon de US$ 53 millones debida a los menores precios de las tarifas
industriales reguladas.

Los costos operacionales de Enel Distribucion Goids contribuyeron US$ 1.133 millones a nuestros costos operacionales
consolidados y estuvieron fundamentalmente conformados por (i) US$ 796 millones en compras de energia para satisfacer la demanda;
(i1) US$ 241 millones en costos de acuerdos de construccion relacionados con la concesion (CINIIF 12); y (iii) US$ 75 millones en
costos de transporte.

En Colombia, los costos operacionales de Codensa aumentaron en el afio 2017, lo que primordialmente se debi6 a (i) un aumento
de US$ 52 millones en la compra de 272 GWh de energia en comparacion con el afio anterior, el que fue compensado con una
disminucion de US$ 27 millones en los costos, resultante de los menores precios promedio; (ii) un aumento de US$ 23 millones en
costos de transporte debido al alza en los precios de transporte de energia de US$ 82 millones, el que se compenso con un menor uso de
las redes de US$ 59 millones; (iii) un aumento de US$ 26 millones debido a la apreciacion del peso colombiano en relacion con el dolar
estadounidense; y (iv) un aumento de US$ 3 millones atribuible al alza en los costos variables asociados con nuevos negocios.

En Perq, los costos operacionales de Enel Distribucion Perd se mantuvieron estables en comparacion con el afio 2016,
fundamentalmente a raiz de (i) una disminucién de US$ 21 millones en compras de energia debido a los mas bajos precios de compra
de USS$ 17 millones y a las menores compras fisicas de US$ 4 millones; y (ii) los menores costos de materiales y servicios de reconexion
complementarios de US$ 3 millones, los que se vieron parcialmente contrarrestados por un aumento de US$ 22 millones en los costos
debido a la apreciacion del sol peruano en relacion con el dolar estadounidense.
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Gastos de administracién y ventas de operaciones corrientes

Los gastos de administracion y ventas estan relacionados con los sueldos, las compensaciones, los gastos administrativos, la
depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro, y los materiales e insumos de oficina.

La siguiente tabla muestra los gastos de administracion y ventas, por segmentos reportables y por segmentos operacionales dentro
de dichos segmentos reportables, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 160 128 32 24,6
Costanera 104 81 22 27,4
El Chocon 17 14 2 17,1
Dock Sud 37 30 7 21,9
Otro 2 2 0,2 7,7
Negocio de generacion y transmisién en Brasil 78 64 13 20,8
Cachoeira Dourada 24 19 4 23,1
Fortaleza 26 21 5 24,0
Cien 28 24 4 15,2
Volta Grande 0,3 — 0,3 n.a.
Otro 04 0,1 0,3 n.a.
Negocio de generacion y transmision en Colombia 153 168 (15) (9,2)
Emgesa 153 168 (15) 9,1)
Negocio de generacion y transmision en Pert 154 161 (7) (4,3)
Enel Generacion Peru 131 143 (11) (7,9)
Enel Generacion Piura 23 19 4 21,7
Otro 0,3 0,0 0,3 n.a.
Total negocio de generacion y transmision por segmento

reportable 544 521 23 4,3
Negocio de distribucién en Argentina 385 392 (7) (1,7)
Edesur 385 392 (7) (1,7)
Negocio de distribucién en Brasil 947 603 344 57,1
Enel Distribucion Rio 346 366 (19) (5,3)
Enel Distribucion Ceara 239 237 2 0,9
Enel Distribucion Goias 362 — 362 n.a.
Negocio de distribucién en Colombia 259 215 44 20,4
Codensa 259 215 44 20,4
Negocio de distribucién en Pera 126 116 10 8,8
Enel Distribucion Pera 126 116 10 8,6
Total negocio de distribucion por segmento reportable 1.718 1.326 392 29,5
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias 74 127 (53) (41,5)
Total gastos de administracion y ventas 2.336 1.974 361 18,3

Los gastos de administracion y ventas de operaciones corrientes aumentaron en el aflo 2017 en comparacion con el afio 2016, debido
fundamentalmente a los aumentos en nuestro negocio de distribucion. La siguiente es la explicacion de las principales variaciones.
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Negocio de generacion y transmision

En Argentina, los gastos de administracion y ventas aumentaron en el afio 2017, principalmente los de Costanera y Dock Sud. El
aumento en los gastos de Costanera se debe fundamentalmente al aumento de US$ 14 millones resultante del mayor gasto por
depreciacion de las centrales de ciclo combinado de Siemens y Mitsubishi y al aumento de US$ 9 millones relacionado con las menores
capitalizaciones de la fuerza laboral. El aumento en los gastos de Dock Sud se atribuye principalmente a un mayor gasto de US$ 5
millones en reparaciones de maquinaria y en mantenimiento.

En Brasil, los gastos de administraciéon y ventas aumentaron en el afio 2017. El aumento se debe principalmente a un aumento de
US$ 5 millones en los gastos de depreciacion de Fortaleza resultantes de las mayores capitalizaciones y a un aumento de US$ 8 millones
atribuible a la apreciacion del real brasilefio en relacion con el dolar estadounidense.

En Colombia, los gastos de administracion y ventas de Emgesa disminuyeron fundamentalmente a raiz de la pérdida de US$ 36
millones reconocida en el afio 2016 por la provision de deudas incobrables de Electrocaribe. Esta disminucion se vio parcialmente
contrarrestada por: (i) un aumento de US$ 10 millones en otros gastos, relacionado con el castigo de proyectos no rentables, tales como
Campo Hermoso, Agua Clara y Guaicaramo; (ii) un aumento de US$ 6 millones en el gasto por depreciacion debido a las mayores
capitalizaciones de las instalaciones termoeléctricas; y (iii) un aumento de US$ 4 millones en los gastos de personal asociados con los
mayores gastos por concepto de sueldos.

En Peru, los gastos de administracion y ventas de Enel Generacion Pera disminuyeron en el afio 2017, fundamentalmente por una
disminucion de US$ 21 millones relacionada con el castigo del proyecto Curimbamba en junio de 2016, la que fue parcialmente
compensada con un aumento de US$ 10 millones en pérdidas por deterioro de la central Callahuanca como consecuencia de la
emergencia climatica sufrida en marzo de 2017. Los gastos de administracion y ventas de Enel Generacion Piura aumentaron en US$ 4
millones, lo que se debid principalmente al aumento de US$ 3 millones en provisiones por deudas incobrables.

Negocio de distribucion

En Argentina, a raiz de la normativa mas favorable y los efectos de la recuperacion de la economia sobre nuestro negocio, revertimos
la pérdida por deterioro de Edesur contabilizada en el afio 2011 debido al prolongado periodo de incertidumbre del sector eléctrico
argentino y la ausencia de ajustes en las tarifas de distribucion. El efecto de esta reversion fue una disminucién de US$ 55 millones en
nuestras pérdidas consolidadas por deterioro.

En Brasil, los gastos de administracion y ventas aumentaron primordialmente a raiz de la incorporacion de Enel Distribucion Goias,
gastos que estaban conformados por la suma de US$ 151 millones en mayores costos por servicios de mantenimiento de las lineas y
redes prestados por terceros y por US$ 108 millones en gastos de personal, incluidas la suma de US$ 51 millones para el establecimiento
de las provisiones correspondientes al plan de retiro voluntario y la suma de US$ 84 millones correspondiente a gastos por depreciacion.
El impacto resultante de la adquisicion de Enel Distribucion Goias se vio compensado por una disminucion de US$ 19 millones en los
gastos de Enel Distribucion Ceard y una disminucion de US$ 23 millones en los gastos de Enel Distribucion Rio, resultantes de las
menores provisiones por deudas incobrables en comparacion con el afio 2016.

In Colombia, los gastos de administracion y ventas de Codensa aumentaron en comparaciéon con el afio 2016 debido
fundamentalmente a: (i) un mayor gasto por depreciacion de US$ 14 millones resultante del incremento de subestaciones, lineas y redes;
(i1) un aumento de US$ 14 millones en costos de servicios de mantenimiento de lineas y redes prestados por terceros; (iii) un aumento
de USS$ 7 millones en los costos relacionados con los servicios de cobranza y otros; y (iv) un aumento de US$ 3 millones en gastos de
personal.

En Peru, los gastos de administracion y ventas de Enel Distribucion Perti aumentaron debido primordialmente a un aumento de US$
6 millones relacionado con la apreciacion del sol peruano frente al dolar estadounidense, un aumento de US$ 3 millones en los gastos
por depreciacion debido a las mayores capitalizaciones y un aumento de US$ 3 millones en deudas incobrables, los cuales fueron
parcialmente compensados con una disminucion de US$ 2 millones en gastos de personal debido a la menor fuerza laboral asociada con
proyectos de inversion.
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Resultados de explotacion de operaciones corrientes

La siguiente tabla muestra nuestros resultados de explotacion de operaciones corrientes, por segmentos reportables y por segmentos
operacionales dentro de dichos segmentos reportables, correspondientes los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 115 91 24 26,3
Costanera 40 48 (8) (16,4)
El Chocon 55 23 32 n.a.
Dock Sud 39 19 20 n.a.
Otro (19) 1 (20) n.a.
Negocio de generacion y transmision en Brasil 262 240 22 9,3
Cachoeira Dourada 107 117 (10) (8,2)
Fortaleza 89 72 16 22,5
Cien 58 50 8 16,3
Volta Grande 7 — 7 n.a.
Otro 7 (0,1) 7 n.a.
Negocio de generacion y transmision en Colombia 611 550 61 11,0
Emgesa 611 550 61 11,0
Negocio de generacion y transmision en Perd 229 171 58 34,1
Enel Generacion Peru 201 135 67 49,5
Enel Generacion Piura 27 36 ) (25,2)
Otro 0,4 (0,0) 0,4 n.a.
Total negocio de generacién y transmision por segmento
reportable 1.216 1.051 165 15,7
Negocio de distribucién en Argentina 151 141 10 6,7
Edesur 151 141 10 6,7
Negocio de distribucién en Brasil 342 198 144 72,5
Enel Distribucion Rio 109 40 69 n.a.
Enel Distribucion Ceara 191 158 33 21,0
Enel Distribucion Goias 42 — 42 n.a.
Negocio de distribucién en Colombia 412 364 47 13,0
Codensa 412 364 47 13,0
Negocio de distribucién en Peru 174 164 10 6,0
Enel Distribucion Pera 174 164 10 6,0
Total negocio de distribucion por segmento reportable 1.079 868 211 24,3
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias (76) (120) 44 (36,4)
Total ingresos operacionales 2.219 1.800 419 23,3

Negocio de generacion y transmisién

En el afio 2017 los resultados de explotacion fueron mejores que en el afio 2016 debido principalmente a los mejores resultados de
Enel Generacion Peru, Emgesa y El Chocon.

En Argentina, en febrero de 2017 se aplicd un nuevo régimen de remuneracion, que conllevé un aumento en los resultados de
explotacion de El Chocon, a pesar de su menor generacion. Dock Sud enfrent6 una alta volatilidad en sus ingresos y costos operacionales,
fundamentalmente porque CAMMESA establecié un traspaso de costos en el consumo de gas en el caso de los distribuidores, lo que
resulto en un mayor ingreso operacional. Costanera experimentd una disminucion en sus resultados de explotacion debido a los mayores
gastos de depreciacion de sus centrales de ciclo combinado y gastos de la fuerza laboral, los que no se vieron compensados por el nuevo
régimen de remuneracion.

En Brasil, Cachoeira Dourada, para poder vender mas energia a los clientes no regulados, comproé energia a otros generadores a un
mayor precio debido a la sequia, por lo que sus resultados de explotacion disminuyeron. Los resultados de explotacion de Fortaleza
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fueron mejores debido fundamentalmente a la apreciacion del real brasilefio frente al dolar estadounidense, junto con menores costos de
combustibles. Cien aumento6 sus resultados de explotacion debido fundamentalmente a sus ingresos regulatorios. Ademas, la adquisicion
y consolidacion de Volta Grande hacia fines del afio 2017 contribuyeron a los resultados de explotacion positivos.

En Colombia, los resultados de explotacion de Emgesa aumentaron, pero sus ganancias se mantuvieron estables como consecuencia
del menor nivel de compras de energia y consumo de combustible resultante de las mejores condiciones hidrologicas del afio 2017 y al
efecto unico registrado en el afio 2016 en relacion con las cuentas incobrables.

Los resultados de explotacion de Enel Generacion Peru aumentaron debido a los ingresos no recurrentes relacionados con las
emergencias climaticas, las ventas a clientes no regulados y la apreciacion del sol peruano frente al dolar estadounidense, como también
al castigo de un proyecto contabilizado en el afio 2016. Lo anterior compensoé las menores ventas de energia, a pesar de las mayores
ventas fisicas, relacionadas primordialmente con la disminucion en los costos marginales del sistema.

Negocio de distribucion

En el afio 2017, los resultados de explotacion aumentaron en un 24% en comparacion con el afio 2016 debido fundamentalmente a
los mejores resultados de nuestras filiales brasilefias.

En Argentina, el nuevo régimen tarifario aplicado desde febrero de 2017 tuvo un efecto positivo sobre los resultados de explotacion
de Edesur.

En Brasil, los resultados de explotacion de Enel Distribucion Rio y de Enel Distribucion Ceard aumentaron fundamentalmente
debido a los ajustes anuales de tarifas y, en un menor grado, a la apreciacion del real brasilefio frente al dolar estadounidense. Los costos
operacionales también aumentaron como resultado de la mayor demanda, pero en un menor grado.

En Colombia, los resultados de explotacion de Codensa aumentaron debido primordialmente a las mayores ventas fisicas, al alza
en las tarifas debido a los ajustes por inflacion y a los menores precios promedio de la energia como consecuencia de la mejor hidrologia
durante el afio.

Los resultados de explotacion de Enel Distribucion Pert fueron mejores como resultado de la apreciacion del sol peruano frente al
doélar estadounidense, lo que compensé el efecto negativo de los menores precios promedio y la migracion de los clientes de media
tension que decidieron convertirse en clientes no regulados.

Otros resultados de operaciones corrientes
La siguiente tabla muestra los otros resultados de operaciones corrientes respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2017 y 2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion  Variacion
(en millones de US$) (en %)

Resultados financieros
Ingresos financieros 294 276 17 6,3
Costos financieros (870) (773) (96) 12,5
Resultados de activos y pasivos indexados — (1) 1 (100,0)
Ganancias (pérdidas) netas por conversion de monedas extranjeras (7) 59 (66) n.a.
Total (582) (439) (144) 32,7
Otros
Otras ganancias (pérdidas) 5 12 7) (56,0)
Participacion en las utilidades de asociadas y empresas conjuntas
contabilizadas segtin el método patrimonial 3 3 1 22,3
Total 9 15 (6) (41,7)
Total otros resultados (574) (424) (150) 35,3
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Resultados financieros de operaciones corrientes

Durante el ejercicio 2017, nuestros resultados financieros totales netos fueron mayores en comparacion con los registrados durante
el ejercicio 2016. Esta variacion se explica principalmente por:

e Un aumento en los costos financieros de US$ 96 millones en el afio 2017, atribuible primordialmente (i) a los US$ 91
millones correspondientes a la consolidacion de Enel Distribucion Goias; (ii) al aumento en los costos de Edesur de US$
26 millones, de los cuales US$ 23 millones son atribuibles a la devaluacion del peso argentino frente al ddlar
estadounidense y US$ 30 millones a las actualizaciones de las provisiones por litigios y multas, los cuales fueron
compensados con una disminucion de US$ 20 millones en los gastos financieros capitalizados debido a la finalizacion
de proyectos durante el aflo 2016 y a una disminucién de US$ 7 millones en los saldos de deudas con CAMMESA; y
(iii) un aumento de US$ 25 millones en Enel Distribucion Rio debido fundamentalmente a los US$ 30 millones
correspondientes a la liquidacion de la venta de la cartera, un aumento de US$ 10 millones en los activos y pasivos
regulados y US$ 2 millones por concepto de los intereses devengados en relacion con los préstamos bancarios,
compensados por un menor interés devengado de US$ 17 millones en relacion con los bonos. Estos aumentos fueron
parcialmente compensados con los menores costos financieros de US$ 42 millones de Emgesa, resultantes del menor
saldo pendiente de los bonos relacionados con el proyecto El Quimbo.

e Una disminucion en las ganancias (pérdidas) por conversion de monedas extranjeras de US$ 66 millones en el afio 2017,
debido principalmente a la disminucion de US$ 37 millones en las diferencias cambiarias positivas de la deuda
denominada en moneda extranjera de Enel Brasil y de US$ 16 millones en relacion con los préstamos bancarios de Enel
Distribucion Rio.

Otros resultados de operaciones corrientes

En comparacion con el ejercicio 2016, los otros resultados disminuyeron debido predominantemente a otras ganancias de Enel
Generacion Perq, provenientes de la venta de las lineas de transmision de alta tension contabilizadas en el afio 2016.

Impuestos a la renta

En comparacion con el afio 2016, el gasto total por concepto de impuesto a la renta se mantuvo relativamente estable en el afio
2017. Las variaciones mas significativas corresponden a la contabilizacion positiva de US$ 68 millones en Edesur, correspondientes al
reconocimiento en el afio 2017 de los impuestos diferidos por pérdidas tributarias debido a las futuras menores condiciones normativas,
y al reconocimiento en El Chocon de US$ 27 millones de los ingresos diferidos debido a una contingencia tributaria. Esto se vio
contrarrestado por mayores gastos de US$ 44 millones de Enel Américas, debido principalmente a los efectos registrados en el aflo 2016
del tipo de cambio de las inversiones extranjeras, y a los efectos de la inflacion de US$ 96 millones y US$ 55 millones, respectivamente,
resultantes del cambio de nuestra moneda funcional a ddlares estadounidenses en el afio 2017, compensados por el reconocimiento de
créditos tributarios de US$ 107 millones y los mayores gastos de US$ 34 millones de Emgesa, atribuibles a los mejores resultados
tributarios en comparacion con el afio 2016.

La tasa impositiva efectiva o legal fue de un 31,6% en el afio 2017 y de un 38,6% en el afio 2016. Esta disminucion se debid
principalmente al reconocimiento de los impuestos diferidos en Edesur.

La tabla siguiente muestra el efecto de las tasas impositivas aplicadas en otros paises que se traducen en una diferencia entre las
tasas impositivas locales o nominales de Chile y las tasas impositivas (10,9% en el afio 2017 y 12% en el afio 2016) promulgadas en
cada una de las jurisdicciones extranjeras:

Efecto tributario de las tasas

Tasas impositivas nominales aplicadas en otros paises
(%) (en millones de US$)
2017 2016 2017 2016
Argentina 35,0 35,0 (11,9) (8,8)
Brasil 34,0 34,0 (28,5) (30.,8)
Colombia 40,0 40,0 (123,0) (113,2)
Pera 25,5 29,5 (16,3) (12,9)
(179,7) (165,7)
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Ingresos netos

La siguiente tabla muestra nuestros ingresos netos consolidados de operaciones corrientes antes de los impuestos a la renta, los
impuestos a la renta y los ingresos netos de operaciones corrientes respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Resultados de explotacion 2.219 1.800 419 23,3
Otros resultados (574) (424) (150) 35,3
Ingresos de operaciones corrientes antes de impuestos 1.646 1.376 270 19,6
Impuestos a la renta (519) (531) 12 2,3)
Ingresos netos de operaciones corrientes 1.127 845 282 334
Ingresos de operaciones discontinuadas — 170 (170) (100,0)
Ingresos netos atribuibles a: 1.127 1.015 112 11,0
Ingresos netos atribuibles a la sociedad matriz 709 566 143 25,2
Ingresos netos atribuibles a las participaciones minoritarias 417 448 31) (6,9)
3. Andlisis de los resultados operacionales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. Andlisis de los resultados de las operaciones corrientes
Ingresos de las operaciones corrientes
Negocio de generacion y transmision
La siguiente tabla muestra las ventas de electricidad de nuestras filiales y las correspondientes variaciones en los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ventas de electricidad durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion  Variacion
(en GWh) (en %)

Costanera (Argentina) 5.713 8.168 (2.455) (30,1)
El Chocon (Argentina) 2.574 3.801 (1.226) (32,3)
Dock Sud (Argentina) 5.025 3.802 1.223 32,2
Cachoeira Dourada (Brasil) 6.399 3.215 3.185 99,1
Fortaleza (Brasil) 3.049 3.326 (277) (8,3)
Emgesa (Colombia) 18.015 16.886 1.129 6,7
Enel Generacion Peru (Pert) 9.091 8.633 458 5,3
Enel Generacion Piura (Pert) 709 650 58 9,0
Total 50.575 48.480 2.094 4,3
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Negocio de distribucién

La siguiente tabla muestra las ventas de electricidad de nuestras filiales, por pais, y sus correspondientes variaciones en los ejercicios
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ventas de electricidad durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion ~ Variacion
(en GWh) (en %)

Edesur (Argentina) 18.493 18.493 1 0,0
Enel Distribucion Rio (Brasil) 11.181 11.096 85 0,8
Enel Distribucion Ceara (Brasil) 11.628 11.229 400 3,6
Codensa (Colombia) 13.632 13.946 (314) 2,3)
Enel Distribucion Pera (Pert) 7.782 7.624 158 2,1
Total 62.716 62.387 329 0,5

La siguiente tabla muestra los ingresos de operaciones corrientes, por segmentos reportables y por segmentos operacionales dentro
de dichos segmentos reportables, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion  Variacién
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 307 324 17) (5,2)
Costanera 137 154 17) (11,1)
El Chocon 42 61 (19) (31,6)
Dock Sud 128 107 21 19,5
Otro 1 2 1) (72,8)
Negocio de generacion y transmisién en Brasil 572 467 105 22,6
Cachoeira Dourada 285 140 145 n.a.
Fortaleza 236 243 (7) 2,9)
Cien 77 85 (8) 9,0)
Otro (26) 0) (25) n.a.
Negocio de generacion y transmision en Colombia 1.152 1.189 (38) (3,2)
Emgesa 1.152 1.189 (38) (3,2)
Negocio de generacion y transmision en Pert 679 669 10 1,5
Enel Generacion Peru 587 585 2 0,3
Enel Generacion Piura 96 89 8 8,6
Otro 4) 5) 0 6,5)
Total negocio de generacion y transmision por segmento reportable 2.710 2.650 60 2,3
Negocio de distribucion en Argentina 982 928 54 5,9
Edesur 982 928 54 5,9
Negocio de distribucién en Brasil 2.491 2.806 (315) (11,2)
Enel Distribucion Rio 1.301 1.568 (267) 17,1)
Enel Distribucion Ceara 1.190 1.237 (48) (3,8)
Negocio de distribucién en Colombia 1.366 1.351 15 1,1
Codensa 1.366 1.351 15 1,1
Negocio de distribucién en Pera 865 858 7 0,8
Enel Distribucion Pera 865 858 7 0,8
Total negocio de distribucion por segmento reportable 5.705 5.943 (238) (4,0)
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias (729) (495) (234) 47,2
Total ganancias 7.686 8.097 (411) (5,1)
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Negocio de generacidn y transmision: ingresos procedentes de operaciones corrientes

En Argentina, los ingresos de Costanera disminuyeron en el afio 2016 debido fundamentalmente a la devaluacion del peso argentino
en relacion con el dolar estadounidense, lo que se tradujo en menores ingresos de US$ 57 millones. Esta disminucion se vio parcialmente
compensada con un aumento de US$ 38 millones relacionado con los contratos de disponibilidad de las centrales de ciclo combinado
suscritos con la Secretaria de Energia de Argentina y con un aumento de US$ 2,7 millones debido a las mayores ventas de energia. Las
mayores ventas de energia son atribuibles a un aumento de US$ 5,1 millones debido al alza en las tarifas resultante de la Resolucion
22/2016, aumento que se vio contrarrestado por una disminucién de USS$ 2,3 millones debido a menores ventas de energia de 2.455
GWh, 0 30,1%, a raiz de las interrupciones por mantenimiento de las centrales.

Los ingresos de El Chocon disminuyeron en el afio 2016, fundamentalmente debido a la devaluacion del peso argentino frente al
délar estadounidense que se tradujo en menores ingresos de US$ 23 millones. Esta disminucion se vio parcialmente compensada por un
aumento de US$ 2 millones debido a mayores ventas de energia, atribuibles a un aumento de US$ 14 millones debido al alza en las
tarifas resultante de la Resolucion 22/2016, parcialmente contrarrestado por una disminucion de US$ 12 millones atribuible a menores
ventas de energia de 1.227 GWh, o0 32,3%, a raiz de la menor generacion hidroeléctrica debido a la sequia.

Los ingresos de Dock Sud aumentaron en el afio 2016, principalmente debido a un aumento de US$ 48 millones atribuible a mayores
ventas de energia de 1.223 GWh, 0 32%, y a un aumento de US$ 13 millones atribuible al alza de las tarifas resultante de la Resolucion
22/2016. Estos aumentos se vieron parcialmente contrarrestados por menores ganancias de US$ 40 millones resultantes de la devaluacion
del peso argentino en relacion con el dolar estadounidense.

En Brasil, los ingresos de Cachoeira Dourada aumentaron en el afio 2016, debido fundamentalmente a un aumento de
USS$ 162 millones atribuible a mayores ventas de energia de 3.185 GWh, o 99%, predominantemente a clientes no regulados, aumento
que se vio parcialmente contrarrestado por una disminucion de US$ 10 millones debido a los menores precios resultantes de las mejores
condiciones hidrolégicas, y por menores ingresos de US$ 6 millones atribuibles a la devaluacion del real brasilefio en relacion con el
délar estadounidense.

En el afio 2016, los ingresos de Fortaleza disminuyeron, a pesar de la menor generacion de electricidad. Esta disminucion se atribuye
a una disminucion de US$ 11 millones en los ingresos resultante de menores ventas de energia de 3.184 MW, u 8%, a una disminucioén
de US$ 8 millones debido a los menores precios promedio de venta resultantes de las mejores condiciones hidrolégicas y a una pérdida
de US$ 10 millones debido a la devaluacion del real brasileiio frente al dolar estadounidense, disminucién que se vio compensada
parcialmente por un aumento de US$ 17 millones en los incentivos estatales a la industria y mejores resultados de las coberturas de
commodities de US$ 5,4 millones.

Los ingresos de Cien disminuyeron en el afio 2016, debido fundamentalmente a menores ingresos regulatorios de US$ 4 millones
(Ingreso Anual Permitido (Receita Anual Permitida o RAP, por sus siglas en portugués)) y menores ingresos de US$ 4 millones
resultantes de la devaluacion del real brasileiio frente al dolar estadounidense.

En Colombia, los ingresos de Emgesa disminuyeron en el afio 2016, a pesar de la mayor generacion, debido principalmente a la
puesta en operacion de la central hidroeléctrica E1 Quimbo en noviembre de 2015. Los ingresos provenientes de la venta de energia
aumentaron en US$ 79 millones, primordialmente gracias al aumento de US$ 71 millones atribuible a mayores ventas de 1.129 MW, o
7%, aumento que se vio parcialmente contrarrestado por una pérdida de US$ 118 millones atribuible a la devaluacion del peso
colombiano en relacion con el dolar estadounidense.

En Peru, los ingresos de Enel Generacion Peru aumentaron en el afio 2016. Este aumento en los ingresos se debi6 principalmente a
un aumento de US$ 24 millones en peajes atribuible a nuevos clientes no regulados y a un aumento de US$ 15 millones atribuible a
mayores ventas de energia de 458 MW, o 5%, los que se vieron parcialmente contrarrestados por menores ingresos de US$ 33 millones
resultantes de la devaluacion del sol peruano frente al dolar estadounidense, por una disminucion de US$ 2 millones en los ingresos
debido a los menores precios promedio de venta y por menores ganancias de US$ 2 millones debido a ingresos no recurrentes
provenientes de una indemnizacién de seguros que se contabiliz6 en el afio 2015.

En el afio 2016, los ingresos de Enel Generacion Piura aumentaron debido fundamentalmente a un aumento de US$ 5,6 millones
atribuible a mayores ventas de energia de 58 MW, o0 9%, a un aumento de US$ 5,3 millones en las ventas de GNL debido a la sequia y
a un aumento de US$ 1,7 millones debido a los mayores precios promedio de venta, los que se vieron parcialmente contrarrestados por
menores ganancias de US$ 5 millones resultantes de la devaluacion del sol peruano en relacion con el dolar estadounidense.
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Negocio de distribucién: ingresos procedentes de operaciones corrientes

En Argentina, los ingresos de Edesur amentaron en el afio 2016, fundamentalmente debido a un aumento de US$ 628,7 millones en
los ingresos por concepto de energia a raiz de las nuevas tarifas de Edesur vigentes desde el 1° de febrero de 2016, a un aumento de US$
45 millones por concepto de servicios de peaje y a un aumento de US$ 8 millones por concepto de cargos adicionales por ventas de
energia. Estos aumentos se vieron parcialmente contrarrestados por una disminucion de US$ 280 millones debido a la derogacion de
ciertas resoluciones que hasta el afio 2015 permitian que los ingresos adicionales fuesen contabilizados como costos operacionales de
financiamiento y costos de inversion, y por una disminucion de US$ 347 millones debido a la devaluacion del peso argentino en relacion
con el dolar estadounidense.

En Brasil, los ingresos de Enel Distribucion Rio disminuyeron en el afio 2016, principalmente debido a una disminucion de
USS$ 270 millones en los ingresos regulatorios a raiz de los ajustes tarifarios relacionados con correcciones en los costos traspasables a
clientes y a menores ingresos de US$ 67 millones debido a la devaluacion del real brasilefio en relacion con el dolar estadounidense,
disminuciones que fueron parcialmente compensadas por un aumento de US$ 35 millones atribuible a acuerdos de servicios relacionados
con la concesion, a un aumento de US$ 21 millones a raiz del ajuste de las tarifas promedio y a un aumento de US$ 11 millones atribuible
a arriendos de equipos eléctricos.

En el afo 2015, los ingresos de Enel Distribucion Ceara disminuyeron debido principalmente a una disminuciéon de US$ 115
millones en los ingresos regulatorios debido a ajustes tarifarios relacionados con correcciones en los costos traspasables a los clientes,
a una disminucion de US$ 52 millones atribuible a la devaluacion del real brasilefio frente al dolar estadounidense y a una disminucion
de USS$ 31 millones en los ingresos provenientes de los subsidios otorgados por los consumidores de bajos ingresos, disminuciones que
fueron parcialmente compensadas por un aumento de US$ 105 millones proveniente del ajuste de las tarifas promedio, por un aumento
de US$ 27 millones atribuible a acuerdos de servicios relacionados con la concesion y por un aumento de US$ 10 millones en los
ingresos provenientes de arriendos de equipos eléctricos.

En Colombia, los ingresos de Codensa aumentaron en el afio 2016, debido primordialmente al aumento de US$ 991 millones
resultante de las tarifas mas altas, el que se vio contrarrestado parcialmente por una disminucion de US$ 858 millones debido a que las
ventas de energia disminuyeron en un 2,3% a raiz de la baja demanda del mercado resultante de los programas gubernamentales
disefiados para promover un consumo de electricidad eficiente, por un aumento de US$ 9 millones en los ingresos por peajes, por un
aumento de US$ 5 millones en los ingresos provenientes de arriendos de infraestructura, postes y tuberias, y por una disminucion de
US$ 134 millones atribuible a la devaluacion del peso colombiano frente al dolar estadounidense.

En Pert, los ingresos de Enel Distribucion Peri aumentaron en el ailo 2016, fundamentalmente debido al aumento de US$ 28
millones resultante del aumento en un 2% en las ventas fisicas de energia, a un aumento de US$ 21 millones atribuible a los mayores
precios de venta resultantes de los ajustes de las tarifas reguladas y a un aumento de US$ 6 millones por concepto de traslado de redes
y trabajos de instalacion. Este aumento se vio parcialmente contrarrestado por una disminucion de US$ 49 millones atribuible a la
devaluacion del sol peruano en relacion con el délar estadounidense.

Total de costos operacionales de operaciones corrientes

El total de los costos operacionales de operaciones corrientes estd fundamentalmente conformado por las compras de energia a
terceros, el consumo de combustible, la depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro, los costos de mantenimiento, los peajes
pagados a las empresas de transmision, los sueldos de los empleados, y los gastos de administracion y ventas.
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La tabla siguiente muestra los costos operacionales consolidados, en dolares estadounidense, correspondientes los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015
(en millones de (en millones
us$) (en %) de US$) (en %)
Compras de energia 2.443 41,5 2.881 46,6
Consumo de combustible 362 6,2 394 6,4
Gastos de transporte 394 6,7 375 6,1
Otras materias primas y combustibles 713 12,1 592 9,6
Otros gastos!) 817 13,9 746 12,1
Gastos por beneficios para empleados y otros) 527 8,9 642 10,4
Depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro” 630 10,7 550 8,9
Total costos operacionales de operaciones corrientes 5.886 100 6.181 100

(1)  Corresponde a los gastos de administracion y ventas.

127



La siguiente tabla muestra nuestros costos operacionales totales (excluidos los gastos de administracion y ventas) de operaciones
corrientes, por segmentos reportables y por segmentos operacionales dentro de dichos segmentos reportables, correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacién  Variacién
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 88 77 11 14,5
Costanera 8 7 1 8,6
El Chocon 5 7 ) (32,0)
Dock Sud 78 66 12 18,5
Otro 3) 3) 1 (17,6)
Negocio de generacion y transmision en Brasil 269 201 68 33,8
Cachoeira Dourada 149 27 122 n.a.
Fortaleza 142 170 27) (16,1)
Cien 3 5 ) (38,6)
Otro (26) 0) (25) n.a.
Negocio de generacién y transmision en Colombia 434 491 (58) (11,7)
Emgesa 434 491 (58) (11,7)
Negocio de generacion y transmision en Perd 347 267 81 30,2
Enel Generacion Peru 310 231 79 34,2
Enel Generacion Piura 42 40 2 5,0
Otro 4) 4) (0) 8.4
Total negocio de generacién y transmision por segmento reportable 1.137 1.035 102 9,8
Negocio de distribucion en Argentina 449 240 208 86,6
Edesur 449 240 208 86,6
Negocio de distribucion en Brasil 1.689 2.118 (428) (20,2)
Enel Distribucion Rio 895 1.229 (334) (27,2)
Enel Distribucion Ceara 794 888 94) (10,6)
Negocio de distribucién en Colombia 787 765 23 3,0
Codensa 787 765 23 3,0
Negocio de distribucién en Pera 585 579 6 1,0
Enel Distribucion Pera 585 579 6 1,0
Total negocio de distribucién por segmento reportable 3.510 3.701 (191) (5,2)
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias (736) (495) (241) 48,6
Total costos operacionales (excluidos los gastos de administracion y
ventas) 3.912 4.242 (329) (7,8)

Negocio de generacion y transmisidn: costos operacionales de operaciones corrientes

En Argentina, los costos operacionales de Costanera aumentaron en el afio 2016, debido primordialmente a un aumento de
USS$ 3 millones en el consumo de combustible relacionado con los mantenimientos programados, aumento que se vio parcialmente
compensado por una disminucién de US$ 3 millones en los costos debido a la devaluacion del peso argentino en relacion con el dolar
estadounidense.

En el ano 2016 los costos operacionales de El Chocon disminuyeron primordialmente a raiz de la disminucion de US$ 2 millones
en los costos debido a la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense.

Los costos operacionales de Dock Sud aumentaron en el afio 2016, fundamentalmente debido a un aumento de US$ 20 millones en
el consumo de gas resultante del aumento en la generacion fisica de energia de un 32%, y a un aumento de US$ 13 millones en los
precios de compra de gas relacionado con la Resolucion 22/2016. Estos aumentos se vieron parcialmente contrarrestados por una
disminucion de US$ 21 millones en los costos atribuible a la devaluacion del peso argentino en relacion con el dolar estadounidense.

En Brasil, los costos operacionales de Cachoeira Dourada aumentaron en el afio 2016, debido principalmente a un aumento de
USS$ 134 millones atribuible a un aumento del 272% en las compras fisicas de energia resultante de las mayores ventas de energia a
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clientes no regulados, el cual se vio parcialmente contrarrestado por una disminucion de US$ 12 millones atribuible a los menores
precios de compra resultantes de las mejores condiciones hidroldgicas de Brasil.

En el afio 2016, los costos operacionales de Fortaleza disminuyeron debido fundamentalmente a las menores compras de energia
de US$ 37 millones resultantes de las mejores condiciones hidrologicas, a un menor consumo de combustible de US$ 16 millones
resultante de las interrupciones por mantenimiento de la central y a una disminucion de US$ 7 millones atribuible a la devaluacion del
real brasilefio frente al dolar estadounidense. Estas disminuciones se vieron parcialmente contrarrestadas por un aumento de US$ 25
millones atribuible a un aumento de un 50% en las compras fisicas de energia relacionadas con el mantenimiento de la central y por un
aumento de US$ 8 millones en los costos de servicios varios y variables relacionados con la cobertura de las compras de gas.

Los costos operacionales de Cien disminuyeron en el ailo 2016, fundamentalmente a raiz de una disminuciéon de US$ 2 millones en
las compras de energia.

En Colombia, los costos operacionales de Emgesa disminuyeron en el afio 2016, principalmente a raiz de una disminucion de US$
48 millones en los costos debido a la devaluacion del peso colombiano frente al dolar estadounidense y de una disminucion de US$ 28
millones en las compras de energia debido a los menores precios resultantes de las mejores condiciones hidrologicas. Estas
disminuciones se vieron parcialmente contrarrestadas por un aumento de US$ 18 millones en los costos de transporte debido al alza en
los precios de los peajes resultante de la inflacion.

En Peru, los costos operacionales de Enel Generacion Pertit aumentaron en el afio 2016, fundamentalmente debido a un aumento de
USS$ 42 millones atribuible al reconocimiento de una provision por reclamaciones legales y a un aumento de US$ 29 millones en las
compras fisicas de energia en el mercado spot para complementar su menor generacion hidroeléctrica y las mayores ventas fisicas a
clientes con contrato.

En el afio 2016, los costos operacionales de Enel Generacion Piura aumentaron debido principalmente a un aumento de
USS 2 millones en el consumo de combustible atribuible al uso de petroleo en vez de gas debido a la falta de disponibilidad de petroleo
y aun aumento US$ 2 millones en los costos de transporte debido a los peajes pagados a raiz del mayor ntimero de clientes. Este aumento
se vio parcialmente compensado por una disminucién de US$ 2 millones atribuible a la devaluacion del sol peruano en relacion con el
délar estadounidense.

Negocio de distribucién: costos operacionales de operaciones corrientes

En Argentina, los costos operacionales de Edesur aumentaron en el afio 2016, predominantemente a raiz de un aumento de
USS$ 246 millones atribuible a los mayores precios de compra resultantes de los ajustes por inflacién y de un aumento de US$ 51,1
millones en los costos de otros servicios varios y variables debido a las multas por calidad de servicio impuestas por el ENRE, los que
se vieron compensados por una disminucion de US$ 90 millones atribuible a la devaluacion del peso argentino frente al dolar
estadounidense.

En Brasil, los costos operacionales de Enel Distribucion Rio disminuyeron en el afio 2016, principalmente gracias a la disminucién
de US$ 233 millones resultante de una reduccion de un 1,7% en las compras fisicas de energia a raiz de las negativas condiciones
econdmicas, a una disminucion de US$ 86 millones atribuible a la caida en los precios de compra resultante de las mejores condiciones
hidrolégicas y a una disminucion de US$ 52 millones atribuible a la devaluacién del real brasilefio en relacién con el dolar
estadounidense. Estas disminuciones fueron parcialmente contrarrestadas por un aumento de US$ 35 millones en otros costos de
servicios varios y variables relacionados con un aumento en los costos de acuerdos de construccion asociados con la concesion.

En el afio 2016, los costos operacionales de Enel Distribucion Ceara disminuyeron fundamentalmente a raiz de una disminucion de
USS$ 106 millones en los precios promedio de compra debido a las mejores condiciones hidrologicas y a una disminucién de US$ 38
millones atribuible a la devaluacion del real brasilefio frente al doélar estadounidense, disminuciones que se vieron parcialmente
contrarrestadas por un aumento de US$ 23 millones debido a un aumento de un 2,2% en las compras fisicas de energia y a un aumento
de USS$ 27 millones en otros costos de servicios varios y variables relacionados con un aumento en los costos de acuerdos de construccion
asociados con la concesion.

En Colombia, los costos operacionales de Codensa aumentaron en el afio 2016, predominantemente a raiz de un aumento de
USS$ 31 millones atribuible a las mayores compras de energia en el mercado spot y mediante contratos, a un aumento de US$ 39 millones
atribuible a los mayores precios promedio de compra y un aumento de US$ 27 millones atribuible a los mayores precios de los peajes,
aumentos que se vieron parcialmente compensados por una disminucion de US$ 76 millones en los costos debido a la devaluacion del
peso colombiano en relacion con el dolar estadounidense.
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En Perq, los costos operacionales de Enel Distribucion Perd aumentaron en el afio 2016, primordialmente como resultado de un
aumento de US$ 44 millones en las compras de energia debido a los mayores precios de compra de los contratos, aumento que se vio
parcialmente contrarrestado por una disminucion de US$ 32 millones en los costos resultante de la devaluacion del sol peruano frente
al dolar estadounidense y por una disminuciéon de US$ 6 millones en los costos de otros servicios varios y variables debido a menores
costos en otros negocios secundarios.

Gastos de administracién y ventas de operaciones corrientes

Los gastos de administracion y ventas estan relacionados con los sueldos, las compensaciones, los gastos administrativos, la
depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro, y los materiales e insumos de oficina.

La siguiente tabla muestra los gastos de administracion y ventas, por segmentos reportables y por segmentos operacionales dentro
de dichos segmentos reportables, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Negocio de generacion y transmision en Argentina 128 169 (41) (24,2)
Costanera 81 116 35) (29,8)
El Chocon 14 13 1 10,9
Dock Sud 30 36 (5) (15,3)
Otro 2 4 ) (51,7)
Negocio de generacion y transmision en Brasil 64 65 1) (1,9)
Cachoeira Dourada 19 19 1 29
Fortaleza 21 20 1 5,7
Cien 24 28 4) (13,3)
Otro 0 (1) 1 n.a.
Negocio de generacion y transmision en Colombia 168 129 39 30,5
Emgesa 168 129 39 30,5
Negocio de generacion y transmisién en Peru 161 162 1) (0,5)
Enel Generacion Pert 143 140 2 1,7
Enel Generacion Piura 19 22 3) (14,7)
Otro 0 0 0) (95,3)
Otro negocio de generacion y transmision por segmento reportable 0 3) 3 (100,0)
Total negocio de generacién y transmision por segmento reportable 521 525 4) 0,7)
Negocio de distribucién en Argentina 392 529 (137) (25,8)
Edesur 392 529 (137) (25,8)
Negocio de distribucién en Brasil 603 494 109 22,2
Enel Distribucion Rio 366 299 67 22,4
Enel Distribucion Ceara 237 195 43 21,8
Negocio de distribucién en Colombia 215 227 (12) (5,1)
Codensa 215 227 (12) (5,1)
Negocio de distribucién en Peru 116 115 1 0,9
Enel Distribucion Pera 116 115 1 0,9
Otro negocio de distribucion por segmento reportable 0 0
Total negocio de distribucién por segmento reportable 1.326 1.364 (38) (2,8)
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias 127 50 77 n.a.
Total gastos de administracion y ventas 1.974 1.939 35 1,8

En el afio 2016, los gastos de administracion y ventas de las operaciones corrientes aumentaron en comparacion con el afio 2015.
Las principales variaciones se explican a continuacion.
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Negocio de generacion y transmision

En Argentina, los gastos de administracion y ventas de Costanera y Dock Sud disminuyeron en el afio 2016, debido
fundamentalmente a la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense que se tradujo en una disminucion en sus costos
de US$ 43 millones y US$ 13 millones, respectivamente. Ademas, los gastos de depreciacion de Costanera aumentaron en US$ 5
millones, lo que se debid fundamentalmente a las mayores capitalizaciones de los proyectos de turbo vapor y ciclo combinado y a otros
gastos de US$ 3 millones atribuibles a los mayores costos de las polizas de seguro. En Dock Sud, los gastos de personal aumentaron en
USS$ 2 millones debido a los reajustes por inflacion de los sueldos y salarios y a una mayor depreciacion de US$ 6 millones debido a la
puesta en operacion de una mayor capitalizacion.

En Colombia, los gastos de administracion y ventas de Emgesa aumentaron primordialmente debido a la pérdida de USS$ 33 millones
resultante de la provision de deudas incobrables contabilizada en el afio 2016.

En Per, los gastos de administracion y ventas de Enel Generacion Pert aumentaron en el afio 2016, debido fundamentalmente a
un aumento de US$ 20 millones relacionado con el castigo del proyecto Curimbamba en junio, el que fue parcialmente compensado por
una disminucion de US$ 5,4 millones en los gastos por depreciacion a raiz de la venta en el afio 2016 de las lineas de transmision, por
una disminucion de US$ 6,7 millones debido a la reversion de la provision de deudas incobrables reconocida en el afio 2015 en relacion
con las cuentas por cobrar de Cajamarquilla y por una disminucion de US$ 6 millones en los costos debido a la devaluacion del sol
peruano frente al dolar estadounidense. Los gastos de administracion y ventas de Enel Generacion Piura disminuyeron debido
principalmente a una disminucién de US$ 3 millones relacionada con la contingencia tributaria del IVA reconocida en el afio 2015.

Negocio de distribucion

En Argentina, los gastos de administracion y ventas de Edesur disminuyeron principalmente a raiz de la disminucién de US$ 198
millones relacionada con la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense, disminucién que se vio parcialmente
contrarrestada por un aumento de US$ 46 millones en los gastos de personal resultante de los aumentos de sueldo y pagos de
indemnizaciones por afios de servicio y por un aumento de US$ 11 millones en la provision de deudas incobrables.

En Brasil, los gastos de administracion y ventas de Enel Distribucion Rio aumentaron predominantemente debido a un aumento de
US$ 32 millones resultante de los mayores costos de servicios de mantenimiento de lineas y redes de terceros, a un aumento de US$ 25
millones en la provision de deudas incobrables y a un aumento de US$ 21 millones relacionado con el castigo de activos. Lo anterior se
vio parcialmente compensado por una disminucion de US$ 13 millones atribuible a la devaluacion del real brasilefio en relacion con el
dolar estadounidense.

Los gastos de administracion y ventas de Enel Distribucion Ceara aumentaron debido principalmente a un aumento de US$ 29
millones en la provision de deudas incobrables, a un aumento de US$ 14 millones relacionado con el castigo de activos y a un aumento
de USS$ 12 millones atribuible a los mayores costos de servicios de mantenimiento de lineas y redes de terceros. Esto se vio parcialmente
compensado por una disminucion de US$ 9 millones atribuible a la devaluacion del real brasilefio en relacién con el dodlar
estadounidense.

En Colombia, los gastos de administracion y ventas de Codensa disminuyeron en comparacion con el afio 2015, fundamentalmente
debido a una disminucioén de US$ 23 millones atribuible a la devaluacion del peso colombiano frente al dolar estadounidense, la cual se
vio parcialmente contrarrestada por mayores gastos de US$ 11 millones, de los cuales US$ 2 millones corresponden al castigo de activos,
US$ 3 millones a los mayores costos de servicios de mantenimiento de lineas y redes de terceros y US$ 4 millones a los mayores gastos
de depreciacion debido a que mas activos dejaron de ser explotados.

En Per, los gastos de administracion y ventas de Enel Distribucion Peri aumentaron principalmente a raiz de un aumento de US$
1 millon en otros gastos relacionados con servicios de contratistas.
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Resultados de explotacion de operaciones corrientes

La siguiente tabla muestra los resultados de explotacion de operaciones corrientes, por segmentos reportables y por segmentos
operacionales dentro de dichos segmentos reportables, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion  Variacién
(en millones de US$) (en %)
Negocio de generacion y transmision en Argentina 91 78 13 16,3
Costanera 48 31 17 54,2
El Chocon 23 41 (18) (44,3)
Dock Sud 19 5 14 n.a.
Otro 1 1 0 33,7
Negocio de generacion y transmision en Brasil 240 201 39 19,3
Cachoeira Dourada 117 95 22 23,7
Fortaleza 72 53 19 36,0
Cien 50 52 ) 4,1)
Otro 0) 1 (1) n.a.
Negocio de generacion y transmision en Colombia 550 569 (19) 3,4)
Emgesa 550 569 (19) 3.4)
Negocio de generacion y transmision en Pert 171 240 (70) (29,0)
Enel Generacion Peru 135 213 (79) (36,8)
Enel Generacion Piura 36 27 9 32,8
Otro 0) 0) 0 (98,3)
Total negocio de generacién y transmision por segmento reportable 0 3 3) (100,0)
1.051 1.092 (40) (3,7)
Negocio de distribucién en Argentina 141 159 a7) (10,8)
Edesur 141 159 (17) (10,8)
Negocio de distribucién en Brasil 198 194 4 2,0
Enel Distribucion Rio 40 40 (0) 0,4)
Enel Distribucion Ceara 158 154 4 2,6
Negocio de distribucién en Colombia 364 360 4 1,2
Codensa 364 360 4 1,2
Negocio de distribucién en Pera 164 165 0) 0,1)
Enel Distribucion Pera 164 165 0) 0,1)
Total negocio de distribucién por segmento reportable
Menos: ajustes por consolidacion y actividades secundarias 0 ) 2 (100,0)
Negocio de generacion y transmision en Argentina 868 875 (7) 0,8)
Costanera (120) (50) (69) n.a.
Total ingresos operacionales 1.800 1.917 (116) (6,1)

Negocio de generacién y transmision

En el afio 2016 los resultados de explotacion fueron levemente inferiores a los del afio 2015 debido principalmente a que Enel
Generacion Pert contrarrestd los mayores resultados registrados por nuestras filiales de Brasil y Argentina, mientras que los resultados
de explotacion en Colombia fueron muy similares en ambos periodos.

En Argentina se aplicd un nuevo régimen de remuneracion a partir de febrero de 2016, gracias al cual los resultados de explotacion
de nuestras centrales termoeléctricas Costanera y Dock Sud aumentaron. El aumento en los resultados de explotacion de Costanera se
debid primordialmente a sus contratos de disponibilidad de centrales de ciclo combinados; el aumento en los resultados de explotacion
de Dock Sud se debid a su mayor generacion de energia. Los resultados de explotacion de la planta hidroeléctrica E1 Chocon
disminuyeron debido a las malas condiciones hidroldgicas y a la devaluacion del peso argentino frente al dolar estadounidense; esta
disminucion no pudo ser compensada por el nuevo régimen de remuneracion.

En Brasil, la central Cachoeira Dourada vendié mas energia a clientes no regulados; dicha energia fue comprada a otros generadores
a un precio menor debido a las mejores condiciones hidrolégicas, por lo que sus resultados de explotacion aumentaron. Fortaleza
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aumento sus resultados de explotacion, a pesar de sus menores ventas fisicas de energia, debido al menor consumo de combustible
resultante de la detencion de sus centrales termoeléctricas y sus menores costos de energia.

En Colombia, los resultados de explotacion de Emgesa aumentaron gracias a las levemente mejores condiciones hidrologicas,
especialmente durante el segundo semestre del afio, y a la puesta en marcha de la central El Quimbo, lo que le permitioé reducir la
generacion termoeléctrica y las compras de combustible relacionadas. Sin embargo, debido a la devaluacion del peso colombiano frente
al dolar estadounidense, en el afio 2016 los resultados de explotacion en dolares fueron muy similares a los del afio 2015.

Los resultados de explotacion de Enel Generacion Perti disminuyeron principalmente a raiz de los menores precios promedio de
venta, debido a la sobreoferta, y también por sus mayores costos operacionales debido a la desfavorable hidrologia y a los costos no
recurrentes relacionados con reclamaciones legales y el castigo de un proyecto. Los resultados de explotacion de Enel Generacion Piura
aumentaron debido a la mayor generacion termoeléctrica y a las mayores ventas.

Negocio de distribucién
En el afio 2016, los resultados de explotacion aumentaron en un 2,5% en relacion con el afio 2015, debido fundamentalmente a los
ajustes tarifarios anuales efectuados en la mayoria de los paises donde operan nuestras filiales.

En Argentina, los resultados de explotacion de Edesur se vieron afectados negativamente por la devaluacion del peso argentino
frente al peso chileno, lo que contrarresto los resultados positivos debido a la tarifa temporal aplicada a partir del mes de febrero de
2016.

En Brasil, los resultados de explotacion de Enel Distribucion Ceara y Enel Distribucion Rio aumentaron primordialmente gracias
al ajuste tarifario anual y a las menores compras de energia debido a la caida en los precios de compra atribuible a las mejores condiciones
hidrologicas.

En Colombia, debido principalmente al ajuste tarifario anual, los resultados de explotacion de Codensa fueron mejores, a pesar de
la disminucion en las ventas atribuible a los programas gubernamentales tendientes a reducir el consumo.

Los resultados de explotacion de Enel Distribucion Perti aumentaron debido a mayores ventas fisicas a los nuevos clientes que
decidieron convertirse en cliente no regulados y al ajuste tarifario anual.

Otros resultados de operaciones corrientes

La siguiente tabla muestra otros resultados de operaciones corrientes respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion  Variacion
(en millones de US$) (en %)

Resultados financieros
Ingresos financieros 276 450 (174) (38,6)
Costos financieros (773) (589) (184) 31,3
Resultados de activos y pasivos indexados (1) (14) 13 (92,7)
Ganancias (pérdidas) netas por conversion de moneda 59 196 (137) (69,9)
Total (439) 43 (482) n.a.
Otros
Otras ganancias (pérdidas) 12 (10) 22 n.a.
Participacion en las utilidades de asociadas y empresas conjuntas
contabilizadas segtin el método patrimonial 3 5 2) (46,8)
Total 15 (5) 20 n.a.
Total otros resultados (424) 38 (462) n.a.
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Resultados financieros de operaciones corrientes

Nuestros resultados financieros totales netos en el afio 2016 fueron una pérdida neta, mientras que en el afio 2015 registramos una
ganancia neta, debido fundamentalmente a:

e una disminucion en el ejercicio 2016, en comparacion con el ejercicio 2015, de US$ 174 millones en los ingresos financieros
primordialmente a raiz de una disminucion en los ingresos no recurrentes por intereses de US$ 84 millones atribuible a las
cuentas por pagar que devengaban intereses de la central termoeléctrica Vuelta de Obligado en virtud del acuerdo alcanzado
con nuestras filiales E1 Chocon, Costanera y Dock Sud; y una disminucion de US$ 57 millones en los ingresos financieros no
recurrentes registrados, en comparacion con el ejercicio 2015, debido a la renuncia a los pagos de intereses en relacion con
la deuda de Edesur y Costanera con CAMMESA. Ademas, en el ejercicio 2015, Enel Distribucion Rio y Enel Distribucion
Ceara registraron menores ingresos de US$ 29 millones como resultado de la actualizacion financiera de los activos y de los
pasivos regulatorios;

e unaumento en el ejercicio 2016 en los costos financieros de US$ 184 millones debido principalmente a los US$ 93,9 millones
de Emgesa relacionados con la central El Quimbo, los US$ 69 millones de Edesur por concepto de los intereses devengados
en relacion con las multas por calidad de servicio impagas y los US$ 27 millones de Edesur, Dock Sud y Costanera atribuibles
fundamentalmente a los mayores saldos de deudas con CAMMESA; y

e una disminucion en el ejercicio 2016 en las ganancias (pérdidas) por conversion de divisas de US$ 137 millones atribuible
primordialmente a la disminucion de US$ 73 millones relacionada con la ganancia no recurrente por diferencias cambiarias
en el ejercicio 2015 en conexion con las cuentas por cobrar denominadas en dodlares estadounidenses de la central
termoeléctrica Vuelta de Obligado y una disminucion de US$ 32,2 millones por diferencias cambiarias positivas relacionadas
con la deuda denominada en moneda extranjera de nuestras filiales brasilefias. La diferencia corresponde principalmente a la
devaluacion del peso argentino en relacion con el dolar estadounidense, la cual resultd en una disminucion de US$ 40
millones.

Otros resultados no operacionales de operaciones corrientes

En comparacion con el afio 2015, los otros resultados no operacionales aumentaron debido fundamentalmente a otras ganancias de
Enel Generacion Pert provenientes de la venta de lineas de transmision de alta tension por la suma de US$ 27 millones y a las ganancias
de US$ 8 millones provenientes de la venta de activos reconocida en el ejercicio 2015 que gener6 una pérdida, las que se vieron
parcialmente contrarrestadas por una pérdida de US$ 15 millones registrada con motivo de la fusién de Cundinamarca con Codensa.

Impuestos a la renta

En comparacién con el afio 2015, el gasto total por concepto de impuestos a la renta disminuyd en el afio 2016, debido
fundamentalmente al menor gasto por concepto de impuestos resultante de los menores ingresos imponibles.

La tasa impositiva efectiva o legal fue de un 38,6% en el afio 2016 y de un 40,9% en el afio 2015, principalmente como resultado
de la apreciacion del peso chileno en relacion con el ddlar estadounidense, lo cual impact6 el saldo denominado en délares de nuestras
inversiones extranjeras para efectos tributarios (es decir, la base impositiva de las inversiones extranjeras), tomando en consideracion
que la moneda tributaria de Enel Américas era el peso chileno. En el afio 2016, el peso chileno se aprecio frente al dolar estadounidense,
por lo que la base impositiva de nuestras inversiones extranjeras disminuy6 y, por ende, también disminuy6 el gasto por concepto de
impuesto a la renta en el afio 2016 en comparacion con el afio 2015.

La legislacion tributaria chilena establece que, para efectos tributarios, las cuentas tributarias de las empresas que poseen inversiones
extranjeras denominadas en una moneda distinta al peso chileno deben ser corregidas monetariamente de acuerdo con la variacion del
tipo de cambio a la fecha de los estados financieros. Tales variaciones también generan variaciones en las bases impositivas de dichas
inversiones y tienen consecuencias tributarias al momento de calcular el impuesto a la renta real (informadas actualmente como
ganancias / pérdidas cambiarias para efectos de la declaracion de impuestos). El efecto tributario relacionado es reconocido como
“Provision / beneficio fiscal real”. Si bien el efecto de la correccion monetaria también afecta la base impositiva de la inversion y, por
lo tanto, la diferencia temporaria, la Compaifiia no pudo reconocer los efectos correspondientes en los activos / pasivos de impuesto
diferido porque seglin la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 12 no se cumplian las condiciones para hacerlo a la fecha de
preparacion del balance. En consecuencia, este concepto corresponde a una diferencia permanente que se refleja en la reconciliacion de
la tasa impositiva legal vs. la tasa efectiva presentada en la Nota 18 de nuestros estados financieros consolidados bajo la partida
“Correccion monetaria tributaria (inversiones en empresas del grupo, asociadas y negocios conjuntos y patrimonio)”.
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La tabla siguiente muestra los efectos tributarios de las tasas aplicadas en otros paises que resultan en una diferencia entre las tasas
impositivas locales o tasas impositivas nominales chilenas y las tasas impositivas (12,0% en el afio 2016 y 12,9% en el afio 2015)
decretadas en cada una de las jurisdicciones extranjeras:

Efecto tributario de las tasas
aplicadas en otros paises

Tasas impositivas (%) (en millones de US$)
2016 2015 2016 2015
Argentina 35,0 35,0 (8,8) (54,8)
Brasil 34,0 34,0 (30,8) (40,5)
Colombia 40,0 39,0 (113,2) (136,5)
Pert 29,5 28,0 (12,9) (19,9)
(165,7) (251,7)

A continuacion se detalla el efecto tributario de la reconciliacion o diferencias entre la tasa impositiva nominal y la tasa impositiva
legal de cada pais.

En Argentina, el efecto tributario de la reconciliacién disminuyd en el afio 2016 en comparacion con el afio 2015, debido a los
menores ingresos tributables de El Chocon resultantes de la ganancia no recurrente relacionada con la central termoeléctrica Vuelta de
Obligado obtenida en el afio 2015. La tasa efectiva fue de un 55,8% en el afio 2016 y de un 27,7% en el afio 2015, debido
fundamentalmente al reconocimiento en el afio 2015 de los ingresos no recurrentes de Edesur, el cual resultd en un ingreso neto para
efectos financieros y en una reduccion de la pérdida traspasada a ejercicios posteriores por razones tributarias, y el reconocimiento en
el aflo 2015 de la ganancia no recurrente de Costanera, El Chocon y Dock Sud relacionada con la central termoeléctrica Vuelta de
Obligado.

En Brasil, el efecto tributario de la reconciliacion disminuy6 en el afio 2016 en comparacion con el afio 2015, debido a los menores
ingresos tributables de nuestras filiales brasilefias resultantes de los menores ingresos generados a raiz de la menor demanda local de
electricidad. La tasa tributaria efectiva fue de un 22,6% en el afio 2016 y de un 32,0% en el afio 2015, debido principalmente a la mayor
pérdida traspasada a ejercicios posteriores por razones tributarias de Distribucion Rio y Enel Brasil.

En Colombia, el efecto tributario de la reconciliacion disminuyd en el afio 2016 en comparacion con el afio 2015, debido al aumento
en la tasa local del impuesto sobre sociedades a un 40% en el afio 2016, en comparacion con el 39% del afio 2015, lo que se vio
parcialmente contrarrestado por los menores ingresos tributables de Emgesa resultantes del cese de la capitalizacion de los costos de
endeudamiento atribuibles a la central E1 Quimbo, que comenzo a operar en el afio 2015. Las tasas efectivas en Colombia fueron de un
41,4% en el ano 2016 y de un 38,0% en el afio 2015, debido a los menores beneficios fiscales provenientes de las inversiones de capital
efectuadas durante el afio 2016 a raiz de la finalizacion de la central E1 Quimbo en el afio 2015. Este beneficio fiscal fue otorgado para
promover las inversiones en activos que generan ingresos y aplica el 30% del monto invertido como una deduccién de los ingresos
tributables. Este beneficio fiscal es considerado como una diferencia permanente que resulta en una tasa efectiva menor que la tasa legal,
porque la base tributaria sujeta a depreciacion del activo es equivalente a su monto bruto.

En Pert, el efecto tributario de la reconciliacion disminuyo en el afio 2016 en comparacion con el afio 2015, debido a una
disminucion en los ingresos tributables a raiz de los menores resultados operacionales de Enel Generacion Pert. La tasa efectiva fue de
un 44,0% en el afio 2016 y de un 29,9% en el afio 2015. La tasa efectiva mas alta del afio 2016 se debe a la reforma tributaria
implementada en Pertl el afio 2014, la cual contempla una reduccion progresiva de las tasas impositivas. La tasa impositiva para el afio
2017 es de un 29,5%.
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Ingresos netos

La siguiente tabla muestra nuestros ingresos netos consolidados de operaciones corrientes antes de impuestos, los impuestos a la
renta y los ingresos netos de operaciones corrientes correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 Variacion Variacion
(en millones de US$) (en %)

Resultados de explotacion 1.800 1.917 (116) 6,1)

Otros resultados (424) 38 (462) n.a.
Ingresos antes de impuestos 1.376 1.955 (579) (29,6)
Impuesto a la renta (531) (800) 268 (33,6)
Ingresos netos de operaciones corrientes 845 1.155 (310) (26,9)
Ingresos de operaciones discontinuadas 170 593 (423) (71,3)
Ingresos netos atribuibles a: 1.015 1.748 (733) (41,9)
Ingresos netos atribuibles a la sociedad matriz 566 1.011 (444) (43,9)
Ingresos netos atribuibles a participaciones minoritarias 448 738 (289) (39,2)

11. Resultados de operaciones discontinuadas

El 1° de marzo de 2016 se materializd la separacion de los negocios de generacion y distribucion chilenos y extranjeros. Las
participaciones chilenas y los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja relacionados fueron asignados a la recientemente
constituida sociedad Enel Chile. Por lo tanto, el estado de resultados integrales de Enel Américas correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016 solo incluye los ingresos y gastos de dos meses de los negocios chilenos, mientras que el correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 incluye los ingresos y gastos de doce meses de los negocios chilenos (véase la Nota 6
Activos no corrientes o grupos de enajenacion mantenidos para la venta o para su distribucion a los propietarios y operaciones
discontinuadas de nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016).
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La siguiente tabla muestra el desglose por naturaleza de la partida “Ingresos después de impuestos de las operaciones
discontinuadas” correspondiente al periodo de dos meses terminado el 29 de febrero de 2016 y al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015:

Ejercicio
Periodo de dos meses terminado el 31
terminado el 29 de de diciembre de
febrero de 2016 2015

(en millones de US$)

Ingresos 596 3.639
Otros ingresos operacionales 4 23
Total Ingresos y Otros ingresos operacionales 599 3.662
Materias primas e insumos usados (350) (2.264)
Margen de contribucién 249 1.398
Otras obras efectuadas y capitalizadas por la entidad 5 32
Gastos por beneficios para empleados (24) (209)
Gastos de depreciacion y amortizacion — (234)
Reversion de pérdida por deterioro (pérdidas de valor) reconocidas en los resultados (1) 5
Otros gastos (25) (192)
Resultados de explotacion 205 800
Otras ganancias — 31
Ingresos financieros 4 23
Costos financieros (13) 94)
Participacion en las utilidades (pérdidas) de asociadas y empresas conjuntas contabilizadas
seglin el método patrimonial 2 14
Diferencias por conversion de monedas 0) (20)
Utilidades de los activos y pasivos indexados 0 7
Ingresos antes de impuestos 198 761
Impuesto a la renta, operaciones discontinuadas (28) (167)
INGRESOS NETOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 170 593
Ingresos netos de operaciones discontinuadas atribuibles a:
Accionistas de Enel Américas 115 448
Participaciones minoritarias 55 145
INGRESOS NETOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 170 593

Debido a la clasificacion de discontinuadas de las actividades de generacion y distribucion de energia en Chile, dichas partidas no
se incluyeron en la Nota 33, Informacion por segmento, de nuestros estados financieros consolidados.

B. Liquidezy recursos de capital

Nuestros principales activos son las acciones de nuestras filiales. El siguiente analisis de las fuentes y usos de efectivo refleja los
impulsores clave de nuestro flujo de caja.

Nosotros, individualmente, recibimos ingresos de efectivo de nuestras filiales, como también de nuestras empresas relacionadas.
Los flujos de caja de nuestras filiales y asociadas podrian no estar siempre disponibles para satisfacer nuestras propias necesidades de
liquidez porque se produce un desfase temporal antes de que tengamos acceso efectivo a dichos fondos a través del pago de dividendos
o reducciones de capital. Sin embargo, creemos que el flujo de caja generado por nuestras operaciones comerciales, como también los
saldos de caja, créditos de bancos comerciales y un amplio acceso a los mercados de capitales chilenos e internacionales, seran
suficientes para satisfacer nuestras necesidades de capital de trabajo, el proyectado servicio de la deuda, el pago de dividendos y las
inversiones de capital planificadas en el futuro previsible.

Nuestro estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio 2016 incluye los flujos de efectivo de dos meses de los negocios
chilenos discontinuados a raiz de la separacion de los negocios efectuada el 1° de marzo de 2016. En cambio, el estado de flujo de
efectivo correspondiente al ejercicio 2017 no incluye los flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas chilenas. El 1° de marzo
de 2016 transferimos el total de nuestra participacion en los negocios chilenos a la sociedad recientemente creada Enel Chile.
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El siguiente es un resumen de la informacioén sobre nuestro flujo de efectivo consolidado (el cual incluye tanto las operaciones
corrientes como las discontinuadas) correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(en millones de US$)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 1.870 2.532 2.938
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion (2.479) (735) (1.856)
Flujos de efectivo netos usados en actividades de financiamiento (589) (1.094) (1.619)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalente de efectivo

antes del efecto de los tipos de cambio (1.198) 703 (538)
Efectos de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (19) 114 (529)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2.689 1.872 2.401
Efectivo y equivalentes de efectivo al término del periodo 1.473 2.689 1.872

El siguiente es un resumen del flujo de efectivo neto atribuible a las operaciones discontinuadas correspondiente a los dos meses
terminados el 29 de febrero de 2016 y al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. El estado de flujo de efectivo 2017 no incluye
los flujos de efectivo de las operaciones discontinuadas chilenas.

Periodo de dos Ejercicio terminado
meses terminado el el 31 de diciembre
29 de febrero de de (12 meses)
2016 2015
(en millones de US$)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 225 881
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion (68) (454)
Flujos de efectivo netos usados en actividades de financiamiento (130) (417)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalente de efectivo antes del
efecto de los tipos de cambio 26 11
Efectos de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 3 27)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 203 219
Efectivo y equivalentes de efectivo al término del periodo 232 203

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de operacion ascendio
a US$ 1.870 millones, monto que representa una disminucion de US$ 662 millones, 0 26%, en comparacion con los US$ 2.532 millones
correspondientes al mismo periodo del afio 2016. A continuacion se describen los principales impulsores de esta variacion.

La disminucion en el flujo de efectivo procedente de las actividades de operacion se debio a:

(i) un aumento de USS$ 1.315 millones en otros pagos relacionados con las actividades operacionales, atribuible
fundamentalmente a: a) los pagos efectuados por Enel Distribucion Goias en relacion con el IVA y la Cuenta de Desarrollo
Energético (véase el “Item 4. Informacion sobre la Compaiiia — B. Sinopsis comercial — Marco regulador de la industria
eléctrica — Marco regulador de la industria eléctrica brasilefia — Regulacion de las empresas de distribucion — Cuenta de
desarrollo energético”) ascendentes a US$ 1.012 millones; b) los mayores pagos de US$ 114 millones de Codensa Hogar,
un programa relacionados con la adquisicion de productos y servicios comercializados por distintos socios comerciales
disefiado para nuestros clientes residenciales; ¢) los mayores pagos efectuados por Edesur en relacion con el IVA y otros
cargos e impuestos municipales ascendentes a US$ 70 millones; y d) los mayores pagos por concepto de IVA y otros pagos
a la Cuenta de Desarrollo Energético efectuados por Enel Distribucion Ceara ascendentes a US$ 77 millones;

(i) un aumento de US$ 208 millones en los pagos efectuados a empleados y en representacion de ellos, de los cuales US$ 174
millones son de Enel Distribucion Goias, como resultado de su adquisicion y consolidacion; y

(iii) un aumento de US$ 2.063 millones en los pagos a proveedores de bienes y servicios relacionados fundamentalmente con:

a. US$ 1.472 millones de Enel Brasil, sobre una base consolidada, que se explican por (a) US$ 961 millones de Enel
Distribucion Goias como resultado de su adquisicion y consolidacion; (b) US$ 209 millones de Cachoeira Dourada
debido al aumento en las compras de energia a raiz de la mayor demanda de los clientes no regulados; (c) US$ 155
millones de Enel Distribucion Rio debido a un aumento en los costos de compra de energia por el alza en los precios
de mercado a raiz de la sequia; y (d) US$ 138 millones de Enel Distribucion Ceara debido a los mayores costos de
compra de energia, también a raiz de la sequia;
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b.

C.

USS$ 438 millones de Edesur debido al alza en los precios de compra de energia a raiz de la inflacion local; y

US$ 115 millones de Codensa debido al alza en los precios de compra de energia a raiz de la inflacion y de un alza en
los precios de transporte de energia.

Lo anterior se vio parcialmente compensado por un aumento en la recaudacion por ventas de bienes y servicios de
USS$ 3.294 millones, correspondientes principalmente a:

) USS$ 2.689 millones de Enel Brasil, sobre una base consolidada, que se explican por (a) US$ 2.050 millones de Enel
Distribucion Goias a raiz de su adquisicion y consolidacion a partir del 14 de febrero de 2017; (b) US$ 249 millones de
Cachoeira Dourada a raiz de un aumento en las ventas de energia de 3.127 GWh debido a la mayor demanda del mercado,
especialmente de los clientes no regulados, a pesar de su menor generacion de energia; (¢c) US$ 195 millones de Enel
Distribucion Ceara a raiz de la recuperacion tarifaria; y (d) US$ 152 millones de Enel Distribucion Rio fundamentalmente
a raiz de la recuperacion tarifaria;

(ii) US$ 348 millones de Edesur debido a los mayores ingresos resultantes de la aplicacion de las nuevas tarifas a partir del

10

de febrero de 2017; y

(ii1) USS$ 242 millones de Codensa fundamentalmente debido a un aumento en las ventas fisicas de 158 GWh y a un alza en
las tarifas por efecto de la inflacion.

Estos ingresos y egresos de efectivo procedente de operaciones se vieron contrarrestados por un egreso neto de US$ 303 millones
relacionado con la recaudacion por ventas de bienes y servicios y pagos a los proveedores de operaciones discontinuadas de Enel
Generacion Chile y Enel Distribucion Chile, empresas que a raiz de la separacion de los negocios chilenos de los extranjeros dejamos
de consolidar a contar del 1° de marzo de 2016.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, el flujo de efectivo neto procedente de actividades operacionales de las
operaciones corrientes y discontinuadas ascendi6 a US$ 2.532 millones, monto que representa una disminucion de US$ 406 millones, o
13,8%, en comparacion con los US$ 2.938 millones correspondientes al mismo periodo del ejercicio 2015. A continuacién se describen
los principales impulsores de esta variacion.

El total de ingresos de efectivo procedentes de actividades operacionales de las operaciones corrientes es fundamentalmente
atribuible a una mayor recaudacion por la venta de bienes y servicios de US$ 690 millones, correspondientes principalmente a:

@

(i)
(iii)
(iv)
™)

(vi)

USS$ 429 millones de Enel Brasil, sobre una base consolidada, que se explica por (a) US$ 185 millones de Enel
Distribucion Ceara a raiz de un incremento en el indice de recaudacion de 96,1% en el afio 2015 a 97,8% en el afio
2016, a pesar de una disminucion de US$ 47 millones, o 0,7%, en sus ingresos; (b) US$ 126 millones de Enel
Distribucion Rio principalmente debido a un incremento en el indice de recaudacion de 94,2% en el afio 2015 a 97,1%
en el afio 2016; y (c) US$ 112 millones de Cachoeira Dourada a raiz de un aumento en las ventas fisicas;

USS$ 68 millones de Enel Generacion Peru debido a un aumento en las ventas fisicas;
USS$ 26 millones de Codensa fundamentalmente a raiz del ajuste anual de las tarifas;
USS$ 27 millones de Edesur debido a los mayores ingresos percibidos a raiz de la aplicacion de la Resolucion 1/2016;

US$ 30 millones de Enel Distribucién Pera como resultado de las mayores ventas fisicas y del alza en los precios de
acuerdo con los ajustes tarifarios anuales, como también de un incremento en el indice de recaudacion de 99,8% en el
afio 2016 en comparacion con el 98,6% en el afio 2015; y

USS$ 55 millones de Dock Sud a raiz de un aumento en las ventas fisicas debido a la mayor demanda del mercado.

El total de egresos de efectivo usado en actividades operacionales de operaciones corrientes es fundamentalmente atribuible a un
aumento en los pagos a proveedores de US$ 254 millones por los bienes y servicios prestados a operaciones corrientes, correspondientes

principalmente a:

(@)

(i)

USS$ 250 millones de Edesur a raiz de las mayores compras de energia atribuibles a los mayores precios resultantes
del ajuste anual de las tarifas de acuerdo con la inflacion local; y

USS$ 58 millones de Enel Generacion Pert debido a las mayores compras de energia en relacion con los precios mas
altos pactados.

Estos ingresos y egresos de flujos operacionales se vieron contrarrestados por un egreso neto de US$ 1.194 millones relacionado
con la recaudacion por ventas de bienes y servicios y los pagos a los proveedores de las operaciones discontinuadas de Enel Generacion
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Chile y Enel Distribucion Chile, empresas que a raiz de la separacion de los negocios chilenos de los extranjeros dejamos de consolidar
a contar del 1° de marzo de 2016 (véase el analisis precedente). La disminucion en el flujo de efectivo neto proveniente de las actividades
operacionales de las operaciones corriente y discontinuadas se vio parcialmente compensada por una disminucion en otros egresos de
flujos operacionales de US$ 293 millones, debido a) a mayores pagos por concepto de IVA y otros impuestos de US$ 132 millones; b)
a la menor recaudacion por Codensa Hogar en Colombia de US$ 99 millones; y ¢) a otros menores pagos relacionados con actividades
operacionales de US$ 163 millones. Lo anterior se vio contrarrestado por mayores pagos a la Cuenta de Desarrollo Energético de Brasil
de US$ 77 millones.

Para obtener mayor informacion sobre nuestros resultados operacionales correspondientes a los ejercicios 2017,2016 y 2015, véase
el “item 5. Resefia y perspectivas operativas y financieras — A. Resultados operacionales —2. Anélisis de los resultados operacionales
de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016” y “— 3. Analisis de los resultados operacionales de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.”

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, el efectivo neto usado en actividades de inversion ascendio a
US$ 2.479 millones, correspondientes fundamentalmente a:

) USS$ 720 millones para la adquisicion de Enel Distribucion Goias por parte de Enel Brasil;
(i1) USS$ 688 millones para la incorporacion de los activos intangibles (segin la CINIIF 12) de nuestras filiales de distribucion
brasilenas;

(iii) USS$ 436 millones para la adquisicion de Volta Grande por parte de Enel Brasil;

@iv) USS$ 682 millones para inversiones en activos fijos realizadas por nuestras filiales, esencialmente: US$ 251 millones de
Codensa, US$ 122 millones de Edesur, US$ 109 millones de Emgesa y US$ 78 millones de Enel Distribucion Pera; y

) USS 81 millones para la compra de una participacion minoritaria en Enel Distribucion Pert por parte de Enel Perd, una
sociedad holding de Pert.

Esto se vio parcialmente compensado con los intereses de US$ 101 millones recibidos de operaciones corrientes.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, el efectivo neto usado en actividades de inversion de las operaciones corrientes
y discontinuadas ascendio a US$ 735 millones, que se explica en gran parte por la adquisicién de activos fijos por un total de
US$ 1.230 millones, de los cuales US$ 1.141 millones provenian de operaciones corrientes. El efectivo neto usado en actividades de
inversion estuvo fundamentalmente conformado por:

@) la incorporacion de activos intangibles (segiin la CINIIF 12) de nuestras filiales de distribucion brasilefias por la suma
de US$ 406 millones; y

(ii) la realizacion de inversiones para garantizar la sostenibilidad del negocio de distribucion: US$ 221 millones de
Codensa, US$ 134 millones de Edesur y US$ 119 millones de Enel Distribucion Peru.

Esto se vio parcialmente compensado con intereses de US$ 126 millones recibidos de operaciones corrientes y US$ 103 millones
recibidos por concepto de venta de propiedades, centrales y equipos, de los cuales US$ 80 millones correspondian a la venta de lineas
de transmision y de una propiedad inmobiliaria por parte de Enel Generacion Peri. Ademas, el efectivo neto usado en actividades de
inversion de operaciones corrientes y discontinuadas provenia de la recaudacion de USS$ 253 millones de partes relacionadas,
principalmente debido a un pago de US$ 247 millones efectuado a nosotros por Enel Generacion Chile en relacion con un préstamo
interempresa estructurado.

Para obtener mayor informacion sobre la adquisicién de activos fijos durante los ejercicios 2017 y 2016, véase el “item 4.
Informacion sobre la Compaiiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — Inversiones de capital, desembolsos de capital y
desinversiones”.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, el efectivo neto usado en actividades de financiamiento disminuy6 a
USS$ 589 millones, una disminuciéon de US$ 505 millones en comparacion con los USS$ 1.094 millones del ejercicio 2016. A
continuacion se describen los principales impulsores de esta variacion.

El total de egresos de efectivo correspondi6 principalmente a:

6] USS$ 1.128 millones en pagos de préstamos y bonos (incluidos US$ 342 millones pagados por Enel Distribucion Rio,
USS$ 222 millones pagados por Enel Distribucion Ceara, US$ 182 millones pagados por Codensa, US$ 138 millones
pagados por Enel Distribucion Goias, US$ 116 millones pagados por Emgesa, US$ 45 millones pagados por Enel
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(i)

(iii)

Distribucion Perti, US$ 27 millones pagados por Dock Sud, US$ 22 millones pagados por Enel Generacion Peru y US$
22 millones pagados por Chinango, entre otros);

USS$ 544 millones en pagos de dividendos a terceros, excluidos los dividendos pagados a nosotros (incluidos
USS$ 287 millones pagados por nosotros en forma individual, US$ 106 millones pagados por Emgesa, US$ 98 millones
pagados por Codensa, US$ 13 millones pagados por El Chocén, US$ 12 millones pagados por Enel Distribucion Ceara,
USS$ 9 millones pagados por Enel Generacion Perti y US$ 9 millones pagados por Enel Distribucion Pert, entre otros);

y

USS$ 344 millones por gastos de intereses (incluidos US$ 126 millones pagados por Emgesa, US$ 52 millones pagados
por Enel Distribucion Rio, US$ 42 millones pagados por Codensa, US$ 29 millones pagados por Enel Distribucion
Ceard, US$ 29 millones pagados por Enel Distribucion Goias, US$ 27 millones pagados por Enel Distribucion Pera y
USS$ 26 pagados por nosotros, entre otros).

El total de ingresos de efectivo proveniente de las actividades de financiamiento correspondieron primordialmente a:

()
(ii)
(iii)
(iv)
™)
(vi)
(vii)

US$ 390 millones en préstamos y bonos otorgados a / emitidos por Enel Distribucion Rio;
USS$ 287 millones en préstamos y bonos otorgados a / emitidos por Enel Distribucion Cear4;
USS$ 264 millones en préstamos y bonos otorgados a / emitidos por Volta Grande;

USS$ 250 millones en bonos emitidos por Codensa;

USS$ 173 millones en préstamos otorgados a Enel Distribucion Goias ;

USS$ 61 millones en préstamos otorgados a Fortaleza; y

USS$ 34 millones en préstamos otorgados a Emgesa.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, el efectivo neto usado en actividades de financiamiento de operaciones
corrientes y discontinuadas disminuy6 a US$ 1.094 millones, en comparacion con los US$ 1.619 millones usados en el ejercicio 2015. A
continuacion se describen los principales impulsores de esta variacion.

El total de egresos de efectivo de las actividades de financiamiento de operaciones corrientes correspondi6 principalmente a:

(@)

(i)

(iii)

US$ 1.034 millones en pagos de préstamos y bonos (incluidos US$ 255 pagados por nosotros en forma individual y
los montos pagados por nuestras filiales: Enel Distribucién Pera (US$ 178 millones), Emgesa (US$ 159 millones),
Enel Distribucion Rio (US$ 130 millones), Enel Generacion Pert y Chinango (US$ 129 millones) y Enel Distribucion
Ceara (US$ 116 millones), entre otros);

US$ 616 millones en pagos de dividendos a terceros, excluidos los dividendos pagados a nosotros (incluidos
USS$ 339 millones pagados por nosotros en forma individual, US$ 135 millones pagados por Emgesa, US$ 74 millones
pagados por Codensa y US$ 42 millones pagados por Endesa Américas, entre otros); y

USS$ 347 millones en gastos por intereses (incluidos US$ 146 millones pagados por Emgesa, US$ 54 millones pagados
por Enel Distribucion Rio, US$ 48 millones pagados por Codensa, US$ 36 millones pagados por Enel Distribucion
Ceard, US$ 27 millones pagados por Enel Distribucion Perti y US$ 21 millones pagados por nosotros, entre otros).

Otro egreso importante ascendio a US$ 470 millones correspondiente a otros egresos de efectivo de operaciones corrientes y
discontinuadas, mayormente como consecuencia de: (i) la division de nuestro efectivo y equivalentes de efectivo en relacion con la
Reorganizacion 2016 de US$ 238 millones; (ii) el pago de derivados financieros de US$ 124 millones en relacién con nuestros Bonos
Yankee a 10 afios emitidos en 1996, los que vencieron en diciembre de 2016; y (iii) los pagos de comisiones y descuentos en relacion
con bonos y préstamos bancarios de US$ 98 millones.

El total de ingresos de efectivo de las actividades de financiamiento de las operaciones corrientes correspondié fundamentalmente

(@)
(i)
(iii)
(iv)
™)

USS$ 586 millones en Bonos Yankee emitidos por nosotros;

USS$ 265 millones en bonos emitidos por Emgesa;

USS$ 233 millones en préstamos y bonos otorgados a / emitidos por Enel Distribucion Peru;
USS$ 229 millones en préstamos otorgados a Enel Distribucion Rio y Enel Distribucion Ceard; y

US$ 146 millones en préstamos otorgados a Codensa.
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La descripcion de los riesgos de liquidez resultantes de la incapacidad de nuestras filiales de transferir fondos se encuentra en el
“Item 3. Informacion esencial — D. Factores de riesgo — Para cumplir con nuestras obligaciones de pago dependemos de los pagos de
nuestras filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas”.

La estrategia de financiamiento general de las filiales bajo nuestro control es coordinada por nosotros. Sin embargo, nuestras filiales
operativas preparan sus planes de inversiones de capital de manera independiente y financian sus programas de ampliacion de capital
con fondos generados internamente o con financiamientos directos. Nosotros no estamos legalmente obligados ni nos hemos
comprometido en forma alguna a apoyar financieramente a nuestras filiales. En algunos casos, nuestras filiales podrian ser parcialmente
financiadas por nosotros a través de préstamos interempresa. Para obtener mayor informacion sobre nuestros compromisos relacionados
con inversiones de capital, véase el “Item 4. Informacion sobre la Compafiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — Inversiones
de capital, desembolsos de capital y desinversiones” y la tabla de nuestras obligaciones contractuales mostrada mas adelante bajo el
“Item 5. Resefa y perspectivas operativas y financieras — F. Tabla informativa de obligaciones contractuales”.

Habiendo establecido nuestra politica corporativa en conexion con la autonomia financiera que esperamos de nuestras filiales,
hemos proporcionado en el pasado, de una forma muy limitada, apoyo financiero a Argentina a través de préstamos interempresa y
contribuciones de capital en las cuales la deuda fue capitalizada y, mas recientemente, a Brasil.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestra deuda financiera consolidada ascendia a un total de US$ 5.004 millones y tenia el siguiente
perfil de vencimientos:

e USS$ 671 millones en el afio 2018;

+  USS$ 1.742 millones entre los afios 2019 y 2020;

»  US$ 986 millones entre los afios 2021 y 2022; y

+  USS$ 1.605 millones con posterioridad.

El siguiente es un desglose por pais de la deuda que vence en el afio 2018:

e USS$ 289 millones de deuda de Brasil;

e USS$ 266 millones de deuda de Colombia;

*  US$ 102 millones de deuda de Pert;

e USS$ 11 millones de deuda de Chile; y

»  USS$ 3 millones de deuda de Argentina.

Hemos accedido a los mercados de capitales internacionales (incluidas las ofertas de ADS registradas ante la SEC estadounidense)

en los aflos 1993, 1996, 2000, 2003 y 2013. También hemos emitido bonos en los Estados Unidos (Bonos Yankee). Desde 1996, hemos
emitido un total de US$ 1.750 millones en Bonos Yankee.
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La siguiente tabla muestra los Bonos Yankee emitidos por nosotros que se encuentran pendientes al 31 de diciembre de 2017. La
tasa de interés anual del cupon promedio ponderado de dichos bonos es de 4,0%, sin dar efecto a la duracién de cada bono ni a las

opciones de venta.
Monto total del capital

Emisor Plazo Vencimiento Cupén Emitido Pendiente
(%) (en millones de US$)

Enel Américas 10 afios octubre de 2026 4,00 600 600

Enel Américas) 30 afios diciembre de 2026 6,60 150 1

Total 4,004 @ 750 601

(1) Los tenedores de nuestros Bonos Yankee al 6,6% con vencimiento el afio 2026 ejercieron su opcion de venta el 1° de diciembre de 2003 por un
monto de capital total de US$ 149 millones, dejando US$ 1 millon pendiente.
(2) Cupdn promedio ponderado por monto pendiente.

La siguiente tabla muestra los bonos emitidos por Emgesa en los Estados Unidos. Los bonos estan denominados en pesos
colombianos. La tasa de interés anual de dichos bonos es de un 10,17%.

Monto total del capital

Cup6n
(tasas
ajustada
segun la
Emisor Plazo Vencimiento inflacién) Emitido Pendiente
(%) (en miles de (en miles de
millones de millones de (en millones
CP$) CP$) de US$)®
Emgesa 10 afios enero de 2021 10,17 737 737 247

(1) Calculado en base al tipo de cambio observado vigente el 31 de diciembre de 2017, que era de CP$ 2.984 por US$ 1,00.
Tanto nosotros como nuestras filiales en los paises en los que operamos tenemos acceso a los mercados de capitales locales de los
paises en los que hemos emitido instrumentos de deuda, tales como instrumentos negociables y bonos a mediano y largo plazo, que son

principalmente vendidos a los fondos de pensiones, compaifiias de seguros y otros inversionistas institucionales.

La siguiente tabla muestra los bonos chilenos denominados en UF emitidos por nosotros que se encontraban pendientes al 31 de
diciembre de 2017.

Monto total del capital

Cupédn
(tasas
ajustada
segun la
Emisor Plazo Vencimiento inflacion) Emitido Pendiente
(%) (en millones (en millones  (en millones
de UF) de UF) de US$)
Enel Américas Series B2 21 afios  junio de 2022 5,75 2,5 0,7 32

Para consultar una descripcion completa de los bonos locales emitidos por nosotros, véase el acapite “Obligaciones garantizadas y
no garantizadas, por empresa” de la Nota 19 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados.
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La siguiente tabla muestra los bonos locales emitidos por nuestras filiales extranjeras que se encontraban pendientes al 31 de
diciembre de 2017. Presentamos la informacion agregada de cada empresa. La columna de vencimiento refleja la emision con el
vencimiento mas largo y la tasa del cupdn corresponde al cupon promedio ponderado de todas las emisiones de cada empresa.

Monto del capital total

Emisor Vencimiento Cupén® pendiente
(%) (en millones de US$)

Enel Distribucion Rio julio de 2019 16,47 112
Codensa noviembre de 2025 11,26 280
Enel Distribucion Ceara diciembre de 2024 17,35 120
Enel Generacion Peru enero de 2028 6,43 33
Enel Distribucion Pera noviembre de 2038 6,39 233
Emgesa mayo de 2030 11,21 619
Total 1.396

(1) Muchas de las tasas de cupon son tasas variables basadas en los indices locales, tales como la inflacion. La tabla refleja la tasa de cupon que
considera cada indice local al 31 de diciembre de 2017.

Frecuentemente participamos en los mercados de bancos comerciales internacionales a través de créditos sindicados prioritarios no
garantizados, incluidas lineas de crédito de plazo fijo y renovables. También contamos con créditos de los bancos chilenos en virtud de
lineas de crédito totalmente comprometidas, conforme a las cuales un eventual Efecto Negativo Importante (ENI) no seria un
impedimento para utilizar esta fuente de liquidez. En el afio 2016, suscribimos un crédito renovable bilateral a 3 afios por un monto total
de UF 2,8 millones (US$ 124 millones al 31 de diciembre de 2017), segin se muestra en la siguiente tabla:

Prestatario Tipo Vencimiento Monto del crédito Monto utilizado
(en millones de UF) (en millones de UF)
Enel Américas Crédito renovable bilateral marzo de 2019 2.8 —

Nuestras filiales tienen amplio acceso a lineas de crédito totalmente comprometidas disponibles en los mercados locales, tal como
se detalla a continuacion.

Prestatario Tipo Ultimo vencimiento Monto del crédito Monto utilizado

(en millones de US$) (en millones de US$)
Enel Distribucion Rio Crédito renovable bilateral junio de 2018 30 —
Enel Generacion Pert Crédito renovable bilateral ~ septiembre de 2019 31 —
Enel Distribucion Peru Crédito renovable bilateral ~ septiembre de 2019 69 —
Enel Brasil Crédito renovable bilateral abril de 2018 15 —
Total 146 _

Como resultado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2017 teniamos acceso a créditos renovables totalmente comprometidos no
utilizados, tanto nacionales como internacionales, por un monto total maximo de US$ 270 millones.

También contamos habitualmente con lineas de crédito no comprometidas de bancos chilenos por un monto aprobado de
aproximadamente US$ 2 millones en total, ninguna de las cuales ha sido utilizada. A diferencia de las lineas de crédito comprometidas
descritas precedentemente, las cuales no estan sujetas a una condicion suspensiva de no ocurrencia de un ENI antes de su desembolso,
el mayor riesgo que presentan estas lineas de crédito es que podrian no ser desembolsadas en caso de producirse un ENI y, por lo tanto,
podrian en tales circunstancias limitar nuestra liquidez. Nuestras filiales también tienen acceso lineas de crédito no comprometidas de
bancos locales por un monto total de US$ 359 millones, las que no habian sido utilizadas al 31 de diciembre de 2017.

También tenemos acceso al mercado de instrumentos negociables chileno, conforme a programas que han sido inscritos ante la
CMF, por hasta US$ 200 millones. Adicionalmente, tenemos un programa de bonos locales inscrito ante la CMF por UF 12,5 millones
(USS$ 545 millones al 31 de diciembre de 2017), que no ha sido utilizado todavia. Finalmente, nuestras filiales extranjeras tienen acceso,
ademas, a otros tipos de financiamiento, tales como créditos gubernamentales, de proveedores y leasings, entre otros.

El 22 de enero de 2018 inscribimos una nueva linea de bonos ante la CMF. Esta linea nos permitira emitir bonos locales por un

monto total de UF 15 millones (US$ 654 millones), con vencimiento de hasta 30 afios a partir de la fecha de inscripcion de la linea de
bonos.
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El 14 de febrero de 2018 suscribimos un contrato de crédito renovable prioritario no garantizado (el Contrato de Crédito) con BNP
Paribas, Citibank, N.A., Credit Agricole Corporate and Investment Bank, JP Morgan Chase Bank y Sumitomo Mitsui Banking
Corporation. El Contrato de Crédito contempla una linea de crédito a 36 meses, por un monto total de of US$ 500 millones. Dicho
Contrato de Crédito se rige por las leyes del Estado de Nueva York. El 17 de abril de 2018 ampliamos la linea de crédito a US$ 800
millones.

Salvo por los Bonos Yankee registrados con la SEC estadounidense, los cuales no estan sujetos a acuerdos financieros, nuestras
lineas de endeudamiento pendientes incluyen acuerdos financieros. Los tipos de acuerdos financieros y sus respectivos limites varian
segun el tipo de deuda. Al 31 de diciembre de 2017, el acuerdo financiero mas restrictivo que nos afectaba era la razéon Activos No
Garantizados / Total de Pasivos No Garantizados, seglin la definicion asignada a este término contractualmente, correspondiente a los
bonos locales Serie B2 que vencen en junio de 2022. Conforme a dicho acuerdo, la deuda adicional méxima en que podemos incurrir
sin caer en incumplimiento asciende a US$ 1.613 millones. Al 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de este informe, nosotros y nuestra
filiales hemos cumplido con los acuerdos financieros estipulados en nuestros instrumentos de deuda.

Como es habitual para ciertas lineas de crédito y endeudamiento en el mercado de capitales, una parte importante de nuestro
endeudamiento financiero estd sujeta a clausulas de incumplimiento cruzado. Las lineas de crédito renovables descritas
precedentemente, como también todos nuestros Bonos Yankee, estan sujetos a clausulas de incumplimiento cruzado con distintas
definiciones, criterios, umbrales de relevancia y aplicabilidad a las filiales que podrian dar origen a un incumplimiento cruzado.

Nuestra linea de crédito local que vence en marzo de 2019 no contiene otras clausulas de incumplimiento cruzado respecto de la
deuda aparte de las relativas al endeudamiento propio del prestatario.

Las clausulas de incumplimiento cruzado de una parte significativa de nuestros Bonos Yankee podrian ser activadas por otra deuda
del prestatario o por la deuda de sus filiales importantes, conforme a la definicién contractual. Un incumplimiento individual respecto
de las deudas vencidas podria resultar en un incumplimiento cruzado para nuestros Bonos Yankee si el capital de dichas deudas vencidas
fuese, sobre una base individual, superior a US$ 150 millones, o su equivalente en otras monedas. Si las obligaciones vencidas impagas
exceden el umbral de relevancia, los titulares de los Bonos Yankee podrian acelerar el pago de los mismos si el fideicomisario o los
titulares de los bonos que representen como minimo el 25% de la deuda total de una determinada serie pendiente a esa fecha optasen
por hacerlo. Nuestros bonos locales no contienen clausulas de incumplimiento cruzado que puedan ser activadas por incumplimiento de
nuestras filiales.

Nuestros Bonos Yankee no estan garantizados ni sujetos a garantias de nuestras filiales o sociedad matriz y no contienen acuerdos
financieros.

Nuestras filiales tienen acceso a lineas de crédito existentes por montos suficientes como para satisfacer sus actuales necesidades
de capital de trabajo. Sin embargo, durante el afio 2015 y parte del afio 2016, nuestras filiales brasilefias tuvieron un acceso muy limitado
a los mercado de capitales debido a la situacion financiera de Brasil. En los afios 2016 y 2017, nuestras filiales brasilefias tuvieron acceso
a los mercados financieros a través de distintas transacciones de financiamiento emprendidas exitosamente. En particular, tuvieron
acceso al mercado de capitales de deuda y suscribieron préstamos bilaterales a tasas de mercado competitivas.

El pago de dividendos y los repartos por parte de nuestras filiales y afiliadas representan una importante fuente de fondos para
nosotros. El pago de dividendos y los repartos de ciertas filiales y afiliadas podrian eventualmente estar sujetos a restricciones legales,
tales como las exigencias en cuanto a reserva legal, los criterios sobre capital y utilidades retenidas, y otras restricciones contractuales.
Los asesores legales de los paises en los cuales operan nuestras filiales y afiliadas nos han informado sobre las restricciones legales
actuales aplicables al pago de dividendos o a los repartos en las jurisdicciones de constitucion de dichas filiales y afiliadas. A la fecha
hemos cumplido con las restricciones legales y, por lo tanto, actualmente dichas restricciones no afectan el pago de dividendos o los
repartos a nosotros. Ciertas lineas de crédito y contratos de inversion de nuestras filiales o afiliadas podrian restringir el pago de
dividendos o los repartos en determinadas circunstancias especiales. Por ejemplo, uno de los bonos chilenos denominados en UF de
Enel Generacion Chile con vencimiento en octubre de 2028 limita el monto de los préstamos entre empresas que Enel Generacion Chile
y sus subsidiarias consolidadas pueden otorgarnos. El umbral de dicha limitacion en cuanto a los préstamos entre companias asciende
actualmente a un total de US$ 100 millones. Para una descripcion de los riesgos de liquidez resultantes de nuestra categoria de compaiiia,
véase el “ftem 3. Informacion esencial — D. Factores de riesgo — Dependemos de los pagos de nuestras subsidiarias, entidades
controladas conjuntamente y asociadas para cumplir con nuestras obligaciones de pago”.

Nuestras inversiones de capital proyectadas para los afios 2018 hasta 2020 ascienden a US$ 5.233 millones, de los cuales US$ 2.079
millones son considerados como inversiones no discrecionales. Las inversiones de capital en mantenimiento son consideradas como no
discrecionales porque necesitamos mantener normas de calidad y operacion en nuestras instalaciones, pero tenemos cierta flexibilidad
respecto del plazo de estas inversiones. Consideramos que la inversion en proyectos de expansion que se encuentran en ejecucion es una
inversion no discrecional. Los US$ 3.154 millones restantes los consideramos como inversiones de capital discrecionales. Estas
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inversiones de capital discrecionales incluyen aquellos proyectos de expansion que estan todavia siendo evaluados, los cuales s6lo seran
ejecutados si fuesen considerados rentables.

Actualmente, creemos que no tendremos déficits de liquidez que afecten nuestra capacidad de satisfacer nuestras obligaciones
importantes descritas en este Informe.

Esperamos poder refinanciar nuestro endeudamiento a su vencimiento, financiar nuestras obligaciones de compra con fondos
generados internamente y financiar nuestras inversiones de capital con una combinacién de fondos generados internamente y créditos.

C. Investigacion y desarrollo, patentes y licencias, etc.

Ninguna.

D. Informacion sobre tendencias

Nuestras filiales participan en la generacion, transmision y distribucion de electricidad en Argentina, Brasil, Colombia y
Pert. Nuestros negocios estan sujetos a una amplia gama de condiciones que podrian hacer variar en forma importante nuestras
ganancias y flujos de caja de un afio a otro. Nuestro objetivo es establecer en cada uno de estos paises individualmente una politica
comercial equilibrada y conservadora tendiente a controlar las variables relevantes, reducir los riesgos y estabilizar nuestros resultados
operacionales.

Nuestros ingresos netos provienen principalmente de los ingresos operacionales de nuestras filiales, como también de ingresos no
operacionales, los cuales se componen primordialmente de ingresos provenientes de empresas asociadas que se contabilizan usando el
método de participacion, efectos del tipo de cambio de divisas, gastos por concepto de intereses y gastos por concepto de impuestos.

Generacion

Nuestros ingresos operacionales se ven afectados por el efecto combinado de diversos factores, tales como los precios de nuestra
electricidad contratada, las condiciones hidroldgicas existentes, los precios de los combustibles usados para la generacion termoeléctrica
de electricidad, las obligaciones contractuales, el mix de generacion y los precios de la electricidad en el mercado spot, entre otros. El
efecto combinado de muchos de estos factores afectan nuestros ingresos operacionales.

Los precios de venta y los costos de la energia en cada uno de los mercados en los que operamos son algunos de los principales
impulsores de nuestros resultados operacionales. La cantidad de electricidad vendida se ha mantenido generalmente estable en el tiempo,
con aumentos que reflejan el crecimiento econémico y demografico. Nuestras utilidades provenientes de las ventas con contrato
dependen de la capacidad de generar o comprar electricidad a un precio mas bajo que el precio de venta contratado. Sin embargo, el
precio de la electricidad vendida o comprada en el mercado spot es mucho mas dificil de predecir debido a que el precio spot de
generacion se ve influenciado por diversos factores, los cuales pueden variar en cada uno de los paises en los que operamos. En general,
cuando las condiciones hidrologicas son abundantes, los precios Spot bajan, mientras que en condiciones de sequia los precios suben,
aunque este impacto sobre los precios puede mitigarse con la incorporaciéon de ERNC en cada uno de los paises en los que operamos.

Nuestros ingresos operacionales no se verian negativamente afectados aun cuando tengamos que comprar electricidad a precios
altos en el mercado spot si gestionamos adecuadamente nuestra politica comercial. Mitigamos nuestra exposicion a la volatilidad del
mercado Spot mediante la contratacion de una parte importante de nuestra generacion de electricidad a través de contratos de suministro
de electricidad de largo plazo. El nivel 6ptimo de compromisos de suministro de electricidad es aquel que nos protege contra las
condiciones de costo marginal bajo, como aquellas existentes durante las épocas lluviosas, aprovechando, al mismo tiempo, las
condiciones de costo marginal alto, como aquellas existentes durante los afios de sequia cuando los precios del mercado Spot son altos.
Con el objeto de determinar el mix optimo de contratos de largo plazo y ventas en el mercado Spot: (i) proyectamos nuestra generacion
total tomando en consideracion nuestro mix de generacion, la incorporacion de proyectos nuevos en construccion y diversos escenarios
hidrolégicos; y (ii) proyectamos el costo marginal del sistema usando modelos estocasticos propios. Esta politica comercial no es
aplicable en Argentina, donde las ventas con contrato son irrelevantes y nuestro margen depende fuertemente del marco regulador, el
cual es estrictamente controlado y regulado por el gobierno, seglin se explica en detalle mas adelante.

Los precios spot de la electricidad también se ven afectados por los precios internacionales de commodities tales como el
combustoleo, el carbon y el GNL. Los precios de los combustible afectan nuestros resultados porque ellos afectan directamente los
costos de generacion de nuestras centrales termoeléctricas, especialmente en Pert, donde aproximadamente el 61% de nuestra capacidad
es termoeléctrica, contrariamente a la situacion en Colombia y Brasil, donde nuestra capacidad es mayoritariamente hidroeléctrica. Los
precios de los commodities, principalmente el petréleo, han experimentado caidas importantes a partir del afio 2014, alcanzando su
menor nivel en el primer trimestre de 2016. Desde entonces, los precios del combustible han ido aumentando y esperamos que esta
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tendencia se mantenga durante el afio 2018. Por lo tanto, nuestros costos podrian también aumentar, especialmente los de nuestras
centrales peruanas. Nuestros costos dependen de otros factores, tales como los precios spot, el mix de generacion, incluida la generacion
de ERNC, la hidrologia y nuestros excedentes / déficits contractuales. Para mitigar el riesgo de los crecientes costos de los combustibles,
controlamos el riesgo del precio del commodity respectivo usando contratos derivados, especialmente en Colombia, y hemos suscritos
contratos de suministro para cubrir parte del combustible requerido para operar nuestras unidades de generacion termoeléctrica, las
cuales, entre otros tipos de combustible, usan gas natural. Estos nos permite usar otros combustibles en el caso de que el precio del GNL
fuese demasiado alto, si hubiese una escasez en el suministro o si el GNL no estuviese disponible, como ha sido el caso en Peru. En el
aflo 2019 venceran algunos de los contratos de suministro de GNL de nuestras filiales peruanas, por lo que estamos negociando su
renovacion con nuestros proveedores; sin embargo, el resultado de dichas negociaciones es incierto. Ademas, debido al importante
retraso sufrido en el calendario de ejecucion del gasoducto que se construira en el sur de Pert (denominado Gasoducto Sur Peruano), el
cual fue postergado hasta al menos el afio 2023, creemos que las centrales termoeléctricas ubicadas en dicha zona del pais comenzaran
a generar usando diésel en lugar de GNL, lo cual podria traducirse en un alza en los precios de la energia en todo el sistema. Esto
adquiere especial importancia debido a la creciente tendencia de penalizar las tecnologias dependientes de los combustibles, como el
carbon y el diésel, los cuales tienen un mayor impacto ambiental.

Este marco general se aplica a la mayoria de los paises en los cuales operamos, con ciertas consideraciones especificas a cada pais.
En Argentina, el mercado eléctrico esta fuertemente reglamentado y los precios de la electricidad son determinados por la CAMMESA.
Sin embargo, este régimen estd cambiando y el gobierno que asumid en diciembre del 2015 establecid para los generadores un nuevo
régimen de remuneracion basado en los costos promedio de las empresas de generacion, el cual contempla pagos para cubrir los costos
fijos y variables dependiendo de la tecnologia, el tamafio de la central y el tipo de combustible, si correspondiese. Aproximadamente un
63% de la capacidad instalada de Argentina y un 71% de nuestra propia capacidad instalada en dicho pais es termoeléctrica y la
CAMMESA es el tinico proveedor de combustible para las operaciones de generacion termoeléctrica. Ningun otro agente del mercado
puede comercializar combustibles y, debido a ello, los precios de los combustibles y los commodities no afectan directamente nuestras
operaciones dado que recibimos el combustible requerido directamente de la CAMMESA, sin ningun efecto sobre nuestros costos. El
gobierno argentino anuncié recientemente que la liberalizacion de la industria eléctrica, incluido el mercado de los combustibles, se
llevara a cabo en los afios 2018-2019. Creemos que posteriormente también se liberalizara el régimen de remuneracion, volviéndose al
sistema de precio marginal que existia en el afio 2001.

En Brasil, Fortaleza tiene un contrato con Petrobras, en virtud del cual el suministro de gas estaba garantizado hasta el afio 2023 a
un precio definido contractualmente. Sin embargo, en septiembre de 2017, después de 15 afios de suministro continuo, Petrobras
comunicé a Fortaleza su intencion de dar término al contrato, aduciendo un desequilibrio de precios en comparacion con las condiciones
de mercado existentes. Después de iniciar ciertas acciones legales, en febrero de 2018 Petrobras suspendi6 el suministro de gas y
Fortaleza cesé sus operaciones en marzo de 2018 y a la fecha de este Informe se encuentra todavia fuera de operacion. Ademas, Fortaleza
suscribié con Enel Distribucion Ceara un contrato de compraventa de electricidad para todas sus operaciones hasta el afio 2023, afio de
término de la concesion de Fortaleza. Para evitar un incumplimiento de dicho contrato, Fortaleza se vera obligada a comprar la
electricidad requerida en el mercado spot. Basados en las actuales condiciones, proyectamos una reduccion en los ingresos operacionales
diarios de aproximadamente US$ 200.000 mientras se mantenga esta situacion. Esta situacion afectara negativamente nuestros resultados
en el ejercicio 2018, dependiendo del numero de dias durante los cuales Fortalezca se vea forzada a permanecer fuera de operacion.
Nuestras filiales, junto con el gobierno brasilefio y la ANEEL, contintian analizando una solucion de largo plazo.

En Colombia, el 69% de la capacidad del pais y mas del 87% de nuestra propia capacidad instalada es hidroeléctrica, por lo que las
condiciones hidrologicas, las cuales son dificiles de predecir, afectan en forma atn mas significativa los precios de mercado. Por lo
tanto, los precios de la electricidad son altamente volatiles y podrian, por ejemplo, verse afectados por las expectativas de que se
manifieste el fenomeno de El Nifio (condiciones hidroldgicas secas), lo cual podria hacer subir repentinamente los precios. Para mitigar
el riesgo asociado con la volatilidad de los precios de la energia en el mercado spot, Emgesa ingresé al mercado de derivados de energia;
sin embargo, el mercado de derivados de energia colombiano no es aiin un mercado liquido.

En Pert, los contratos con clientes regulados son obtenidos a través de licitaciones y los con clientes no regulados, a través de
negociaciones libres. Contamos con contratos de suministro de 3 a 12 afios, dependiendo del tipo de cliente. Durante el afio 2017, la
proporcion de ventas no reguladas aumento en relacion con las ventas con contrato a los clientes regulados (distribuidores). Esto nos
permite negociar precios competitivos y mantener nuestra participacion de mercado. Actualmente, los clientes cuya demanda de energia
es superior a 200 kW (y hasta un maximo de 2.500 MW) pueden elegir entre ser clientes regulados o clientes no regulados informando
de ello a su actual proveedor con una anticipacion minima de un afio. Muchos clientes han optado por ser clientes no regulados,
fundamentalmente debido a los menores precios de la energia vigentes en el mercado peruano, lo que, a su vez, se explica por la
sobreoferta de energia. Con el objeto de evitar una mayor sobrecontratacion de distribuidores, el regulador peruano esta trabajando en
una propuesta para aumentar a 1 MW el limite de demanda de energia por encima de la cual los clientes pueden optar por ser clientes
regulados o no regulados hasta diciembre de 2019. Las medidas apuntan a una demanda mas predecible de los distribuidores y, por ende,
de los precios, mediante la reduccion de las migraciones entre clientes regulados y no regulados, especialmente cuando se proyecta que
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los precios subiran a partir del afio 2021 debido a la eliminacion de la sobreoferta. Creemos que estas medidas tendran un efecto negativo
para nuestras empresas generadoras peruanas, ya que reduciran las posibilidades de negociar con los nuevos clientes no regulados.

Considerando las perspectivas macroeconémicas favorables de Argentina, Brasil, Colombia y Perl, que representaron un 12%,
25%, 46% y 18%, respectivamente, de nuestros ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2017, creemos que nuestro desempefio
operacional sera razonablemente bueno durante los proximos afios. El crecimiento proyectado para el afio 2018 del producto interno
bruto (PIB) de Argentina, Brasil, Colombia y Pert es de un 2,7%, 2,7%, 2,6% y 3,6%, respectivamente. Estos porcentajes se basan en
los Latin American Consensus Forecasts publicado por Consensus Economics Inc. el 19 de marzo de 2018. El crecimiento proyectado
para el afio 2018 de la demanda anual de electricidad en Argentina, Brasil, Colombia y Peru es de un 2,3%, 1,5%, 1,5% y 5,1%,
respectivamente.

Durante los tltimos afios, la generacion con fuentes de ERNC ha exhibido una sélida tendencia de crecimiento, a un ritmo mayor
que el proyectado, fundamentalmente debido al cada vez menor capital que requieren las competitivas tecnologias eolicas y solares,
ganando competitividad incluso sin subsidios fiscales. Esta tendencia de crecimiento se ha visto impulsada por distintas iniciativas
gubernamentales. Por ejemplo, Argentina esta atrayendo el mayor interés de los inversionistas en la region, debido a que el pais necesita
construir aproximadamente 10 GW de capacidad renovable para cumplir con su meta autoimpuesta de generar como minimo un 20%
de su energia con fuentes renovables hacia el afio 2025. Se estan desarrollando nuevas inversiones mediante procesos de licitacion.
Creemos que tendremos una mayor competencia de parte de nuestras contrapartes internacionales en la proxima licitacion. Nuestra
asociada Enel Green Power Argentina se adjudicd su primer proyecto en la ronda previa (Pampa Wind de 100 MW). Sin embargo,
creemos que el crecimiento de las fuentes renovables excedera la meta gubernamental, considerando los actuales altos precios para los
consumidores industriales de aproximadamente US$ 75 por MWh. En Colombia, de acuerdo con el decreto gubernamental publicado
este afio, la primera licitacion publica con contrato de compraventa de energia de largo plazo basado en las ERNC tendra lugar antes del
mes de agosto de 2018. En Brasil, el plan para cumplir con la meta de reduccién de emisiones de CO; hacia el afio 2030 contempla
aumentar la generacion con fuentes ERNC a un 23% de la demanda de electricidad hacia el aflo 2030. Ademas, como resultado de las
mejores condiciones macroeconomicas y la creciente demanda de energia en Brasil, el gobierno proyecta organizar licitaciones de ERNC
con fechas de operacion comercial para los afios 2022-2024. En Pert, con el objeto de cumplir con la meta de que el 5% del consumo
total de energia del pais sea generado con fuentes de energias renovables, las licitaciones publicas para dichas fuentes se efectian cada
2-3 afios. Adicionalmente, las regulaciones de muchos paises sudamericanos permiten que los generadores suscriban contratos de
compraventa de energia bilaterales con los grandes clientes, algunos de los cuales se encuentran ya en vigencia (como en Brasil) o en
etapas avanzadas (como en Argentina). Por lo tanto, creemos que en el futuro la capacidad de generacion con fuentes de ERNC seguira
creciendo en los paises en los que operamos. Sin embargo, la mayoria de los proyectos de ERNC promovidos por Enel, muestro
accionista controlador, estan siendo desarrollados en los cuatro paises en los que operamos por Enel Green Power S.p.A., en la cual no
tenemos una participacion accionaria, y sus subsidiarias.

También existe una tendencia de favorecer proyectos mas pequefios que, si bien estan llegando a ser mas rentables, no han alcanzado
atin economias de escala. Estos proyectos enfrentan menos restricciones ambientales y una menor oposicion. Ademas, sus periodos de
construccion son mas cortos, por lo que los riesgos de financiamiento son menores, y tienen la ventaja de ofrecer una mayor flexibilidad
para enfrentar los cambios en la demanda y en las necesidades de los clientes. Durante los tltimos afios, el costo de las ERNC ha
disminuido a raiz de los avances tecnologicos, permitiendo que los proyectos mas pequefios sean mas rentables y menos contenciosos
que la energia convencional. La continua adicion de centrales de ERNC a la red requerira una mayor flexibilidad del mercado y una
concentracion en la eficiencia operacional para combinar las distintas tecnologias y, al mismo tiempo, mantener la seguridad e intentar
preservar la continuidad del suministro del sistema, que es normalmente una debilidad de las fuentes de ERNC. Las fuentes edlicas y
solares, que son las fuentes de ERNC mas ampliamente usadas, presentan una mayor intermitencia que otras instalaciones
convencionales, debido a que solo pueden generar electricidad cuando sopla el viento o brilla el sol. Ademas, segun las proyecciones,
algunos clientes podran generar su propia energia basada en una mayor disponibilidad de fuentes de ERNC. Esto resultara en una mayor
comercializacion de los excedentes del sistema y, por lo tanto, los operadores de la red y las empresas distribuidoras deberan enfrentar
estos cambios y adaptarse a estos futuros eventos, como también al futuro almacenamiento de energia, cuyo desarrollo conducira a un
nuevo ritmo de crecimiento. Las soluciones de energia almacenada en baterias eventualmente jugaran un papel clave dentro de la
proxima década, ofreciendo una solucion fundamental para el control de la frecuencia y la estabilidad de la red en el contexto de una
penetracion importante de las fuentes edlicas y solares.

Distribucion
Creemos que nuestra empresas distribuidoras mantendran su rentabilidad durante el periodo comprendido entre los procesos de
fijacion periddica de tarifas, segun el modelo tarifario de precios maximos, debido al crecimiento y a las economias de escala. Una vez

fijadas las tarifas, las empresas tienen la oportunidad de aumentar su eficiencia y obtener ganancias adicionales asociadas a dichas
mayores eficiencias, durante el periodo subsiguiente a cada nueva fijacion tarifaria.
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En Argentina, el gobierno ha estado gradualmente implementando reformas al actual marco regulador mediante aumentos de las
tarifas reguladas, lo cual creemos que tendra un efecto positivo en nuestros resultados argentinos. Hasta el afio pasado, el gobierno
argentino habia evitado aumentar las tarifas de la electricidad para los clientes final y habia mantenido los precios estacionales
practicamente fijos en pesos argentinos. Sin embargo, durante el afio 2017, el ENRE publicé distintas resoluciones que actualizaban las
tarifas de distribucion. Creemos que durante el afio 2018 se efectuaran otros cambios y que principalmente se eliminaran los actuales
subsidios a las tarifas de distribucion, llegandose a la eliminacion de la totalidad de los subsidios.

Esperamos expandirnos organicamente en el negocio de distribucion. Continuamente estamos buscando nuevas inversiones,
especialmente en nuevas tecnologias, con el objeto de automatizar nuestras redes para alcanzar eficiencias operativas y econémicas.
Instalamos mas de 42.485 medidores inteligentes en nuestra area de concesion en Colombia y 5.000 en Argentina (como parte de un
plan piloto). Estos medidores inteligentes permitiran contar con redes de comunicacion bidireccional, digitalizadas e interconectadas y
daran también a nuestros consumidores la oportunidad de mejorar su eficiencia energética. Proyectamos continuar invirtiendo en esta
tecnologia porque ella nos permitira reducir los costos, fundamentalmente en los procesos de lectura, desconexion y conexion, como
también hacer mas eficientes ciertos procesos técnicos de mantenimiento preventivo y correctivo. También hemos focalizado nuestros
esfuerzos de comercializacion de la distribucion en las entidades gubernamentales, los clientes residenciales, las industrias y el transporte
urbano. Durante los proximos afios esperamos ampliar nuestra oferta de proyectos “llave en mano” a las municipalidades y otras
entidades publicas y gubernamentales, ofrecer nuevas tecnologias a los clientes residenciales, tales como servicios de aire
acondicionado, soluciones eficientes para calentar agua, sistemas fotovoltaicos, iluminacion LED, proyectos relacionados con la
eficiencia energética, generacion distribuida y proyectos eléctricos, y promover el desarrollo de la movilidad eléctrica urbana e
interurbana, la infraestructura de recarga y nuevas tecnologias, como también promover el transporte publico eléctrico ofreciendo
soluciones integrales para las empresas de transporte.

Crecimiento inorganico

El gobierno brasilefio ha estado trabajando en un plan nacional de privatizacion para distintas empresas de servicios publicos, entre
las cuales podria estar incluida la empresa Centrais Elétricas Brasileiras S.A., conocida como Eletrobras, cuyas ventas de energia durante
el afio 2017 ascendieron a 162 TWh en su negocio de generacion y a 16 TWh en su negocio de distribuciéon. Como parte de este
programa, en febrero de 2017 adquirimos la empresa Enel Distribucion Goids y en noviembre de 2017, la empresa Volta Grande, las
cuales esperamos que sean rentables en el futuro. Para obtener mayores detalles sobre estas adquisiciones, véase el “Item 4. Informacion
sobre la Compafiia — Historia y desarrollo de la Compaifiia”.

E. Acuerdos no reflejados en el balance

No somos parte de ningtin acuerdo no reflejado en el balance general.

F. Tabla informativa de obligaciones contractuales

La siguiente tabla muestra nuestras obligaciones de pago al 31 de diciembre de 2017:

Pagos adeudados por periodo

Después de

En millones de US$ Total 2018 2019-2020 2021-2022 2022

Obligaciones de compra® 85.717 3.301 8.403 9.242 64.771
Bonos locales® 2.302 221 684 567 830
Gastos por intereses® 1.470 363 508 270 328
Deuda bancaria 1.490 320 946 203 21
Obligaciones por pensiones y posteriores al retiro ) 1.741 283 149 127 1.182
Bonos Yankee 848 — — 247 601
Arrendamientos financieros 110 27 69 14 —
Otras deudas® 244 40 70 80 54
Total obligaciones contractuales 93.922 4.555 10.829 10.750 67.787
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Incluye las obligaciones de compra del negocio de generacion y distribucion, las cuales consisten principalmente en compras de energia, contratos
de operacion y mantenimiento, y otros servicios. Del total de obligaciones contractuales, ascendente a US$ 85.717 millones, un 95,9%
corresponde a la energia comprada para distribucion, un 2,6% corresponde primordialmente al suministro de combustible, al mantenimiento de
lineas de media y alta tension, al suministro de cables y postes de servicios publicos y a la energia comprada para la generacion. El 1,5% restante
corresponde a servicios varios, tales como la regasificacion de GNL, el transporte de combustible y el tratamiento de carbon.

Valor neto; los instrumentos de cobertura podrian modificar en forma importante el monto pendiente de la deuda.

Los gastos por intereses incluyen los pagos de intereses de todas las obligaciones financieras pendientes, calculados multiplicando el capital por
la tasa de interés, presentados de acuerdo a la fecha de vencimiento del pago de intereses.

Contamos con planes financiados y no financiados de pensiones y beneficios posteriores al retiro. Nuestros planes financiados incluyen
compromisos contractuales anuales sobre contribuciones, los cuales no cambian basados en su condicion financiada. Las estimaciones de flujo
de caja reflejadas en la tabla se basan en dichos compromisos contractuales anuales, que incluyen ciertos factores variables estimables, tales como
los intereses. Las estimaciones de flujo de caja reflejadas en la tabla que estan relacionadas con los planes no financiados se basan en los pagos
descontados futuros necesarios para satisfacer todas las obligaciones relacionadas con pensiones y posteriores al retiro.

La partida otras deudas incluye los créditos gubernamentales, los créditos de proveedores y los instrumentos negociables de corto plazo, entre
otros.

Safe Harbor

La informacion entregada en los ftemes 5.E y 5.F contiene proyecciones que podrian constituir proyecciones futuras. Véanse las

disposiciones sobre safe harbor en el acapite ‘“Proyecciones futuras” de la “Introduccion” de este Informe.

Item 6. Directores, administracion superior y empleados

A

Directores y administracion superior

Directores

Nuestro Directorio esta integrado por siete miembros que son elegidos por periodos de tres afios en una Junta Ordinaria de

Accionistas (en adelante, JOA). En caso de producirse una vacante antes del término del periodo, el Directorio procede a elegir a un
director provisorio para llenar la vacante hasta la celebracion de la proxima JOA, en la cual se eligen todos los miembros del Directorio.
Nuestros funcionarios ejecutivos son nombrados por el Directorio y ocupan el cargo para el cual fueron elegidos mientras el Directorio
no disponga lo contrario.

Los siguientes eran los miembros del Directorio al 31 de diciembre de 2017:

Directores Cargo @ Fecha de nombramiento
Borja Acha B. Presidente 2015
Domingo Cruzat A. Director 2016
Livio Gallo Director 2016
Patricio Goémez S. Director 2016
Hernan Somerville S. Director 2013
José Antonio Vargas L. Director 2016
Enrico Viale Director 2016

(1) La eliminacion del cargo de vicepresidente fue aprobada en la JEA celebrada el 27 de abril de 2017.

A continuacion entregamos una breve descripcion biografica de los miembros de nuestro Directorio, tres de los cuales residen en

Chile y cuatro de ellos en Europa, al 31 de diciembre de 2017.

Borja Acha B.
Presidente del Directorio

El Sr. Acha también ejerce los cargos de secretario general, secretario del Consejo de Administracion y director de Asuntos Legales

y Corporativos de Endesa, S.A., en Espafia. Entre los afios 2012 y 2015 ejercio los cargos de secretario del Consejo y fiscal de Enel
SpA, y entre los afios 1998 y 2013, el de fiscal de Endesa S.A. Entre los afios 1991 y 1998 ocupé diversos altos cargos en el servicio
publico, incluido el de director del area de Asesoria Juridica de la SEPI, una organizaciéon gubernamental espafiola que promovia la
privatizacion de empresas estatales, y altos cargos ejecutivos y legales en la Agencia Industrial Estatal, el Servicio de Impuestos Internos
de Espaifia y el Servicio Juridico del Estado ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid. Se desempefié también como profesor de
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Derecho Mercantil en la Universidad Carlos III de Madrid, entre los afios 1991 y 1995. El Sr. Acha posee el grado de licenciado en
Derecho de la Universidad Complutense de Madrid (Madrid, Espaiia).

Domingo Cruzat A.
Director y miembro del Comité de Directores

El Sr. Cruzat es integrante del Directorio de Conpax, una empresa constructora; de Coprefrut, una cooperativa fruticola; de Empresa
de Servicios Sanitarios de Los Lagos, una empresa sanitaria; y de la Corporaciéon Esperanza, un centro de rehabilitacion de
drogodependientes. También ejerce como profesor de la Escuela de Negocios ESE de la Universidad de los Andes (Santiago, Chile). El
seflor Cruzat fue miembro del Directorio de Tech Pack S.A., productor de envases flexibles; de Vifia San Pedro Tarapacd, una empresa
vitivinicola; de Compaiiia Sudamericana de Vapores, una empresa de transporte maritimo; de Solfrut, una empresa fruticola; de Alto
Inmobiliaria Plaza Santo Domingo, una empresa inmobiliaria; y de Principal Financial Group. Ocup6 ademas los cargos de presidente
del Sistema de Empresas Publicas; gerente general de Watt's Alimentos, una productora de alimentos; y gerente general de Bellsouth
Comunicaciones S.A., una empresa de telecomunicaciones. El Sr. Cruzat es ingeniero civil de la Universidad de Chile y posee el grado
de MBA de la Wharton School (Filadelfia, Estados Unidos).

Livio Gallo
Director

El Sr. Gallo, director global de Infraestructura y Redes de Enel desde el afio 2014, es también presidente del Consejo de
Administracion de Enel Sole S.r.L, una empresa de alumbrado publico, y miembro del Consejo de Endesa S.A. y de CESI S.p.A, una
empresa de servicios técnicos energéticos. Es ademas vicepresidente de los Operadores Europeos de Redes de Distribucion para la
asociacion Smart Grids y miembro ejecutivo del Comité Electrotécnico italiano desde el aiio 2006. Entre los afios 2005 y 2014 fue
gerente de Infraestructura y Redes de la Division Italiana de Enel y gerente general de Enel Distribuzione. Entre los afios 2005 y 2013
fue gerente general de Enel Rete Gas, un distribuidor de gas, y entre los afios 2005 y 2011, gerente general de Deval S.p.A., un
distribuidor de electricidad. Entre los afios 2002 y 2004, el Sr. Gallo dirigié del Departamento Comercial de Enel Distribuzione. Se
integrd a Enel el ano 1999 y dirigid el Departamento de Ventas de Eurogen, Elettrogen e Interpower, todas ellas empresas generadoras.
El Sr. Gallo es ingeniero electronico del Politecnico di Milano (Milan, Italia).

Patricio Gomez-Sabaini C.
Director y miembro del Comité de Directores

El Sr. Gomez-Sabaini es director ejecutivo y socio de Sur Capital Partners, un fondo de inversiones privado, desde el afio 2005. Ha
sido director de BO Packaging, un fabricante de embalajes con operaciones en Chile y Pert, desde el afio 2013; de El Tejar Ltda., una
empresa agricola con negocios en Brasil y Bolivia, desde el afio 2007; y de Nortel, una empresa de telecomunicaciones, desde el aino
2016. Fue miembro del Directorio de Integramédica, una empresa del sector salud chileno, entre los afios 2001 y 2010; y de TIBA, un
proveedor de servicios satelitales para la industria de television por cable en América Latina, entre los afios 2002 y 2012. Entre los aiios
1999 y 2004, el Sr. Gomez-Sabaini ejercio el cargo de director gerente de General Electric Capital — GE Equity, un fondo de inversiones.
Es graduado en Administracion de Empresas de la George Mason University (Fairfax, Estados Unidos) y posee un MBA de la George
Washington University (Washington, D.C., Estados Unidos).

Hernan Somerville S.
Director, presidente y experto financiero del Comité de Directores

El Sr. Somerville ha sido director gerente y socio de Fintec, una empresa de asesoria y administracion de inversiones, desde el aflo
1989. Entre los afios 1992 y 2010 ocup6 el cargo de presidente de la Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras. Entre los afios
2002 y 2010 fue miembro consejo empresarial del Foro de Cooperacion Economica Asia-Pacifico (APEC) y presidente de la Fundacion
Chilena del Pacifico, una fundaciéon que articula la integracion de los paises del Pacifico. Fue presidente de la Federacion
Latinoamericana de Bancos entre los afios 1994 y 1996. Entre los afios 1983 y 1988 fue director coordinador de la Deuda Externa del
Banco Central de Chile. El Sr. Somerville fue también presidente de la Confederacion de la Produccion y el Comercio; de Transbank
S.A., empresa administradora de tarjetas de crédito y débito; e integrante del Directorio de INACAP, una institucion de educacion
técnica superior. Posee el grado de licenciado en Derecho de la Universidad de Chile y postgrados de la Universidad de Yale (New
Haven, Estados Unidos) y de la Escuela de Derecho de la Universidad de Nueva York (Ciudad de Nueva York, Estados Unidos).

José Antonio Vargas L.
Director

El Sr. Vargas, presidente de Codensa y Emgesa, nuestras filiales colombianas, desde 2006, tiene mas de 20 afios de experiencia en
el sector energético colombiano, especialmente en las industrias del gas, carbon y electricidad. Entre los afios 1999 y 2006 fue gerente
general de la Empresa de Energia de Bogota, una empresa de transmision de electricidad. Con anterioridad ocup6 diversos cargos en el
servicio publico, incluidos el de presidente de la Comision de Integracion Energética Regional; presidente para los paises de América
Latina y el Caribe del Consejo Mundial de la Energia; ministro de la Presidencia del Gobierno colombiano; embajador de Colombia
ante la Union Europea, el Reino de Bélgica y el Gran Ducado de Luxemburgo, asi como también el de Representante Comercial del
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Gobierno de Colombia en Europa Mediterranea. El Sr. Vargas es licenciado en Derecho del Colegio Mayor de Nuestra Sefiora del
Rosario (Bogota, Colombia), especializado en Administracién Publica y Privada.

Enrico Viale
Director

El Sr. Viale fue presidente del Directorio de Enel Generacion Chile hasta abril de 2016. Entre los afnos 2008 y 2014 ocup¢ el cargo
de director de Operaciones de Enel, encargado de administrar los intereses de Enel en OGK-5 y Rusenergosbyt y de apoyar las
operaciones de gas de Sever Energia, antes de asumir como gerente nacional y gerente general de Enel Rusia. El Sr. Viale se integré a
Enel el afio 2003 como responsable regional para Europa Suroriental y desempeiid diversos cargos en Enel, tales como gerente general
de Enel Maritza Este 3. Antes de integrarse a Enel, fue vicepresidente de ABB, una empresa tecnologica global. Fue también gerente de
Administracion y Finanzas de Ansaldo Energia, un proveedor de centrales de generacion, entre otros cargos en el area financiera. Es
ingeniero civil especializado en ingenieria hidraulica de la Universidad Politécnica de Turin (Turin, Italia) y posee un MBA de la
Universidad de Santa Clara (Santa Clara, Estados Unidos).

Funcionarios ejecutivos

Los siguientes eran los funcionarios ejecutivos al 31 de diciembre de 2017.

La direccion comercial de nuestros funcionarios ejecutivos es ¢c/o Enel Américas S.A., Santa Rosa 76, Santiago, Chile.

Funcionarios ejecutivos Cargo Fecha de nombramiento
Luca D’Agnese Gerente General 2015
Antonio Barreda T.(V Gerente de Aprovisionamiento 2015
Emanuele Brandolini Gerente de Planificacion y Control 2017
Raffaele Cutrignelli Gerente de Auditoria Interna 2016
Javier Galan A.® Gerente de Administracion, Finanzas y Control 2014
Francesco Giorgianni ¢ Gerente de Asuntos Institucionales 2014
José Miranda M. Gerente de Comunicaciones 2014
Alain Rosolino® Gerente de Recursos Humanos y Organizacion 2016
Domingo Valdés P. Fiscal 1999

(1) EI Sr. Barreda renunci6 a su cargo en octubre de 2017.

(2) EIl Sr. Paolo Pallotti reemplazo al Sr. Galan como gerente de Administracion, Finanzas y Control en febrero de 2018.

(3) El Sr. Giorgianni ocup6 el cargo de gerente de Asuntos Institucionales hasta julio de 2017.

(4) La Sra. Liliana Schnaidt reemplazo al Sr. Rosolino como gerenta de Recursos Humanos y Organizacion en febrero de 2018.

Los Sres. Rosolino, Miranda y Valdés son o han sido funcionarios ejecutivos de Enel Américas, pero han recibido remuneraciones
solamente por Enel Chile S.A. Ellos prestan sus servicios a nuestra Compaiiia en virtud de un contrato interempresa.

Las siguientes son las breves descripciones biograficas de nuestros funcionarios ejecutivos, todos los cuales residen en Chile.

Luca D’Agnese ocupd los cargos de director de la Division Europa del Este y presidente del Directorio y gerente general de
Slovenské Elektrarne, una filial de Enel en la Republica de Eslovaquia. El Sr. D’Agnese se integr6 a Enel en el afio 2011 como gerente
nacional en Rumania. Entre los afios 2007 y 2010 se desempeiidé como gerente general de Energy Capital, una empresa de inversiones
italiana especializada en ERNC. El afio 2006 ocup0 el cargo de director de Operaciones en Terna, un operador de la red de transmision
eléctrica italiana, el que se fusiond con Gestore della Rete di Transmissione Nazionale (GRTN), una empresa de transmision italiana,
en la cual el Sr. D’ Agnese se desempefio como gerente general entre los afios 2003 y 2005. Es licenciado en Fisica de la Scuola Normale
Superiore di Pisa (Pisa, Italia) y posee un MBA de la escuela de negocios INSEAD (Fontainebleau, Francia).

Antonio Barreda T., ocup6 el cargo gerente de Aprovisionamiento entre los afios 2016 y 2017, y fue subdirector de Obras y
Servicios de América Latina entre los afios 2008 y 2014. Desde el afio 2001 hasta el afio 2008 fue subdirector de Relaciones Comerciales
con Proveedores y de Compras de Servicios Corporativos de Enel Américas. Desde el afio 2000 al afio 2001, el Sr. Barreda ocup¢ el
cargo de gerente de Contratos de CAM, una antigua subsidiaria de Enel Américas. El Sr. Barreda es ingeniero de ejecucion eléctrico de
la Universidad de Santiago y tiene un Magister en Administraciéon de Empresas de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile (Santiago,
Chile).

Emanuele Brandolini se desempefi6é como jefe de Planificacion y Control en Enel Green Power entre los afios 2015 y 2016, jefe
de Planificacion y Control en Enel Distribuzione entre los afios 2013 y 2014, jefe de Control de Inversiones y Valoracion Financiera de
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Enel SpA entre los afios 2010 y 2013, y jefe de Valoracion de Iniciativas Comerciales Internacionales en Enel Internacional entre los
afos 2006 y 2010. Antes de integrarse a Enel SpA en el afio 2006, fue encargado de analisis econémicos y financieros de la Division
Refinerias de ERG Petroli S.p.a, un proveedor italiano de productos del petrdleo, y consultor en Accenture S.p.A. El Sr. Brandolini es
ingeniero industrial de la Universita degli Studi Tor Vergata (Roma, Italia) y posee un MBA de la Escuela de Administracion SDA
Bocconi (Milan, Italia).

Raffaele Cutrignelli ha ocupado el cargo de gerente de Auditoria Interna desde octubre de 2016. Entre los afios 2015 y 2016, el
Sr. Cutrignelli fue gerente de Auditoria de Codensa y Emgesa, las filiales colombianas de Enel Américas. Desde el afio 2013 al afio
2015, fue gerente de Auditoria para América Latina de Enel Green Power en Brasil, y desde el 2011 al 2012 ocup6 un cargo similar en
Enel Green Power en Estados Unidos. Entre los afios 2008 y 2010, el Sr. Cutrignelli fue gerente de Auditoria Interna en Enel OGK-5
en Mosct, Rusia. El Sr. Cutrignelli se gradu6 en Economia Internacional en la Nottingham Trent University (Nottingham, Reino Unido),
y tiene un Master en Auditoria y Controles Internos de la Universita di Pisa (Pisa, Italia).

Javier Galan A., nuestro ex gerente de Administracion, Finanzas y Control, ocupé el mismo cargo en una division de Enel en Italia
entre los afios 2013 y 2014. Entre los afios 2006 y 2013 fue director de Finanzas de Endesa Espafia. El afio 1993, el Sr. Galan fue
nombrado gerente de Administracion y Finanzas de Endesa Desarrollo, empresa en la que inici6 la expansion de Endesa Espaiia a
América Latina. Desempeiid cargos ejecutivos en Finanzas, Planificacion y Control, Estrategia, y Fusiones y Adquisiciones, y fue
integrante de diversos Directorios. Antes de integrarse a Endesa Espafia como gerente de Operaciones Internacionales en el afio 1992,
trabajo en el Departamento de Finanzas Corporativas del Chase Manhattan Bank en Londres y Madrid, y como tesorero de Red Eléctrica
de Espafia S.A., un operador del sistema eléctrico espafiol. El Sr. Galan es licenciado en Economia de la Universidad Complutense de
Madrid (Madrid, Espafia), y posee un MBA del Instituto de Empresas de Madrid (Madrid, Espafia) y un postgrado de la Escuela de
Negocios IESE (Madrid, Espaiia).

Francesco Giorgianni fue gerente de Asuntos Institucionales de Enel Américas desde el afio 2014 hasta el afio 2017, ocupando el
mismo cargo en Enel desde el afio 2011. Entre los afios 2007 y 2011 se desempefié como director de Asuntos Institucionales Europeos
e Italianos de Enel en Roma. Entre los afios 2004 y 2007 fue director de Asuntos Institucionales Europeos en representacion de Enel en
Bruselas. Durante el periodo 2000 - 2004 fue director de Politicas Regulatorias y Antimonopolio en Enel. El Sr. Giorgianni posee una
licenciatura en Derecho de la Universita di Roma La Sapienza (Roma, Italia), el grado de Master en Administracion Ptblica de la Scuola
Nazionale dell” Amministrazione (Roma, Italia), y un postgrado de la London Business School (Londres, Inglaterra). El Sr. Giorgianni
es miembro del Colegio de Abogados de Roma.

José Miranda M. ha ocupado el cargo de gerente de Comunicaciones de Enel Chile desde febrero de 2016. Antes de integrase a
nuestra Compaiiia, el Sr. Miranda trabajo durante 11 afios en Television Nacional de Chile (TVN), un canal de television estatal chileno,
como productor de distintos programas que cubrian eventos nacionales e internacionales. Entre los afios 2011 y 2014, el Sr. Miranda
fue productor general del Area de Entretenimiento y productor ejecutivo a cargo del Contenido Empresarial Internacional y Nacional.
Entre los afios 2008 y 2010 trabajoé como productor general del canal de noticias chileno “Canal 24 Horas”, otro canal de TVN. El
Sr. Miranda es comunicador audiovisual titulado en el DuocUC (Santiago, Chile) y tiene un diplomado en Habilidades Directivas de la
Universidad de Chile (Santiago, Chile).

Paolo Pallotti, nuestro gerente de Administracion, Finanzas y Control desde febrero de 2018, ocup6 el mismo cargo en Italia,
dirigiendo la totalidad de los negocios de Enel en ese pais, entre los afios 2014 y 2018. El afio 2012 se desempeiidé como gerente de
Administracion y Finanzas en la division Infraestructura y Redes de Enel. A fines del afio 2009 fue nombrado director de Planificacion
Estratégica y Fusiones y Adquisiciones del grupo Enel. Con anterioridad, el Sr. Pallotti desempefi6 un alto cargo en el equipo de Fusiones
y Adquisiciones que llevo a cabo la oferta publica de adquisicion de Endesa S.A. (Espafia) el afio 2007 y también un alto cargo en la
division Latam de Enel Espafia. Fue director de Enel Energia S.p.A. entre los afos 2015 y 2018 y de Enel Italia S.r.L entre los afios
2017 y 2018. Ha sido presidente del Directorio de Enel Produzione S.p.A., presidente de Maritza East III Power Holding BV y de Enel
ESN Energo BV, director del grupo Viesgo y miembro del Consejo Supervisor de Slovenské Elektrarne. Entre los afios 2009 y 2013
ensefio Estrategia Comercial, Economia y Administracion en la Universidad LUISS, y fue profesor del Programa de MBA en Energia
de la misma universidad entre los afios 2009 y 2010. El Sr. Pallotti es ingeniero electronico de la Universita degli Studi di Ancona.

Alain Rosolino fue gerente de Recursos Humanos y Organizacion en nuestra Compaiiia y en Enel Chile desde octubre de 2016
hasta enero de 2018. Anteriormente fue nuestro gerente de Auditoria Interna a partir de febrero de 2016 y también gerente de Auditoria
Interna de Enel Chile a partir de diciembre de 2012. Se integrd a Enel en el afio 2003, y ha desempefiado diversos cargos en el area de
auditoria de Enel, Enel Rumania, Enel Green Power, Enel Latin America y, desde el 2011 hasta el 2012, de Enel (Peninsula Ibérica y
América Latina). El Sr. Rosolino es graduado en Administracion de Empresas de la Libera Universita Internazionale degli Studi Sociali
Guido Carli (Roma, Italia).

Domingo Valdés P. ha sido también fiscal de Enel Chile desde marzo de 2016. El Sr. Valdés es secretario de los Directorios de
Enel Chile y Enel Américas, y profesor de Derecho Comercial y Antimonopolio de la Universidad de Chile. Se integré a Enel
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Distribucion Chile en el afio 1993 y a Enel Américas en el afio 1997. El Sr. Valdés fue pasante en los siguientes estudios juridicos de la
ciudad de Nueva York: Milbank, Tweed, Hadley & McCloy LLP y Chadbourne & Parke LLP. Antes de unirse a nosotros, el Sr. Valdés
fue abogado del Departamento Corporativo del Chase Manhattan Bank, N.A. en Chile y un asociado de Carey & Cia., un estudio juridico
con sede en Santiago. El Sr. Valdés es licenciado en Derecho de la Universidad de Chile y tiene el grado de Master en Derecho de la
University of Chicago (Illinois, EE.UU.).

Segun nuestro leal entender, no existe ningtn tipo de relacion entre las personas nombradas precedentemente.

B. Remuneraciones

En la JOA celebrada el 27 de abril de 2017, nuestros accionistas aprobaron la actual politica de remuneraciones de nuestro
Directorio. A los directores se les paga una remuneracion anual variable equivalente al 0,1% de nuestras ganancias netas del ejercicio
actual reflejadas en los estados financieros consolidados. A los directores también se les paga una remuneraciéon mensual, en forma
anticipada, dependiendo de su asistencia a las sesiones de Directorio y su participacion en calidad directores de cualquiera de nuestras
filiales. La compensacion de los directores consiste en una remuneracion fija mensual de UF 180 y una remuneracion adicional de UF 66
por sesion, hasta un maximo de 15 sesiones en total, incluidas las sesiones ordinarias y extraordinarias, dentro del correspondiente
ejercicio fiscal. Las remuneraciones mensuales (fijas y variables) son consideradas como anticipos de la remuneracion variable anual.
En el caso de la remuneracion anual variable, los montos recibidos a modo de anticipos deben ser deducidos del total, sin derecho a
solicitar un reembolso si la remuneracion variable es inferior al monto total de los anticipos. Una vez que son aprobadas nuestras
ganancias netas en la JOA del afo siguiente, se procede a pagar a los directores la diferencia entre la remuneracion anual variable y el
total de remuneraciones pagadas en forma anticipada, pero solo si el monto resultante es positivo. Seglin esta politica, al presidente del
Directorio se le paga el doble de la remuneracion que reciben los demas directores.

Los miembros de nuestro Comité de Directores reciben una remuneracion anual variable equivalente a un porcentaje de 0,11765
por mil de nuestras ganancias netas del ejercicio respectivo, una remuneracion fija mensual de UF 60 y una remuneracion adicional de
UF 22 por sesion, hasta un maximo de 15 sesiones en total, incluidas las sesiones ordinarias y extraordinarias, dentro del correspondiente
ejercicio fiscal. Las remuneraciones mensuales (fijas y variables) son consideradas como anticipos de la remuneracién variable anual.
En el caso de la remuneracion anual variable, los montos recibidos a modo de anticipos deben ser deducidos del total, sin derecho a
solicitar un reembolso si la remuneracion variable es inferior al monto total de los anticipos. Una vez que son aprobadas nuestras
ganancias netas en la JOA del afo siguiente, se procede a pagar a los directores la diferencia entre la remuneracion anual variable y el
total de remuneraciones pagadas en forma anticipada, pero solo si el monto resultante es positivo.

Si un miembro ocupa el cargo de director en uno o mas Directorios de las filiales y/o asociadas, o bien, si es director de otras
empresas o sociedades en las cuales el grupo econémico mantiene una participacion directa o indirecta, ese director sélo recibe la
remuneracion por un Directorio. Los funcionarios ejecutivos de nuestra Compaiiia y/o de nuestras filiales o asociadas no reciben ninguna
remuneracion si ocupan el cargo de director de una empresa subsidiaria, afiliada o asociada de cualquier forma a nuestra Compaiiia.

En el afio 2017, la remuneracion total pagada a cada uno de nuestros directores, incluida la remuneracion por asistencia a las sesiones
del Comité de Directores, fue la siguiente:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Remuneracién Remuneracién Comité de
Director fija variable® Directores Total
(en miles de US$)

Borja Acha B@ — — — —
José Antonio Vargas L® — — — —
Domingo Cruzat A. 131 — 43 173
Livio Gallo® — — — —
Patricio Gémez S. 133 — 44 177
Hernan Somerville S. 133 — 44 177
Enrico Viale® — — — —
Total 397 — 130 527

(1) Incluye todo saldo positivo contra la remuneracion anual variable pagada por anticipado. En el afio 2017, el saldo fue negativo, por lo que no
hubo una compensacion variable adicional.
(2) Los Sres. Acha, Gallo y Viale renunciaron a la remuneracion que les correspondia por ocupar el cargo de directores.
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No proporcionamos ninguna informacion a nuestros accionistas u otras personas sobre la remuneracion de un funcionario ejecutivo
individual. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, la remuneracion bruta total, pagada o devengada, de todos nuestros
funcionarios ejecutivos ascendi6é a US$ 4 millones en remuneraciones fijas pagadas por la Compafiia. Los funcionarios ejecutivos son
candidatos a recibir una remuneracion variable en virtud de un plan de bonos. Los bonos anuales son pagados a nuestros funcionarios
ejecutivos por alcanzar las metas de toda la empresa y por su contribucion individual a nuestros resultados y objetivos. El plan de bonos
anuales contempla bonos de distintos montos segun la antigiiedad, que consisten en un determinado multiplo del sueldo mensual bruto.
En el afio 2017 no pagamos ninguna remuneracion variable a los funcionarios ejecutivos que son nacionales de otro pais, puesto que
ellos recibieron su bono variable en su pais de origen. Las remuneraciones de los funcionarios ejecutivos que no son expatriados fueron
pagadas exclusivamente por Enel Chile y dichos funcionarios prestan servicios a la Compaiiia en virtud de un contrato interempresa.
Por lo tanto, en el afio 2017 sus bonos variables fueron pagados por Enel Chile.

Hemos suscrito acuerdos de indemnizacion por afios de servicio con todos nuestros funcionarios ejecutivos; segun dichos
acuerdos, pagaremos una indemnizacion por afios de servicio en caso renuncia voluntaria o término de la relacion laboral por mutuo
acuerdo entre las partes. La indemnizacion por afios de servicio no es pagada en aquellos casos en que el término de la relacion laboral
se debe, entre otras causas, a una conducta ilicita intencional, negociacion prohibida, ausencias injustificadas o abandono de deberes,
segun la definicion asignada a estos términos en el Articulo 160 del Codigo del Trabajo chileno. Todos nuestros empleados tienen el
derecho de recibir la indemnizacion legal por afios de servicio en caso de término de la relacion laboral por necesidades de la empresa,
segun la definicion asignada a este término en el Articulo 161 del Cédigo del Trabajo chileno. Durante el ejercicio 2017 no acumulamos
ni establecimos una reserva por este concepto, puesto que nuestros funcionarios ejecutivos son nacionales de otro pais y recibiran su
indemnizacion por afios de servicio en su pais de origen.

C. Précticas del directorio

El Directorio en funciones al 31 de diciembre de 2017 fue elegido en la JOA celebrada el 28 de abril de 2016, por un periodo de
tres aflos que termina en abril de 2019. Para obtener mayor informacion sobre cada uno de los directores y el afio en el que fueron
elegidos para formar parte del Directorio, véase el “item 6. Directores, administracion superior y empleados — A. Directores y
administracion superior”. Los miembros del Directorio no mantienen con nosotros ni con ninguna de nuestras filiales contratos de
servicios que les otorguen beneficios en caso de término de sus servicios.

Gobierno corporativo

De conformidad con nuestros estatutos, nuestra empresa es administrada por un Directorio compuesto de siete directores que son
elegidos por nuestros accionistas en una JOA. Cada director permanece en su cargo durante un periodo de tres afios. Al término de dicho
periodo, los directores pueden ser reelegidos o reemplazados. Los directores pueden ser reelegidos indefinidamente. La legislacion
chilena no permite periodos escalonados. En el caso de producirse una vacante en el Directorio dentro del periodo de tres afios, el
Directorio podra nombrar un director provisional para llenar dicha vacante. Cualquier vacante obliga a proceder a la eleccion de todos
los miembros del Directorio en la proxima JOA.

La Ley de Sociedades Anoénimas chilena establece que el Directorio de una compaiiia es responsable de su administracion y
representacion en todas aquellas materias relacionadas con su giro social, con sujecion a las disposiciones de los estatutos de la compaiia
y las resoluciones adoptadas por los accionistas. Ademas de los estatutos, nuestro Directorio ha adoptado reglamentos y politicas que
norman nuestros principios de gobierno corporativo.

Nuestras politicas de gobierno corporativo se encuentran incluidas en las siguientes politicas o procedimientos: el Estatuto del
Directivo, el Codigo de Conducta del Empleado, el Manual de Manejo de Informacion que es de Interés para el Mercado (el Manual),
la Politica de Derechos Humanos, el Codigo Etico y el Plan de Tolerancia Cero con la Corrupcién (el Plan TCC), el Modelo de
Prevencion del Riesgo Penal, las Directrices 231: Directrices aplicables a las filiales no italianas conforme al Decreto Legislativo 231
del 8 de junio de 2001 (las Directrices 231) y los procedimientos emitidos en cumplimiento con la Norma de Caracter General N° 385
de la CMF. El Estatuto del Directivo, aprobado por nuestro Directorio el 28 de mayo de 2003 y el Cdodigo de Conducta del Empleado
explican nuestros principios y valores éticos, establecen las normas aplicables a nuestras relaciones con los clientes y proveedores, y
establecen los principios que deben observar nuestros empleados, incluidos la conducta ética, el profesionalismo y la
confidencialidad. Los documentos antes mencionados imponen también limitaciones a las actividades que pueden realizar nuestros
ejecutivos y empleados fuera del &mbito laboral.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento con la Ley de Mercado de Valores N° 18.045 y las normas de la CMF, nuestro Directorio
aprobo el Manual en la sesion celebrada el 28 de mayo de 2008. Este documento aborda las normas aplicables a la informacion relativa
a las transacciones de nuestros titulos y los de nuestras filiales efectuadas por los directores, la administracion, los principales ejecutivos,
los empleados y otras partes relacionadas; la existencia de periodos de restriccion para dichas transacciones por parte de los directores,
principales ejecutivos y otras partes relacionadas; la existencia de mecanismos para la continua entrega de informacién que es de interés
para el mercado; y los mecanismos para proteger la informacion confidencial. El Manual fue dado a conocer al publico en el afio 2008
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y se encuentra incluido en nuestro sitio web www.enelamericas.cl. El Manual fue modificado en el afio 2010 con el objeto de cumplir
con las disposiciones de la Ley N° 20.382 (Ley que introduce perfeccionamientos a la normativa que regula el gobierno corporativo).

Las disposiciones de este Manual son aplicables a los miembros de nuestro Directorio, como también a aquellos de nuestros
ejecutivos y empleados que tienen acceso a informacion confidencial, y especialmente a aquellos que trabajan en areas relacionadas con
los mercados de valores.

Nuestro Directorio aprobo un procedimiento relativo a la relacion entre Personas Politicamente Expuestas (Procedimiento Personas
Politicamente Expuestas y Conexas) y nuestra Compaiiia, el cual establece una norma especifica para las relaciones comerciales y
contractuales entre ellas. La Politica de Derechos Humanos incorpora y adapta los principios generales de las Naciones Unidas sobre
derechos humanos a nuestra realidad corporativa.

Con el objeto de complementar las normas de gobierno corporativo antes mencionadas, nuestro Directorio aprobé el Codigo Etico
y el Plan TCC en su sesion del 24 de junio de 2010. El Cédigo Etico se basa en principios generales, tales como la imparcialidad,
honestidad, integridad y otras normas éticas de similar importancia que esperamos que cumplan nuestros empleados. El Plan TCC
refuerza los principios incluidos en el Codigo Etico, dando especial énfasis a la prevencién del soborno, el trato preferencial y otras
materias similares. En su sesion celebrada el 19 de enero de 2017, nuestro Directorio aprobo la modificacion del Cédigo Etico y el Plan
TCC con el objeto de eliminar la referencia a la Ley N° 19.885 en conexion con las donaciones politicas para prohibirlas totalmente.

En su sesion celebrada el 29 de marzo de 2011, nuestro Directorio aprobé el Modelo de Prevencion de Riesgos Penales con el objeto
de cumplir con la Ley N° 20.393 del 2 de diciembre de 2009, la cual establece la responsabilidad penal de las persona juridicas en los
delitos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y cohecho de funcionarios ptblicos. La ley insta a las empresas a adoptar
este modelo, cuya implementacion involucra el cumplimiento de los deberes de gestion y supervision. La adopcion del Modelo de
Prevencion de Riesgos Penales mitiga, y en algunos casos reduce, los efectos de la responsabilidad penal incluso si se ha cometido un
delito.

En su sesion del 28 de octubre de 2016, nuestro Directorio aprobd “El Plan de Cumplimiento Global de la Responsabilidad Penal
Corporativa”, el cual fue incorporado en el Modelo de Prevencion de Riesgos Penales para reflejar las normas actuales, y designo al Sr.
Rafael Cutrignelli como la persona responsable de la Prevencion de Riesgos Penales y del Programa de Cumplimiento Global de la
Responsabilidad Penal Corporativa, conforme a lo exigido por el Modelo de Prevencion de Riesgos Penales. El Sr. Cutrignelli es también
gerente de Auditoria Interna de Enel Chile y de Enel Américas.

E1 27 de octubre de 2010, nuestro Directorio aprobo las Directrices 231. Las Directrices 231 se definieron de acuerdo con el Decreto
Legislativo 231 italiano, el cual fue promulgado el 8 de junio de 2001. Establecen un programa de cumplimiento que identifica las
conductas esperadas de las partes relacionadas de las subsidiarias no italianas de Enel. Considerando que nuestro accionista controlador,
Enel, cumple con el Decreto Legislativo 231 italiano, el cual establece la responsabilidad de gestion de las compaiiias italianas a raiz de
ciertos delitos cometidos en Italia o en el extranjero, en nombre o en beneficio de dichas entidades, incluidos los delitos descritos en la
Ley N° 20.393 chilena, estas directrices establecen un conjunto de medidas, con las normas de conducta esperadas de todos los
empleados, asesores, auditores, ejecutivos, directores, consultores, contratistas, socios comerciales, agentes y proveedores. El Decreto
Legislativo 231 incluye distintas actividades de naturaleza preventiva que son coherentes con, y forman parte de, las exigencias y el
cumplimiento de la Ley N° 20.393 chilena, la cual dice relacion con la responsabilidad penal de las personas juridicas. Estas directrices
son complementarias a las normas incluidas en el Codigo Etico y en el Plan TCC.

El 29 de noviembre de 2012, la CMF emiti6 la Norma de Caracter General N° 341, que fija las normas de entrega de la informacion
relacionada con el cumplimiento de las normas de gobierno corporativo adoptadas por las sociedades andnimas y establece los
procedimientos, mecanismos y politicas indicados en el Anexo a la Norma de Caracter General. El proposito de esta norma es
proporcionar informacion confiable a los inversionistas sobre las politicas y practicas de buen gobierno corporativo adoptadas por las
sociedades anonimas, que nos incluye a nosotros, y permitir a ciertas entidades, tales como las bolsas de valores, que efectien sus
propios analisis para ayudar a los distintos participantes del mercado a entender y evaluar el compromiso de las empresas. La Norma de
Caracter General N° 341 fue reemplazada por la Norma de Caracter General N° 385, dictada por la CMF el 8§ de junio de 2015. Los
objetivos de esta norma son similares a los de las Norma de Caracter General N° 341, pero incluye materias adicionales, mediante la
separacion de cada politica en distintas politicas mas detalladas. Materias tales como la no discriminacion, la inclusion y sostenibilidad
son particularmente importantes en esta nueva norma. El Anexo a la Norma de Caracter General N° 385 se divide en las siguientes
cuatro secciones con respecto a qué es lo que las sociedades deben informar sobre las practicas corporativas que han adoptado: (i) el
funcionamiento y composicion del directorio; (ii) las relaciones entre la empresa, los accionistas y el piiblico en general; (iii) la gestion
y control de riesgos; y (iv) la evaluacion por parte de un tercero. Las sociedades anonimas deben enviar a la CMF esta informacion sobre
las practicas de gobierno corporativo a mas tardar el 31 de marzo de cada afio, usando como criterios los contenidos del Anexo a la
norma. Sininguna practica es adoptada, la empresa debe explicar los motivos a la CMF. La informacion debe referirse al afio calendario
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terminado el 31 de diciembre anterior a su envio. Ademas, dicha informacion debe estar a disposicion del publico en el sitio web de la
empresa y debe ser enviada a las bolsas de valores.

Cumplimiento con las normas sobre gobierno corporativo para la admision a cotizacion de la Bolsa de Valores de Nueva York

El siguiente es un resumen de las diferencias importantes entre nuestras practicas de gobierno corporativo y aquellas aplicables a
los emisores estadounidenses, conforme a las normas de gobierno corporativo de la NYSE.

Independencia y funciones del Comité de Directores (Comité de Auditoria)

La legislacion chilena exige que al menos dos tercios de los integrantes del Comité de Directores sean directores independientes.
Segtin el Articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, un miembro no seria considerado como independiente si dentro de los ultimos 18 meses:
(1) ha mantenido una relacion de naturaleza y monto importante con la compaiiia, con otras compafiias del mismo grupo, con el accionista
controlador o con los ejecutivos principales de cualquiera de las anteriores, o bien, si ha sido director, gerente, administrador o ejecutivo
de las mismas; (ii) ha tenido alguna relacion familiar con cualquiera de los miembros descritos en el punto (i) precedente; (iii) ha sido
director, gerente, administrador o ejecutivo principal de una organizacion sin fines de lucro que ha recibido contribuciones de las
personas descritas en el punto (i) precedente; (iv) ha sido un socio o accionista que tenia el control, directo o indirecto, de un 10% o mas
del capital social, o ha sido un director, gerente, administrador o ejecutivo principal de una entidad que ha prestado servicios de
consultoria o legales a cambio de una contraprestacion importante o servicios de auditoria externa a las personas enumeradas en el punto
(1) precedente; y (v) ha sido un socio o accionista que tenia el control, directo o indirecto, de un 10% o mas del capital social o ha sido
un director, gerente, administrador o ejecutivo principal de los principales competidores, proveedores o clientes. En el caso de que no
hubiesen suficientes directores independientes en el Directorio para integrar el Comité de Directores, la legislacion chilena establece
que el director independiente debe designar al resto de los miembros que integraran dicho Comité de Directores, eligiéndolos de entre
los miembros del Directorio que no cumplen con los requisitos de independencia establecidos en la legislacion chilena. La legislacion
chilena también exige que todas las sociedades anonimas con una capitalizacion de mercado de al menos UF 1.500.000 (US$ 65 millones
al 31 de diciembre de 2017) y con al menos un 12,5% de sus acciones con derecho de voto en manos de accionistas que controlen o
posean, individualmente, menos de un 10% de dichas acciones, deben tener al menos un director independiente y un Comité de
Directores.

Segun las normas de gobierno corporativo de la NYSE, todos los miembros del Comité de Directores deben ser independientes. El
Comité de Auditoria de una empresa estadounidense debe desempeiiar las funciones detalladas en las Normas 303A.06 y 303A.07 del
Manual de Compaiiias Cotizadas de la NYSE. A partir del 31 de Julio de 2005, a las compaifiias extranjeras se les exige cumplir con la
Norma 303A.06, pero no con la Norma 303A.07. Desde el 31 de julio de 2005, hemos cumplido con el requisito de independencia y
funcionamiento que establece la Norma 303A.06.

El 29 de junio de 2005, nuestro Directorio cre6 un Comité de Auditoria compuesto por tres directores que también eran miembros
del Directorio, tal como lo exige la Ley Sarbanes-Oxley (SOX, por sus siglas en inglés) y las normas de gobierno corporativo de la
NYSE. En la Junta Extraordinaria de Accionistas (JEA) celebrada el 22 de abril de 2010, se aprobd la modificacion de nuestros estatutos
y el Comité de Auditoria se fusion6 con el Comité de Directores.

Conforme a nuestros estatutos, todos los miembros del Comité de Directores deben cumplir con el requisito de independencia
estipulado por la NYSE. El comité de Directores esta conformado por tres miembros del Directorio y cumple con el Articulo 50 bis de
la Ley N° 18.046, como también con los criterios y requisitos de independencia establecidos en la ley SOX y por la SEC y la NYSE. A
la fecha de este Informe, el Comité de Directores cumplia con las condiciones del Comité de Auditoria, seglin las normas sobre gobierno
corporativo de la SOX, la SEC y la NYSE. Debido a ello, tenemos un solo comité, el Comité de Directores, que entre sus funciones
debe cumplir con los deberes asignados a un Comité de Auditoria.

Nuestro Comité de Directores desempeiia las siguientes funciones

+ revisa los estados financieros e informes de los auditores externos antes de presentarlos a los accionistas para su aprobacion;

*  presenta propuestas al Directorio, el cual presentara sus propias propuestas a las juntas de accionistas, respecto de la seleccion
de auditores externos y agencias calificadoras privadas;

» revisa la informacidn relacionadas con nuestras transacciones con partes relacionadas e informa la opinién del Comité de
Directores al Directorio;

» revisa el esquema y los planes de compensaciones de los gerentes, ejecutivos y empleados;

» prepara el Informe Anual de Gestion, incluidas las recomendaciones principales para los accionistas;
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* informa al Directorio sobre la conveniencia de contratar auditores externos para proporcionar servicios no relacionados con
auditorias, siempre que dichos servicios no estén prohibidos por ley porque podrian afectar la independencia de los auditores
externos;

*  supervisa el trabajo de los auditores externos;

* revisay aprueba el plan de auditoria anual de los auditores externos;

+ evalua las calificaciones, independencia y calidad de los servicios de auditoria;

+ elabora politicas relacionadas con la contratacién de antiguos miembros de la firma auditora externa;

* revisay analiza los problemas y desacuerdos entre la gerencia y los auditores externos relacionados con el proceso de auditoria;

+ establece los procedimientos para la recepcion y tratamiento de los reclamos relacionados con materias contables, controles
internos y auditorias;

» realiza todas las demas funciones asignadas al Comité en los estatutos, por el Directorio o por nuestros accionistas.

Normas de gobierno corporativo

Las normas de gobierno corporativo de la NYSE exigen que las empresas estadounidenses cotizadas adopten e informen sus normas
de gobierno corporativo. La legislacion chilena contempla esta practica a través de la divulgacion de los procedimientos relacionados
con la Norma de Caréacter General N° 385 y el Manual. También hemos adoptado el Cédigo Etico, y nuestros estatutos incluyen las
disposiciones descritas anteriormente que rigen la creacion, composicion, atribuciones, funciones y compensacion del Comité de
Directores, el cual incluye dentro de sus funciones el desempefio de los deberes de un Comité de Auditoria.

D. Empleados

La siguiente tabla muestra el ntimero total de nuestros empleados (empleados permanentes y temporales) y el nimero de empleados
(tanto permanentes como temporales) de nuestras filiales consolidadas al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, suponiendo que las
Escisiones se habian materializado al 31 de diciembre de 2015. Para obtener mayores detalles acerca de las Escisiones, véase el “item
4. Informacion sobre la Compafiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — La reorganizacion del afio 2016”.
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Compaiiia 2017 2016 2015

Argentina

Costanera 439 470 485
El Chocon 52 58 47
Edesur 4.251 4.297 4.157
Enel Trading Argentina 27 17 16
Dock Sud 87 88 84
CTM y TESA 5 5 5
Total personal en Argentina 4.861 4,935 4.794
Brasil

Cachoeira Dourada 85 82 79
Fortaleza 61 66 76
Cien 35 37 39
Enel Distribucion Rio® 1.075 1.103 1.217
Enel Distribucion Ceara 1.163 1.140 1.186
Enel Brasil 72 71 62
Enel Distribucion Goias 1.098 — —
Total personal en Brasil 3.589 2.499 2.659
Chile

Enel Américas 55 62 87
Total personal en Chile 55 62 87
Colombia

Emgesa 604 558 510
Codensa 1.376 1.340 1.034
Total personal en Colombia 1.980 1.898 1.544
Peru

Enel Generacion Peru 276 256 260
Enel Distribucion Pera 588 620 610
Enel Generacion Piura 44 52 56
Generalima — 2 5
Total personal en Per( 908 930 931
Total personal @ 11.393 10.324 10.015

(1) Incluye a Enel Solugdes S.A.
(2) El total de empleados temporales es insignificante.

Chile
Somos parte de los siguientes contratos de negociacion colectiva:
Vigencia
Compaiiia desde hasta
Enel Américas - Contrato de negociacion colectiva 1 julio de 2015 julio de 2019
Enel Américas - Contrato de negociacion colectiva 2 enero de 2016 diciembre de 2019

159



Argentina

Somos parte de los siguientes contratos de negociacion colectiva:

Vigencia
Compaiiia® desde hasta
Edesur - Contrato de negociacion colectiva 1 2004 2007
Edesur - Contrato de negociacion colectiva 2 2004 2007
El Chocon - Contrato de negociacion colectiva 1 2012 2017
Costanera — Contrato de negociacion colectiva 1 2011 2014
Costanera - Contrato de negociacion colectiva 2 2012 2015

(1) Segtn la legislacion laboral argentina, las condiciones laborales contempladas en los contratos vencidos se mantienen vigentes
hasta la suscripcion de los nuevos contratos, conforme al principio de vigencia después del término del contrato establecido en la
Ley N° 14.250 (Art. 12).

Brasil
Somos parte de los siguientes contratos de negociacion colectiva:
Vigencia

Compaiiia® desde hasta

Enel Distribucion Rio - - Contrato de negociacion colectiva octubre de 2017 septiembre de 2019
Enel Distribucion Ceara - Contrato de negociacion colectiva noviembre de 2016 octubre de 2018
Cien - Contrato de negociacion colectiva mayo de 2017 abril de 2019
Cachoeira Dourada - Contrato de negociacion colectiva mayo de 2016 abril de 2018
Fortaleza — Contrato de negociacion colectiva mayo de 2017 abril de 2019
Enel Distribucion - Contrato de negociacion colectiva mayo de 2017 abril de 2018
Enel Brasil - Contrato de negociacion colectiva octubre de 2017 septiembre de 2019

(1) Segun la legislacion laboral brasilefia, la duracion de un contrato de negociacion colectiva no puede ser superior a dos afios.

Colombia
Somos parte de los siguientes contratos de negociacion colectiva:
Vigencia

Compaiiia® desde hasta

Codensa - Contrato de negociacion colectiva 1 5 de agosto de 2015 30 de junio de 2018
Codensa - Contrato de negociacion colectiva 2 29 de abril de 2016 31 de diciembre de 2019
Emgesa - Contrato de negociacion colectiva 1 13 de agosto de 2015 30 de junio de 2018
Emgesa - Contrato de negociacion colectiva 2 1 de junio de 2016 31 de diciembre de 2019

(1) Segln la legislacion laboral colombiana, los contratos de negociacion colectiva preexistentes se renuevan automaticamente hasta la entrada en
vigencia del nuevo contrato.

Peru

Somos parte de los siguientes contratos de negociacion colectiva:

Vigencia
Compariia® desde hasta
Enel Distribucion Pera — Contrato de negociacion colectiva 1 1° de enero de 2017 31 de diciembre de 2017
Enel Distribucion Pera - Contrato de negociacion colectiva 2 1° de enero de 2017 31 de diciembre de 2017
Enel Generacion Peru - Contrato de negociacion colectiva 1 1° de enero de 2017 31 de diciembre de 2017
Enel Generacion Piura - Contrato de negociacion colectiva 1 1° de enero de 2018 31 de diciembre de 2021

E. Titularidad de acciones

Segun nuestro leal entender, ninguno de nuestros directores o ejecutivos posee mas de un 0,1% de nuestras acciones u opciones
de acciones. Es imposible confirmar si alguno de nuestros directores o funcionarios posee un derecho de usufructo, en vez de directo,
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respecto de nuestras acciones. Seguin nuestro leal entender, el nimero de acciones que poseen nuestros directores y ejecutivos es, en
total, muy inferior al 10% de nuestras acciones en circulacion.

Item 7. Principales accionistas y transacciones con partes relacionadas
A. Principales accionistas

Tenemos una sola clase de acciones de capital y los derechos de voto de Enel, nuestro accionista controlador, no son distintos a los
derechos de los demas accionistas. Al 31 de marzo de 2018, nuestros 23.623 accionistas registrados poseian 57.452.641.516 de nuestras
acciones ordinarias en circulacion. Enel, nuestro principal accionista, poseia 29.762.213.531de acciones del total de nuestras acciones
ordinarias. Los tenedores registrados de nuestros ADS a esa fecha eran seis.

No nos es factible determinar el nimero de nuestros ADS o acciones ordinarias cuyos beneficiarios efectivos son ciudadanos de
Estados Unidos, debido a que el depositario de nuestros ADS s6lo conoce a los tenedores registrados, incluida la Institucion Fiduciaria
Depositaria y las personas designadas por ésta. Debido a ello, no podemos verificar el domicilio de los beneficiarios efectivos finales
representados por los seis tenedores de ADS en Estados Unidos. Tampoco podemos determinar facilmente el domicilio de nuestros
accionistas extranjeros que poseen nuestras acciones ordinarias, ya sea directa o indirectamente.

Enel ha sido nuestro accionista controlador final desde junio de 2009. El 23 de octubre de 2014, Endesa Espafia vendio
9.967.630.058 de nuestras acciones (representativas de una participacion de un 20,3%) que poseia directamente y el 100% de su
participacion accionaria en Enel Latinoamérica (que poseia un 40,3% de nuestras acciones) a Enel Iberoamérica, una filial de Enel. En
diciembre de 2016, Enel Iberoamérica se fusion6 con Enel Latinoamérica. En el afio 2017, Enel Iberoamérica implementd una escision
transfronteriza para separar los negocios ibéricos de los latinoamericanos de Enel Iberoamérica. La escision resultd en la creacion de
Enel South America, S.R.L., una nueva empresa italiana de propiedad absoluta de Enel que fue debidamente registrada en la Camara
de Comercio de Roma en el mes de julio de 2017, y que tenia, entre otras cosas, una participacion de un 60,6% en Enel Américas. Enel
South America se fusiond con Enel el 16 de noviembre de 2017. El 14 de diciembre de 2017, Enel S.p.A. fue registrada en el sistema
tributario chileno como nuestro principal accionista y, desde entonces, Enel contintia siendo nuestro accionista controlador final, con
una participacion directa de un 51,8% a la fecha de este Informe.

Al 31 de marzo de 2018, los fondos de pensiones privados (AFP) chilenos poseian en total un 14,7% de nuestras acciones. Los
corredores de bolsa, fondos mutuos, compaiiias de seguro, fondos de capitales extranjeros y otros inversionistas institucionales chilenos
poseian, colectivamente, el 23,2% de nuestras acciones. Los tenedores de ADS poseian un 8,4% de nuestras acciones y el 1,9% restante
de nuestras acciones se encontraban en poder 23.392 accionistas minoritarios.

La siguiente tabla muestra cierta informacion relacionada con la titularidad de nuestras acciones ordinarias al 31 de marzo de 2018,
con respecto a cada accionista que sabemos que posee mas del 5% de nuestras acciones ordinarias en circulacion:

Numero de Porcentaje de las
acciones propias acciones en circulacion
Enel S.p.A. 29.762.213.531 51,8% %

Enel es una empresa de energia italiana con operaciones multinacionales en los mercados de energia y gas, principalmente de
Europa y América Latina. Enel opera en mas de 30 paises de los cuatro continentes, produce energia a través de una red con capacidad
instalada de 83 GW y distribuye electricidad y gas a través de una red que cubre 2,1 millones de kildmetros. Con mas de 65 millones de
usuarios en todo el mundo, Enel cuenta con la base de clientes mas grande entre sus competidores europeos, y figura entre las empresas
eléctricas lideres de Europa en términos de capacidad instalada y EBITDA reportado. Las acciones de Enel se cotizan en la Bolsa de
Milan.

B. Transacciones con partes relacionadas

El Articulo 146 de la Ley N° 18.046 (la Ley de Sociedades Andnimas de Chile) define como transacciones con partes relacionadas
todas aquellas transacciones que involucran a una empresa y a una entidad perteneciente al mismo grupo corporativo, sus sociedades
matrices, empresas controladoras, subsidiarias o compaiiias relacionadas, los miembros del directorio, los gerentes, administradores,
ejecutivos principales o liquidadores de la compaiiia, incluidos sus conyuges, algunos de sus parientes y todas las entidades controladas
por ellos, como también a las personas que pueden designar al menos un miembro del directorio de la compaiiia o que controlan un 10%
o mas de las acciones con derecho de voto, o las empresas en las cuales un miembro del directorio, gerente, administrador, ejecutivo
principal o liquidador de ella ha ocupado un mismo cargo durante los tGltimos 18 meses. La ley establece que si estas personas satisfacen
los requisitos establecidos en el Articulo 146, dichas personas deben informar de inmediato su condicion de parte relacionada al
Directorio o a dicho otro grupo que el Directorio designe para tal efecto. Segun lo establece la ley, las “transacciones con partes
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relacionadas” deben proteger los intereses corporativos y respetar los precios, términos y condiciones vigentes en el mercado al momento
de su aprobacion. También deben cumplir con todas las exigencias legales, incluyendo el reconocimiento del Comité de Directores, y
contar con la aprobacion del Directorio (excluyendo a los directores afectados) y de la JEA (en algunos casos, con la aprobacion
mayoritaria necesaria), cumpliendo con los procedimientos normativos aplicables.

La ley antes mencionada, que también es aplicable a nuestras afiliadas, contempla ademas ciertas excepciones, estableciendo que
en ciertos casos es suficiente que “las transacciones con partes relacionadas™ cuenten solo con la aprobacion del Directorio si éstas se
efectian de conformidad con ciertos umbrales de transacciones con partes relacionadas y cumplen con las politicas sobre transacciones
con partes relacionadas definidas por el directorio de la compaiiia. En su sesion celebrada el 28 de junio de 2017, nuestro Directorio
actualizo la politica sobre transacciones con partes relacionadas (politica de habitualidad). Esta politica se encuentra disponible en
nuestro sitio web www.enelamericas.com.

Si una transaccion no cumple con las disposiciones del Articulo 146 de la Ley de Sociedades Andnimas chilena, la validez de dicha
transaccion no se veria afectada, pero tanto nosotros como nuestros accionistas podriamos exigir una compensacion a la persona
infractora de la ley, como también una compensacion por dafios.

De acuerdo con nuestro procedimiento interno, todos los ingresos y egresos de efectivo de nuestras filiales extranjeras deben ser
administrados de conformidad con nuestra politica de gestion de efectivo centralizada. Es una practica comun en Chile transferir fondos
excedentes de una compailia a una afiliada que tiene un déficit de efectivo. Estas transferencias se efectuan a través de transacciones de
corto plazo o mediante préstamos interempresa estructurados. Segun la legislacion y la normativa chilenas, dichas transacciones deben
efectuarse de acuerdo con las condiciones de mercado vigentes. Todas estas transacciones estan sujetas a la supervision de nuestro
Comité de Directores. Al 31 de marzo de 2018, estas transacciones fueron valoradas a la TIP (una tasa de interés promedio chilena),
mas un 0,05% mensual.

Atin cuando se permiten las transacciones interempresa, no gestionamos los flujos de caja de nuestras filiales en los paises en los
que operamos; sin embargo, éstas pueden tener consecuencias fiscales adversas.

Durante el afio 2017, otorgamos préstamos interempresa a Enel Brasil para apoyar su plan de negocios. Todos estos préstamos
interempresa estan denominados en dolares estadounidenses, con una duracion de dos a cinco afios. No proyectamos otorgar préstamos
interempresa adicionales durante el afio 2018. Ademas, realizamos tres aumentos de capital en Enel Brasil, todos en efectivo y
provenientes del producto remanente de nuestro aumento de capital de 2013, por un monto total de R$ 4,8 mil millones
(aproximadamente US$ 1,5 mil millones de acuerdo con el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2017). Estos aumentos de
capital se efectuaron para financiar las adquisiciones de Enel Distribucion Goias en febrero de 2017 y de Volta Grande en noviembre
de 2017 por parte de Enel Brasil.

Como resultado de la Reorganizacion 2016, suscribimos acuerdos interempresa. Segun la legislacion chilena, seguimos siendo
solidariamente responsables por las antiguas obligaciones que asumi6 Enel Chile en virtud de la escision materializada el 1° de marzo
de 2016. Sin embargo, dicha responsabilidad no es aplicable a ninguna obligacion contraida con una persona o entidad que ha otorgado
su consentimiento expreso, liberandonos de dicha responsabilidad. Para obtener mayor informacion sobre la reorganizacion corporativa,
véase el “Item 4. Informacion sobre la Compaiiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — La reorganizacion del afio 2016”.

Existen distintas relaciones contractuales entre Enel Chile y nosotros para proporcionar servicios entre compaiiias. Enel Chile
suscribié acuerdos interempresa en virtud de los cuales nos proporciona servicios en forma directa ¢ indirecta. Los servicios a ser
proporcionados por Enel Chile incluyen ciertos servicios legales, financieros, de tesoreria, seguros, mercados de capitales, cumplimiento
financiero, contables, de recursos humanos, comunicaciones, seguridad, relaciones con contratistas, compras, servicios informaticos,
servicios tributarios y otros servicios de apoyo corporativo y administrativo. Estos servicios son proporcionados y cobrados a precios
de mercado en caso de existir servicios comparables. De no existir servicios comparables en el mercado, ellos se proporcionaran al
costo, mas un porcentaje especificado. La duracion de estos acuerdos de servicios interempresa es de cinco afios a partir del 1° de enero
de 2017 y son susceptibles de ser renovados.

A la fecha de este Informe, las transacciones mencionadas precedentemente no han sufrido cambios importantes. Finalmente, al

31 de diciembre de 2017, se habian realizado ciertas transacciones comerciales con partes relacionadas. Para obtener mayor informacion
sobre las transacciones con partes relacionadas, véase la Nota 11 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados.

C. Intereses de expertos y asesores legales

No es aplicable.
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item 8. Informacion financiera
A. Estados financieros consolidados y otra informacion financiera

Véase el “Item 18. Estados financieros”.

Acciones legales

Tanto nosotros como nuestras filiales somos parte de acciones legales que han surgido en el curso normal de los negocios. Creemos
que es improbable que una pérdida asociada con los juicios pendientes afectara en forma importante el normal desarrollo de nuestro
negocio.

Para obtener informacion detallada al 31 de diciembre de 2017 sobre el estado de las acciones legales importantes interpuestas en
contra de nosotros y nuestras filiales, véase la Nota 34.3 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados. Sirvanse tomar nota
de que desde el 1° de marzo de 2016 Enel Chile aparece en calidad de demandado en lugar de nosotros en las acciones legales en curso
o en aquellas que puedan surgir en conexion con nuestros antiguos negocios chilenos.

En relacion con las acciones legales informadas en las Notas a nuestros estados financieros consolidados, usamos los criterios de
revelar aquellas acciones legales que exceden del umbral minimo de US$ 20 millones de pérdida eventual para nosotros y, en algunos
casos, usamos criterios cualitativos dependiendo de la importancia del posible impacto que tengan sobre la conduccion de nuestro
negocio. El estado de las acciones legales incluye una descripcion general, el estado del proceso y una estimacion del monto involucrado
en cada accion legal.

Politica de dividendos

Nuestro Directorio propone anualmente a la JOA la aprobacion del dividendo definitivo a pagar cada afio en relacion con el ejercicio
anterior, el cual no puede ser inferior al minimo legal del 30% de los ingresos netos anuales, e informa la politica de dividendos para el
ejercicio fiscal en curso. Ademas, nuestro Directorio generalmente establece un dividendo provisorio para el ejercicio fiscal en curso a
ser pagado en el mes de enero del afio siguiente, el cual es deducido del dividendo definitivo a ser pagado en el mes de mayo del afio
siguiente. El dividendo provisorio lo establece el Directorio y, segun la legislacion chilena, no esta sujeto a restricciones.

En relacion con los dividendos correspondientes al ejercicio fiscal 2016, los dividendos provisorio y definitivo fueron pagados el
27 de enero de 2017 y el 26 de mayo de 2017, respectivamente. El dividendo provisorio de Ch$ 0,94664 por accion ordinaria fue pagado
como parte del dividendo definitivo y correspondi6 al 15% de los ingresos netos consolidados al 30 de septiembre de 2016. En la JOA
celebrada el 27 de abril de 2017, nuestros accionistas aprobaron un dividendo definitivo equivalente a Ch$ 3,33370 por accion ordinaria,
pero se pagd en realidad un dividendo de Ch$ 2,38705 porque se dedujo de dicho monto el dividendo provisorio pagado en enero de
2017. El dividendo definitivo corresponde a un 50% de los ingresos netos consolidados anuales del ejercicio fiscal 2016.

En relacion con los dividendos correspondientes al ejercicio fiscal 2017, el 29 de noviembre de 2017, el Directorio acordo distribuir
un dividendo provisorio de US$ 0,00100 por accion ordinaria el 26 de enero de 2018 a cuenta del ejercicio fiscal 2017, correspondiente
aun 15% de los ingresos netos consolidados al 30 de septiembre de 2017. En la JOA celebrada el 26 de abril de 2018, nuestros accionistas
acordaron distribuir un dividendo definitivo equivalente a US$ 0,00617 por accion ordinaria a cuenta del ejercicio 2017, pero so6lo se
pagaran USS$ 0,00517 el 25 de mayo de 2018 porque se deducira de dicho monto el dividendo provisorio pagado en enero de 2018. El
dividendo definitivo corresponde a un 50% de los ingresos netos anuales del ejercicio fiscal 2017.

En relacion con los dividendos correspondientes al ejercicio fiscal 2018, nuestro Directorio informé a la JOA celebrada el 26 de
abril de 2018 la siguiente politica de dividendos para el ejercicio fiscal 2018:

e Un dividendo provisorio a cuenta del ejercicio fiscal 2018 y correspondiente al 15% de los ingresos netos consolidados
al 30 de septiembre de 2018, a ser pagado en enero de 2019.

e Un dividendo definitivo equivalente al 40% de los ingresos netos consolidados correspondientes al ejercicio fiscal 2018,
a ser pagado en mayo de 2019.

Esta politica de dividendos estd condicionada a las utilidades netas obtenidas en cada periodo, como también a las proyecciones
sobre los futuros niveles de utilidades y otras condiciones que podrian existir a la fecha de declaracion de dichos dividendos. La politica
de dividendos propuesta esta sujeta a la facultad que tiene nuestro Directorio de modificar el monto y la oportunidad de pago de los
dividendos si las circunstancias existentes al momento del pago lo justifican. Para el ejercicio fiscal 2019 esperamos modificar nuestra
politica de dividendos y volver a pagar un monto equivalente al 50% de los ingresos netos anuales.
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El pago de dividendos esta potencialmente sujeto a restricciones legales, tales como los requisitos de reservas legales, criterios de
capital y utilidades retenidas, y otras restricciones contractuales, tales como la ausencia de un incumplimiento con los contratos de
crédito. Por ejemplo, Enel Generacion Piura podria no pagar dividendos a menos que cumpla con ciertos acuerdos financieros. Sin
embargo, estas potenciales restricciones legales y contractuales no afectan actualmente nuestra capacidad, o la capacidad de nuestras
filiales, de pagar dividendos. (Véase el “Item 5. Resefia y perspectivas operativas y financieras — B. Liquidez y recursos de capital”,
para obtener mayores detalles sobre nuestros instrumentos de deuda).

Los accionistas de cada filial y afiliada son los que acuerdan los pagos de los dividendos definitivos. Actualmente no existen
controles cambiarios importantes que prohiban repatriar los pagos de dividendos de nuestras principales filiales y afiliadas extranjeras.

Los dividendos son pagados a los accionistas que se encuentren registrados hasta la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha de pago. Los tenedores de ADS registrados en las fechas de registro aplicables tendran el derecho de participar en los dividendos.

Dividendos

La siguiente tabla muestra, para cada uno de los afios indicados, los montos del dividendo por accion repartidos por nosotros, en
pesos chilenos, y el monto de los dividendos repartidos por ADS (un ADS = 50 acciones ordinarias) en ddlares estadounidenses. Véase
el “Item 20. Informacion adicional — D. Controles cambiarios”.

Chs$®
nominales por US$ por
Afio accion ADS®
2017 3,33 0,27
2016® 4,64 0,38
2015 6,21 0,44
2014 6,71 0,55
2013 4,25 0,41

(1)  Este cuadro detalla los dividendos realmente pagados en el afio correspondiente y no los dividendos acumulados ese afio. Estos dividendos
pueden haberse acumulado el afio anterior o el mismo afio en el que fueron pagados. Estos montos no reflejan la deduccion del impuesto de
retencion chileno aplicable.

(2)  El monto en délares estadounidenses por ADS se calculd aplicando los tipos de cambio vigente al 31 de diciembre de cada afio. Un ADS = 50
acciones ordinarias.

(3)  Laactual compaiia no es necesariamente comparable con su predecesora antes de la Reorganizacion 2016.

Para obtener informacion sobre los impuestos de retencion chilenos y el acceso al mercado formal de divisas chileno en conexion
con el pago de dividendos y las ventas de ADS y las acciones ordinarias subyacentes, véanse el “Item 10. Informacion adicional — E.
Tributacion” y el “Item 10. Informacién adicional — D. Controles cambiarios”.

B. Cambios importantes

Ninguno.

item 9. Cotizaciones y transacciones bursatiles
A. Detalles de las cotizaciones y transacciones bursatiles
Informacién sobre el precio de mercado

Nuestras acciones ordinarias y nuestros ADS se transan actualmente en las bolsas de valores chilenas y en la NYSE,
respectivamente.

La siguiente tabla muestra, para los periodos indicados, los precios maximos y minimos, en pesos chilenos, en la Bolsa de
Comercio de Santiago y los precios de cierre maximos y minimos, en dolares estadounidenses, de los ADS informados por la Bolsa de
Valores de Nueva York. El 21 de abril de 2016 y el 26 de abril de 2016, el precio de nuestras acciones ordinarias y de nuestros ADS,
respectivamente, reflejaban solo el valor de la Compafiia y sus operaciones no chilenas. Con anterioridad a dichas fechas, los precios de
nuestras acciones incluian nuestros negocios chilenos de electricidad. El 1° de marzo de 2016 separamos nuestros negocios chilenos de
los no chilenos y en abril de 2016 se dieron por concluidas las Escisiones con la creacion y la cotizacion en bolsa de las acciones de una
nueva entidad llamada Enel Chile S.A., la cual mantuvo los negocios chilenos. Para mayor informacion sobre la reorganizacion, véase el
“Item 4. Informacion sobre la Compafiia — A. Historia y desarrollo de la Compaiiia — La reorganizacion del afio 2016
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Bolsa de Comercio de Bolsa de Valores de

Santiago® EE.UU.®
Ch$ por accién US$ por ADS
Méximo Minimo Méximo Minimo
2018
Abril (hasta el 25 de abril de 2018) 144,50 136,00 12,03 11,41
Marzo 141,09 138,07 11,67 11,40
Febrero 144,00 132,00 11,54 11,41
Enero 148,00 135,12 11,82 11,61
2017 146,50 107,82 11,20 8,01
Diciembre 146,50 124,10 11,20 11,04
Noviembre 139,11 123,00 9,82 9,61
Octubre 138,91 131,00 10,70 10,57
4° trimestre 146,50 123,00 11,20 9,58
3° trimestre 137,09 125,00 10,80 9,37
2° trimestre 141,16 122,84 10,74 9,07
1°* trimestre 141,50 107,82 10,77 8,01
2016 188,00 93,50 14,27 7,38
4° trimestre 118,00 103,46 8,93 7,67
3¢ trimestre 118,50 106,51 9,16 8,08
2° trimestre 117,10 93,50 14,27 7,38
4° trimestre 188,00 153,00 13,93 10,33
2015 226,25 161,16 18,72 11,25
2014 210,75 143,00 17,59 13,08
2013 188,00 148,00 19,97 14,39

(1) Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago.
(2) Fuente: NYSE Connect. Las cifras compuestas de nuestros ADS incluyen las transacciones en todas las bolsas de valores estadounidenses. Un
ADS = 50 acciones ordinarias.

El 29 de diciembre de 2017, Gltimo dia bursatil del afio 2017, nuestras acciones ordinarias se transaron en Ch$ 137.03 por accion
en la Bolsa de Comercio de Santiago y nuestros ADS cerraron en US$ 11,17 por ADS en la NYSE.

B. Plan de repartos

No es aplicable.

C. Mercados

En Chile, nuestras acciones ordinarias se transan en tres bolsas de valores: la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa Electronica
y la Bolsa de Valores de Valparaiso. La Bolsa de Comercio de Santiago, que es la bolsa de valores més importante del pais, se cred en
1893 como una empresa privada. Al 31 de diciembre de 2017, 212 compaiiias transaban sus acciones en la Bolsa de Comercio de
Santiago. En el afio 2017, la Bolsa de Comercio de Santiago transé un 91% del total de nuestras acciones transadas en Chile,
09.392.685.815 de acciones. Ademas, un 9% de las transacciones bursatiles de nuestras acciones se efectud a través de la Bolsa
Electronica, un mercado de transacciones electronicas creado por bancos y agencias de valores no miembros y, finalmente, menos de
un 0,01% de las acciones se transaron en la Bolsa de Comercio de Valparaiso.

En la Bolsa de Comercio de Santiago se transan acciones, fondos de inversion cerrados, instrumentos de renta fija, valores de corto
plazo y del mercado monetario, oro y dolares estadounidenses. La Bolsa de Comercio de Santiago también transa futuros sobre ddlares
estadounidenses y futuros sobre indices bursatiles. Los valores se transan principalmente mediante un sistema de subasta abierta a viva
voz cada dia habil desde las 9:30 a las 16:00 hrs., horario local estandar, y desde las 9:30 hasta las 17:00 hrs. cuando rige el horario
oficial de verano (generalmente desde noviembre hasta marzo), el cual difiere del horario de la ciudad de Nueva York hasta en dos
horas, dependiendo de la época. La Bolsa de Comercio de Santiago cuenta con un sistema de transaccion electronico denominado
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Telepregon, el cual opera continuamente todos los dias habiles desde las 9:30 hasta las 16:00 hrs., horario local estandar, y desde las
9:30 hasta las 17:00 hrs. cuando rige el horario oficial de verano. Durante el horario local estandar, las subastas electronicas se realizan
en cualquiera de las siguientes horas: 10:30 hrs., 11:30 hrs., 13:30 hrs. y 15:30 hrs. Cuando rige el horario oficial de verano, se realiza
una subasta electronica adicional a las 16:30 hrs. Mas del 99% de las subastas y transacciones se realizan electronicamente.

Existen dos principales indices de precios de acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago: el indice General de Precios de
Acciones, o IGPA, y el Indice de Precio Selectivo de Acciones, o IPSA. El IGPA se calcula usando los precios de las acciones que se
transan durante al menos el 5% de los dias de transacciones del afio, con un total de transacciones anuales superior a UF 10.000
(US$ 435.919 millones al 31 de diciembre de 2017) y una flotacion libre que representa al menos un 5%. El IPSA se calcula usando los
precios de las 40 acciones con el mayor volumen de transaccion trimestral, y con una capitalizacion de mercado superior a US$ 200
millones. Las acciones incluidas en el IPSA e IGPA son ponderadas de acuerdo al valor ponderado de las acciones transadas. Ya sea
nosotros o Enersis, de la cual nos escindimos en el afio 2016, hemos estado incluidas en el IPSA desde 1988.

Nuestras acciones ordinarias se han transado en Estados Unidos, nuestro mercado principal, en forma de ADS en la NYSE y
extrabursatilmente desde 1993 hasta la materializacion de la escision, bajo el simbolo de cotizacion “ENI” de nuestra predecesora. A
partir de la materializacion de la escision de Enel Chile en abril de 2016, nuestros ADS se transan bajo el simbolo de cotizacion “ENIA”™.
Cada ADS representa 50 acciones ordinarias; los ADS, a su vez, estan evidenciados por Recibos de Depoésito Americanos (ADR). Los
ADR se emitieron en virtud del Tercer Acuerdo de Depdsito Modificado y Reformulado de fecha 28 de marzo de 2013, suscrito por
nosotros, Citibank, N.A., en su calidad de Depositario (en adelante, el Depositario), y los tenedores y beneficiarios efectivos de los ADR
emitidos en virtud del mismo (en adelante, el Acuerdo de Depdsito). Sélo aquellas personas en cuyo nombre se encuentran registrados
los ADR en los libros del Depositario son consideradas por éste como los titulares de los ADR.

Al 20 de abril de 2018, se encontraban en circulacion ADR que evidenciaban 96.685.202 de ADS (equivalentes a 4.834.260.078 de
acciones ordinarias), representativos de un 8,4% del numero total de acciones en circulacion. No nos es posible determinar la proporcion
de ADS registrados a nombre de beneficiarios efectivos finales estadounidenses. El volumen de nuestras acciones transado en la NYSE
y otras bolsas de valores durante el afio 2017 fue de 237 millones de ADS, equivalentes a US$ 2.366 millones aproximadamente.

La NYSE opera de lunes a viernes, desde las 9:30 hasta las 16:00 hrs., salvo los dias feriados declarados por la NYSE en forma
anticipada. En el piso de remates, la NYSE opera en formato de subasta continua, donde los operadores pueden efectuar transacciones
en representacion de los inversionistas. Agentes especializados actuan como subastadores en un mercado bursatil a viva voz para reunir
a los compradores y vendedores y gestionar la subasta. Los clientes pueden también enviar 6rdenes para su ejecucion electronica
inmediata o dirigir las 6rdenes al recinto de operaciones para ser transadas en el mercado de subastas. La NYSE trabaja con reguladores
estadounidenses, como la SEC y la Agencia Reguladora de los Mercados de Futuros, para coordinar medidas de gestion de riesgos en
el ambiente del comercio electronico mediante la implementacién de mecanismos tales como disyuntores y puntos de reposicion de
liquidez.

La siguiente tabla contiene informacion sobre el monto total de acciones ordinarias transadas y el correspondiente porcentaje
transado por mercado durante el ejercicio 2017:

Ndmero de acciones

ordinarias transadas porcentaje
Mercado
Estados Unidos (Un ADS = 50 acciones ordinarias)® 11.873.357.950 55,8%
Chile® 9.392.685.815 44,2%
Total 21.266.043.765 100,0%

(1)  Incluye la Bolsa de Valores de Nueva York y las transacciones extrabursatiles.
(2)  Incluye la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa Electronica y la Bolsa de Valores de Valparaiso.

Para mayor informacion, véase el “Item 9. Cotizaciones y transacciones bursatiles — A. Detalles de las cotizaciones y
transacciones bursatiles — Informacion sobre el precio de mercado”.

D. Accionistas vendedores

No es aplicable.
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E. Dilucion

No es aplicable.

F. Gastos de emision

No es aplicable.

item 10.  Informacion adicional
A. Capital social
No es aplicable.

B. Escritura de constitucion y estatutos
Descripcion del capital social

La siguiente informacion dice relacion con nuestro capital social y entrega un breve resumen sobre ciertas disposiciones importantes
de la legislacion chilena y nuestros estatutos.

Generalidades

Los derechos de los accionistas de las sociedades andnimas chilenas se rigen por sus estatutos, los cuales tienen el mismo objetivo
que la escritura de constitucion y los estatutos de las sociedades constituidas en Estados Unidos, como también por la Ley de Sociedades
Anoénimas, Ley N° 18.046, de Chile. Ademas, el DL N° 3.500, o Régimen de Prevision Social derivado de la Capitalizacion Individual
(el cuerpo legal que cred el sistema de Administradoras de Fondos de Pensiones), que permite que los fondos de pensiones chilenos
inviertan en acciones de sociedades calificadas, afecta indirectamente el gobierno corporativo y establece ciertos derechos de los
accionistas. Segun la Ley de Sociedades Andnimas chilena, los procedimientos legales para exigir los derechos de los accionistas de
una sociedad deben ser sometidos a arbitraje, o bien, a opcioén del demandante, interponerse ante los tribunales chilenos. Los miembros
del Directorio, los gerentes, funcionarios y ejecutivos principales de la sociedad o los accionistas que poseen acciones con un valor libro
o un valor accionario superior UF 5.000 (Ch$ 134 millones al 31 de diciembre de 2017) no tienen la opcién de interponer una accion
legal ante los tribunales.

Los mercados de valores chilenos son principalmente regulados por la CMF de conformidad con la Ley de Mercado de Valores
(Ley N° 18.045) y la Ley de Sociedades Andnimas chilena. Estas dos leyes establecen las exigencias de informacion, las restricciones
sobre informacion privilegiada y manipulacion de precios, y la proteccion de los accionistas minoritarios. La Ley de Mercado de Valores
establece los requisitos para las ofertas publicas, las bolsas de valores y los corredores de valores, y define los requisitos de informacion
que deben cumplir aquellas sociedades que emiten valores de oferta ptiblica. La Ley de Sociedades Andnimas y la Ley de Mercado de
Valores chilenas, y sus modificaciones, establecen las normas aplicables a las adquisiciones, ofertas, transacciones con partes
relacionadas, mayorias calificadas, recompras de acciones, comités de directores, directores independientes, opciones de acciones y
acciones derivativas.

Registro publico

Somos una sociedad anénima constituida de conformidad con la legislacion chilena. Nos constituimos por escritura piblica de fecha
19 de junio de 1981 otorgada ante el Notario Publico de Santiago, Sr. Patricio Zaldivar M. Nuestra existencia y estatutos fueron
aprobados por la Resolucion 409-S de la CMF el 17 de julio de 1981 y nos registramos en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices y Comercio de Santiago, el 21 de julio de 1981, a fojas 13.099 N° 7.269. Estamos inscritos ante la CMF bajo el nimero
de registro 0175. También nos registramos con la Comision de Mercado de Valores de Estados Unidos bajo el numero de
expediente 001-12440 el 19 de octubre de 1993.

Requisitos de informacion relacionados con la compraventa de acciones

Segtn el Articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N° 269 de la CMF, es obligatorio enviar a
la CMF vy a las bolsas de valores chilenas cierta informacion relacionada con las transacciones de acciones de sociedades anonimas o
con los contratos o valores cuyo precio o resultados financieros, en todo o en parte, dependen del precio de dichas acciones o estan
condicionados por ¢l. Debido a que los ADS son representativos de las acciones ordinarias subyacentes a los ADR, las transacciones
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que involucran ADR estan sujetas a estos requisitos de informacion y a aquellos establecidos en la Circular N° 1.375 de la CMF. Los
accionistas de sociedades andnimas deben informar a la CMF y a las bolsas de valores chilenas:

e toda compraventa directa o indirecta de acciones efectuada por un titular que posee, directa o indirectamente, al menos un 10%
del capital suscrito de la sociedad an6nima;

e toda compraventa directa o indirecta de contratos o valores cuyo precio o resultados financieros, en todo o en parte, dependen
del precio de las acciones o estdn condicionados por ¢l, efectuada por un titular que posee, directa o indirectamente, al menos
un 10% del capital suscrito de la sociedad anénima;

e toda compraventa directa o indirecta de acciones efectuada por un titular que, a raiz de la adquisicion de acciones de dicha
sociedad andnima, adquiere, directa o indirectamente, al menos un 10% del capital suscrito de la sociedad anénima; y

e toda compraventa directa o indirecta de acciones efectuada por un director, sindico, ejecutivo principal, gerente general o
gerente de una sociedad anénima.

Ademas, los accionistas mayoritarios de una sociedad anénima deben informar a la CMF y a las bolsas de valores chilenas si dichas
transacciones son suscritas con la intencion de adquirir el control de la sociedad o si sélo estan realizando una inversion financiera
pasiva.

Segun el Articulo 54 de la Ley de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N° 104 dictada por la CMF, toda persona
que directa o indirectamente pretenda adquirir el control de una sociedad anénima debe informar su intencion al mercado con una
anticipacion minima de diez dias habiles al cambio de control propuesto y, en todo caso, tan pronto se realicen las negociaciones de
cambio de control o se entregue informacion confidencial de la sociedad anénima.

Objetivos y fines sociales

El Articulo 4 de nuestros estatutos establece que nuestros objetivos y fines sociales son, entre otras cosas, la exploracion, desarrollo,
operacion, generacion, distribucion, transmision, transformacion o venta de energia en cualquier forma, ya sea directamente o a través
de otras empresas, como también la prestacion de servicios de consultoria relacionados con estos objetivos y la participacion en el
negocio de telecomunicaciones.

Directorio

Nuestro Directorio esta integrado por siete miembros elegidos por los accionista en una JOA por un periodo de tres afios, al término
del cual pueden ser reelegidos o reemplazados.

Los siete directores elegidos en la JOA son aquellos candidatos que obtienen la mas alta mayoria de los votos. Cada accionista
puede ejercer los derechos de voto de sus acciones en favor de un candidato o bien distribuir sus derechos de voto entre cualquier nimero
de candidatos.

El efecto de estas disposiciones sobre votacion es dar la garantia a todo accionista que posea mas de un 12,5% de nuestras acciones
de que podra elegir a un miembro del Directorio.

La remuneracion de los directores es fijada anualmente en la JOA. Véase el “Item 6. Directores, administracion superior y
empleados — B. Remuneraciones”.

Los acuerdos entre nosotros y las partes relacionadas sélo pueden suscribirse si contribuyen a nuestro interés social y si el precio,
los términos y las condiciones son concordantes con las condiciones de mercado existentes en la fecha de su aprobacion; asimismo, los
acuerdos deben cumplir con todos los requisitos y procedimientos establecidos en el Articulo 147 de la Ley de Sociedades Anonimas
chilena.

Ciertas facultades del Directorio

Nuestros estatutos establecen que todo acuerdo o contrato suscrito por nosotros con nuestro accionista controladores, nuestros
directores o ejecutivos o sus partes relacionadas debe ser previamente aprobado por los dos tercios de nuestro Directorio, ser incluidos
en el acta de la sesion de Directorio respectiva y cumplir con las disposiciones de la Ley de Sociedades Andnimas chilena.
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Nuestros estatutos no incluyen disposiciones relativas:

. ala facultad de los directores de votar, en ausencia de un quérum independiente, sobre sus propias remuneraciones o aquellas
de los miembros de su organismo;

. a las facultades de los directores para tomar dinero en préstamo y como pueden ser modificadas dichas facultades;
. a la exigencia de si los directores deben o no deben jubilarse al cumplir cierta edad; ni
. al nimero de acciones, si lo hubiese, requerido para la calificacion de directores.

Ciertas disposiciones relativas a los derechos de los accionistas

A la fecha de presentacion de este Informe, nuestro capital se componia de una sola clase de acciones, todas las cuales son acciones
ordinarias y tienen los mismos derechos.

Nuestros estatutos no contienen disposiciones relativas a:

° rescates de acciones,
. fondos de reserva ni
. responsabilidad respecto de nuestras reducciones de capital.

Segun la legislacion chilena, los derechos de nuestros accionistas sélo pueden ser modificados mediante una modificacion de los
estatutos que cumpla con los requisitos definidos mas adelante en el “Item 10. Informacion adicional — B. Escritura de constitucion y
estatutos — Juntas de accionistas y derechos de voto”.

Capitalizacion

De acuerdo con la legislacion chilena, s6lo en una JEA pueden los accionistas de una sociedad autorizar un aumento de capital.
Cuando un inversionista subscribe acciones, éstas son oficialmente emitidas y registradas en su nombre y el suscriptor es tratado como
accionista para todos los fines, pero no recibira dividendos ni retornos de capital si s6lo las subscribe y no las paga. El suscriptor s6lo
puede recibir dividendos por aquellas acciones que realmente ha pagado, o bien, si s6lo ha pagado una parte de dichas acciones, recibir
la proporcion de los dividendos declarados correspondiente a las acciones pagadas, salvo que los estatutos de la sociedad dispongan lo
contrario. Si el suscritor no pagase en su totalidad las acciones suscritas por él antes o en la fecha acordada para el pago de los dividendos,
la sociedad, ademas de iniciar las acciones de cobranza correspondientes, puede subastar en la bolsa de valores en las que éstas se
transan, por cuenta y riesgo del deudor, el nimero de acciones necesarias para cobrarse el saldo adeudado y los gastos de venta de las
mismas. Sin embargo, mientras las acciones no sean vendidas en una subasta, el suscriptor mantiene todos los derechos que le
corresponden a un accionista, salvo por el derecho de recibir dividendos o retornos de capital. El gerente general, o la persona que lo
reemplace, procedera a reducir en el registro de accionistas el nimero de acciones registrado a nombre del accionista deudor al nimero
de acciones restante, descontando las acciones vendidas por la compaiiia y liquidando la deuda por el monto necesario para cubrir el
resultado de dicha venta después de los gastos correspondientes. En el caso de existir acciones autorizadas y emitidas que no hubiesen
sido pagadas dentro del plazo fijado por los accionistas en la JEA en la que se autorizo la suscripcion (el cual bajo ninguna circunstancia
puede ser superior a tres afios a contar de la fecha de dicha junta), estas acciones seran reducidas de acuerdo al nimero no suscrito a esa
fecha. Respecto de las acciones suscritas y no pagadas después del plazo antes mencionado, el Directorio debera proceder a cobrar el
pago de las mismas, salvo que la junta de accionistas autorice (mediante el voto conforme de los dos tercios de las acciones con derecho
de voto) una reduccion del capital de la compaiiia al monto efectivamente pagado, en cuyo caso el capital sera reducido por ministerio
de la ley al monto efectivamente pagado. Una vez agotadas las gestiones de cobranza, el Directorio debera proponer a la junta de
accionistas la aprobacion, por simple mayoria, del castigo del saldo pendiente de pago y de la reduccion del capital al monto
efectivamente recuperado.

Al 31 de diciembre de 2017, nuestro capital suscrito y pagado ascendia a US$ 6.763 millones y se componia de 57.452.641.316 de
acciones.

Derechos preferentes y aumentos del capital social

La Ley de Sociedades Andnimas chilena exige que las sociedades chilenas que emitan nuevas acciones otorguen a los accionistas
derechos preferentes para comprar un numero suficiente de acciones para mantener su porcentaje de participacion existente en la
sociedad.
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Segun la legislacion chilena, los derechos preferentes pueden ser ejercidos y libremente transferidos por los accionistas durante un
periodo de 30 dias. Las opciones para suscribir acciones con motivo de los aumentos de capital de la sociedad o de cualesquiera otros
titulos convertibles en acciones o que confieren futuros derechos sobre estas acciones deberan ser ofrecidos, al menos una vez, a los
accionistas en forma proporcional a las acciones que se encuentren registradas a su nombre a la medianoche del quinto dia habil anterior
a la fecha de inicio del periodo de derechos preferentes. La oferta de derechos preferentes y el inicio del periodo de 30 dias para ejercerlos
deberan ser comunicados al menos una vez a través de la publicacion de un aviso destacado en el periddico usado para publicar las
citaciones a juntas de accionistas. Durante dicho periodo de 30 dias, y por un periodo adicional de 30 dias inmediatamente después del
periodo inicial, las sociedades anénimas no podran ofrecer las acciones no suscritas a terceros conforme a términos mas favorables que
aquellos ofrecidos a sus accionistas. Al término del segundo periodo de 30 dias, las sociedades anonimas chilenas tienen la facultad de
vender las acciones no suscritas a terceros conforme a cualesquiera términos, siempre que éstas sean vendidas en una de las bolsas de
valores chilenas.

Juntas de accionistas y derechos de voto

Las sociedades deben celebrar una JOA dentro de los primeros cuatro meses siguientes al término del ejercicio fiscal. Nuestra Gltima
JOA se celebro el 26 de abril de 2018. Las JEA deben ser convocadas por el Directorio cuando éste lo estime conveniente o cuando lo
soliciten los accionistas que representan al menos un 10% de las acciones con derecho de voto emitidas, o bien, la por la CMF. Nuestra
ultima JEA se celebro el 27 de abril de 2017. Para convocar a una JOA o JEA, debe publicarse un aviso de citacion al menos en tres
ocasiones en un periddico de nuestro domicilio social. El periddico designado por nuestros accionistas es EI Mercurio de Santiago. La
primera citacién debe ser publicada con una anticipacion minima de 15 dias pero no superior a 20 dias a la fecha de celebracién de la
junta. La citacion debera también ser enviada por correo a cada accionista, a la CMF y a las bolsas de valores chilenas.

La JOA se celebrara en la fecha indicada en la citacion y sesionara hasta haber discutido todas las materias establecidas en ella. Sin
embargo, una vez constituida la junta, a proposicion del presidente o de los accionistas que representen al menos el 10% de las acciones
con derecho de voto, la mayoria de los accionistas presentes podran acordar suspender y continuar la junta dentro del mismo dia y en el
mismo lugar sin necesidad de constituirse nuevamente ni calificar otra vez los poderes, dejando debida constancia de ello en la respectiva
acta de la junta. S6lo aquellos accionistas que estén presentes o representados en la junta podran asistir a la continuacion de la junta con
derechos de voto.

Segtn la legislacion chilena, el quérum requerido para la celebracion de una junta de accionistas es la asistencia, en persona o por
poder, de los accionistas que representen al menos la mayoria de las acciones con derecho de voto de una sociedad. Si no estuviese
presente el quorum requerido en la primera junta, se podra convocar a una nueva junta y el quérum para su celebracion seran los
accionistas que asistan a la misma, cualquiera que sea el porcentaje de acciones que representen. Esta segunda junta debera celebrarse
dentro de los 45 dias siguientes a la fecha de celebracion de la primera junta. En las juntas, los accionistas podran adoptar resoluciones
mediante el voto afirmativo de la mayoria de las acciones presentes o representadas en la misma. Para los siguientes actos se debera
convocar a una JEA:

. la transformacion de la compaiiia en una sociedad distinta a una sociedad andnima, a tenor de la Ley de Sociedades Andnimas
chilena, o la fusion o la escision de la compaiiia;

. la modificacion de la duracion o la disolucion anticipada de la sociedad;

. el cambio de domicilio social;

. una reduccion del capital social;

. la aprobacion de aportes de capital en especie y contribuciones no monetarias;

. la modificacion de las facultades reservadas para los accionistas o las limitaciones a las facultades del Directorio;

. la reduccion del nimero de miembros del Directorio;

. la enajenacion de un 50% o mas de los activos de la sociedad, independientemente de si incluye o no la enajenacion de

obligaciones, como también la aprobacion o modificacion del plan de negocios que contemple la enajenacion de un porcentaje
mayor de activos;

. la enajenacion de un 50% o mas de los activos de una filial, siempre que dicha filial represente al menos un 20% de los activos
de la sociedad, como también la enajenacion de un nimero de sus acciones que le haga perder a la sociedad matriz su calidad
de accionista controlador;

. la forma de distribuir los beneficios corporativos;
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. la constitucion de garantias para caucionar obligaciones de terceros que excedan del 50% de los activos, salvo que dicho
tercero sea una filial de la sociedad, en cuyo caso sera suficiente la aprobacion del Directorio;

. la compra de las acciones propias de la sociedad;

. otros actos establecidos en los estatutos o en la legislacion pertinente;

. ciertos recursos para anular los estatutos de la sociedad;

. la inclusiéon en los estatutos del derecho de comprar acciones a los accionistas minoritarios cuando los accionistas

controladores obtienen el 95% de las acciones de la sociedad a través de una oferta de compra de todas las acciones de ella,
en aquellos casos en que al menos un 15% de las acciones hubiese sido adquirido de accionistas no relacionados; y

. la aprobacion o ratificacion de los actos o contratos con partes relacionadas.

Independientemente del quérum que se encuentra presente, se requerira el voto afirmativo de al menos dos tercios de las acciones
con derecho de voto en circulacion para cualquiera de los actos antes mencionados.

La modificacion de los estatutos para emitir una nueva clase de acciones, o la modificacion o eliminacion de las clases de acciones
existentes, deberan ser aprobadas por al menos los dos tercios de las acciones con derecho de voto en circulacion de las series afectadas.

La legislacion chilena no exige a las sociedades anénimas proporcionar a sus accionistas el mismo nivel o tipo de informacion que
exigen las leyes sobre mercados de valores estadounidenses respecto de la solicitud de poderes de representacion. Sin embargo, los
accionistas tienen el derecho de examinar los estados financieros y libros corporativos de las sociedades andnimas dentro de los 15 dias
anteriores a la celebracion de una junta de accionistas. Segun la legislacion chilena, con una anticipacién minima de 15 dias a la fecha
de celebracion de una junta debera enviarse a los accionistas una citacion que indique las materias que serdn tratadas en ella y la fecha
de celebracion de la misma, y que proporcione informacion de como pueden obtenerse copias completas de los documentos de respaldo
de las materias que seran sometidas a votacion en ella, los cuales deberan a estar a disposicion de los accionistas y ser publicados en
nuestro sitio web. Cuando se trate de una JOA, nuestra Memoria Anual, que incluye nuestros estados financieros auditados, también
debe ponerse a disposicion de los accionistas y publicarse en nuestro sitio web: www.enelamericas.cl.

La Ley de Sociedades Andnimas chilena establece que, a solicitud del Comité de Directores o de los accionistas que representen al
menos un 10% de las acciones con derecho de voto emitidas, la Memoria Anual de una sociedad anénima chilena debera incluir, ademas
del material proporcionado por el Directorio a los accionistas, los comentarios y propuestas de los accionistas en relacion con los asuntos
de la compaiiia. De acuerdo con el Articulo 136 del Reglamento de Sociedades Andnimas, el o los accionistas que posean o representen
un 10% o mas de las acciones con derecho de voto emitidas podran:

e entregar sus comentarios y propuestas en relacion con la evolucion de los negocios corporativos en el ejercicio respectivo, no
pudiendo ninglin accionista, en forma individual o conjunta, efectuar mas de una presentacion. Las observaciones deberan ser
presentadas por escrito a la compaiiia, en forma precisa, responsable y respetuosa, y el o los accionistas respectivos deberan
indicar si quieren que éstas sean incluidas en un anexo a la Memoria Anual. El Directorio debera incluir en un anexo a la
Memoria Anual del ejercicio un resumen fidedigno de los correspondientes comentarios y propuestas de las partes interesadas,
siempre que éstos sean presentados durante el ejercicio o dentro de los 30 dias siguientes al término del mismo; o

e presentar comentarios o propuestas sobre las materias que el Directorio ponga en conocimiento de los accionistas o someta a
la votacion de éstos. El Directorio debera incluir un resumen fidedigno de dichos comentarios y propuestas en toda informacion
que envie a los accionistas, siempre que las propuestas de los accionistas sean recibidas en las oficinas de la compaiiia con una
anticipacion minima de 10 dias a la fecha de despacho de la informacion por parte de la compafiia. Los accionistas deberan
presentar sus comentarios y propuestas a la compaiia indicando su deseo de que sean incluidos en un anexo a la Memoria
Anual o en la informacion a ser enviada a los accionistas, segiin corresponda. Las observaciones mencionadas en este Articulo
pueden ser presentadas en forma separada por cada accionista que posea un 10% o mas de las acciones con derecho de voto
emitidas, o bien, por aquellos accionistas que, en conjunto, posean dicho porcentaje, los que deberan actuar como un solo
accionista.

Asimismo, la Ley de Sociedades An6nimas chilena establece que cuando el Directorio de una sociedad anénima convoque a una
JOA vy solicite poderes para la junta, o distribuya informacion que respalde sus decisiones u otros materiales similares, el Directorio
estara obligado a incluir los comentarios y propuestas pertinentes presentados por el Comité de Directores o por los accionistas que
posean un 10% o mas de las acciones con derecho de voto emitidas que soliciten que sean incluidos.

Sélo los accionistas que se encuentren registrados a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de la junta tendran el
derecho de votar por sus acciones. Un accionista podra designar a otra persona, que no necesariamente tiene que ser un accionista, para

que lo represente y emita su voto en la junta. Dichos poderes de representacion deberan ser otorgados por todas las acciones que posea
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el titular. El poder podra contener instrucciones especificas respecto de la aprobacion, rechazo o abstencion de las materias sometidas a
votacion que se incluyeron en la citacion. Cada accionista que tenga derecho de participar y votar en la junta de accionistas tendra un
voto por cada accidn suscrita.

Ni la legislacion chilena ni nuestros estatutos limitan el derecho de las personas no residentes o extranjeras de poseer o votar por
sus acciones ordinarias. Sin embargo, el titular registrado de las acciones ordinarias representadas por los ADS y evidenciadas por los
ADS en circulacion es el Depositario, que actualmente es el Banco Santander-Chile, o su sucesor legal. Por lo tanto, los tenedores de
ADS no tienen el derecho de recibir directamente las citaciones a las juntas o votar por las acciones subyacentes a las acciones ordinarias
representadas por los ADS. El Contrato de Depdsito contiene disposiciones con arreglo a las cuales el Depositario ha aceptado solicitar
instrucciones a los tenedores registrados de ADS respecto del ejercicio de los derechos de voto que corresponden a las acciones
ordinarias representadas por los ADS. Con sujecion al cumplimiento de los requisitos establecidos en el Contrato de Depdsito y a la
recepcion de dichas instrucciones, el Depositario ha acordado procurar, en la medida que fuese posible y lo permitiese la legislacion
chilena y las disposiciones de los estatutos, votar o instruir que se vote (u otorgar un poder discrecional al presidente del Directorio o a
la persona que éste designe para votar) por las acciones ordinarias representadas por los ADS de conformidad con dichas instrucciones.
El Depositario no ejercera personalmente ningun derecho de voto por las acciones ordinarias subyacentes a los ADS. Si el Depositario
no recibiese del titular de los ADS instrucciones de votacion respecto de las acciones ordinarias representadas por los ADS antes o en
la fecha establecida por el Depositario para tal fin, los derechos de voto correspondientes a las acciones ordinarias representadas por los
ADS se ejerceran de la forma que indique el presidente del Directorio, o a la persona designada por éste, conforme a las limitaciones
establecidas en el Contrato de Deposito.

Dividendos y derechos de liquidacion

Segin la Ley de Sociedades Andnimas chilena, salvo que se decida lo contrario por votacion unanime de todas las acciones con
derecho de voto emitidas, todas las sociedades deberan distribuir un dividendo en efectivo por un monto equivalente a al menos el 30%
de sus ingresos netos consolidados, siempre que no existan pérdidas de ejercicios anteriores. La legislacion estipula que el Directorio
debe aprobar la politica de dividendos e informar sobre dicha politica a los accionistas en la JOA.

Todo dividendo que exceda del 30% de los ingresos netos podra ser pagado, a eleccion de los accionistas, en dinero o en acciones
nuestras o de sociedades anonimas de nuestra propiedad. Si los accionistas no indicasen expresamente que desean recibir un dividendo
que no sea en efectivo, se presumira legalmente que han decidido recibir un dividendo en dinero efectivo.

Los dividendos declarados pero no pagados dentro del plazo establecido en la Ley de Sociedades Anonimas chilena (30 dias después
de la declaracion, en el caso de los dividendos minimos; en el fecha indicada para el pago al momento de la declaracion, en el caso de
dividendos adicionales) seran reajustados para reflejar el cambio en el valor de la UF entre la fecha establecida para su pago y la fecha
de pago efectivo de los mismos. El derecho a recibir dividendos caduca si éstos no son reclamados dentro de los cinco afios siguientes
a la fecha de pago de los mismos. Los pagos no cobrados dentro de dicho periodo seran transferidos al Cuerpo de Bomberos de Chile.

En la eventualidad de nuestra liquidacion, los accionistas participarian en los activos disponibles, después de efectuado el pago
respectivo a todos los acreedores, en forma proporcional al nimero de acciones pagadas que posean.

Aprobacion de los estados financieros

El Directorio tiene la obligacion de presentar anualmente nuestros estados financieros consolidados a los accionistas para su
aprobacion. En el caso de que los accionistas por una mayoria de votos de las acciones presentes (en persona o por poder) en la junta de
accionistas respectiva rechazasen los estados financieros, el Directorio debera presentar nuevos estados financieros dentro de un plazo
maximo de 60 dias a contar de la fecha de dicha junta. Si los accionistas rechazasen los nuevos estados financieros, se considerara que
todos los miembros del Directorio han sido removidos de sus cargos y se procedera a la eleccion de nuevos miembros del Directorio en
la misma junta. Aquellos directores que hubiesen individualmente aprobado dichos estados financieros no podran ser reelegidos para el
periodo siguiente. Nuestros accionistas nunca han rechazado los estados financieros presentados por el Directorio.

Cambio de control

La Ley de Mercado de Valores establece una norma global para las ofertas de adquisicion. La ley define como oferta de adquisicion
a la oferta formulada a los accionistas para comprar las acciones que ellos posean en sociedades andnimas que cotizan en la bolsa o sus
titulos convertibles en acciones, en condiciones que permitan al comprador obtener un cierto porcentaje de participacion en la sociedad
anonima dentro de un periodo de tiempo definido. Estas disposiciones son aplicables tanto a las ofertas voluntarias como a las
involuntarias.
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Adquisicién de acciones

Ninguna disposicion de nuestros estatutos discrimina a los tenedores de acciones existentes o potenciales por poseer un niimero
importante de nuestras acciones. Sin embargo, ninguna persona puede poseer directa o indirectamente mas de un 65% de nuestras
acciones en circulacion. La restriccion precedente no es aplicable al depositario en su calidad de titular registrado de las acciones
representadas por los ADR, pero si es aplicable a cada beneficiario efectivo de ADS. Asimismo, nuestros estatutos prohiben a todo
accionista ejercer su derecho de voto respecto de mas del 65% de las acciones ordinarias que posee dicho accionista o por cuenta de
otros que representen mas del 65% de las acciones con derecho de voto emitidas y en circulacion.

Derecho de los accionistas disidentes de ofrecer sus acciones

La Ley de Sociedades Andnimas chilena establece que la adopcion en una junta de accionistas de cualquiera de las resoluciones
indicadas mas adelante otorga a los accionistas disidentes el derecho de retirarse de la compaiiia y exigirle a ésta que recompre sus
acciones, siempre que se dé cumplimiento a ciertos términos y condiciones. Con el objeto de ejercer dichos derechos de retiro, los
tenedores de ADR deben primero retirar las acciones representadas por sus ADR conforme a los términos del Contrato de Depdsito.

Se define como accionistas “disidentes” a aquellos accionistas que en una junta de accionistas votan en contra de una resolucion
que les otorga el derecho de retirarse o a aquellos que, aunque no estuvieron presentes en la junta, expresaron por escrito su oposicion a
la respectiva resolucion dentro de los 30 dias siguientes a la celebracion de la junta. Los accionistas presentes o representados en la junta
que se abstienen de ejercer su derecho de voto no seran considerados como disidentes. El derecho de retiro debera ser ejercido por todas
las acciones que el accionista disidente tenga registradas a su nombre en la fecha en que se haya determinado su derecho de participar
en la junta en la cual se adoptd la resolucién que motiva su retiro y que sigan estando registradas a su nombre en la fecha en que
comunique a la compaiiia su intencion de retirarse. El precio pagadero al accionista disidente de una sociedad anénima que cotiza y
transa activamente sus acciones en una de las bolsas de valores chilenas sera el precio de venta promedio ponderado de las acciones
reportado por las bolsas de valores chilena en las cuales se transaron las acciones durante el periodo de dos meses comprendido entre el
nonagésimo y trigésimo dia anterior a la celebracion de la junta que dio origen al derecho de retiro. Si, debido al volumen, frecuencia,
numero y diversidad de los compradores y vendedores, la CMF determinase que las acciones no se cotizan activamente en una bolsa de
valores, el precio pagadero al accionista disidente sera el valor libro de las acciones. Para este proposito, el valor libro sera equivalente
al capital, mas las reservas y utilidades, menos las pérdidas, divididas por el numero total de acciones suscritas total o parcialmente
pagadas. Para los efectos de dicho calculo se usara el ultimo estado consolidado de situacion financiera, debidamente reajustado para
reflejar la inflacion experimentada hasta la fecha de la junta de accionistas en la cual se origind el derecho de retiro.

El Articulo 126 del Reglamento de la Ley de Sociedades Anénimas chilena establece que, en aquellos casos en que se origine el
derecho de retiro, la compafiia tendra la obligacion de informar a los accionistas sobre esta situacion, comunicar el precio por accion
que sera pagado a los accionistas que ejerzan su derecho de retiro y el plazo que tendran para ejercerlo. Dicha informacion debera ser
proporcionada a los accionistas en la misma junta en la cual se adopten las resoluciones que den origen al derecho de retiro, antes de su
votacion. A los accionistas debera entregarseles una comunicacion especial indicando sus derechos dentro de los dos dias siguientes a
la originacion de los derechos de retiro. En el caso de las sociedades andnimas, dicha informacion debera ser comunicada mediante un
aviso destacado publicado en un periodico de circulacion nacional y en su sitio web, como también mediante una comunicacion escrita
dirigida a los accionistas con derechos, a la direccion de los mismos registrada en la compaiiia. La citacion a la junta de accionistas en
la que pudiesen originarse derechos de retiro debera mencionar esta circunstancia.

Las siguientes son, entre otras, las resoluciones que podrian dar origen al derecho de retiro de un accionista:

. la transformacion de la sociedad en una entidad distinta a una sociedad an6nima, a tenor de la Ley de Sociedades Anonimas
chilena;

. la fusion de la sociedad con otra compaiiia;

. la enajenacion de un 50% o mas de los activos de la sociedad, independientemente de si incluye o no la enajenacion de las

obligaciones, como también la aprobacion o modificacion del plan de negocios que contemple la enajenacion de sus activos
en un porcentaje mayor al indicado;

. la enajenacion de un 50% o mas de los activos de una filial, siempre que dicha filial represente al menos un 20% de los
activos de la sociedad, como también la enajenacion de un niimero de sus acciones que le haga perder a la sociedad matriz
su calidad de accionista controlador;

. la constitucion de garantias para caucionar obligaciones de terceros que excedan del 50% de los activos (si el tercero fuese
una filial de la sociedad, s6lo se necesitara la aprobacion del Directorio);
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. la creacion de derechos preferentes para una clase de acciones o la modificacion de los existentes. En este caso, el derecho
de retiro solo se originara para los accionistas disidentes de la clase o clases de acciones que se vean afectadas

negativamente;
. ciertos recursos para anular los estatutos de la sociedad; y
. otras causas que estén contempladas en la legislacion o en los estatutos de la sociedad.

Inversiones de las AFP

El Régimen de Prevision Social derivado de la Capitalizacion Individual (DL N° 3.500, que creo6 el sistema de fondos de pensiones)
autoriza a las AFP a invertir sus fondos en compaiias sujetas al Titulo XII y estas compaiiias estan sujetas a mayores restricciones que
otras. El Comité de Clasificacion de Riesgos determinara cuales acciones pueden ser compradas por las AFP. Dicho Comité de
Clasificacion de Riesgos establece las pautas de inversion y tiene la facultad de aprobar o rechazar a aquellas compaiiias que son
admisibles para las inversiones de las AFP. Salvo por el periodo comprendido entre marzo de 2003 y marzo de 2004, somos y hemos
sido una compaiia sujeta al Titulo XII y hemos sido aprobados por el Comité de Clasificacion de Riesgos.

Los estatutos de las compaiiias sujetas al Titulo XII deben: limitar el porcentaje maximo de titularidad de un accionista, el que
actualmente es de un 65%; exigir que ciertos actos sean s6lo adoptados en una junta de accionistas y otorgar a los accionistas el derecho
de aprobar ciertas politicas de inversion y financiamiento.

Registros y transferencias

Nuestras acciones se encuentran registradas ante un agente administrativo, DCV Registros S.A. Esta entidad es también
responsable de nuestro registro de accionistas. En el caso de aquellas acciones de propiedad conjunta, sera necesario designar un
apoderado para que represente a los propietarios conjuntos en sus negociaciones con nosotros.

C. Contratos importantes

Ninguno.

D. Controles cambiarios

El Banco Central de Chile es responsable, entre otras cosas, de las politicas monetarias y los controles cambiarios chilenos. El
reglamento del mercado cambiario actualmente aplicable se encuentra establecido en el Compendio de Normas de Cambios
Internacionales (el Compendio) aprobado por el Banco Central de Chile en el afio 2002. El registro de una inversion extranjera en Chile
otorga al inversionista el acceso al Mercado Cambiario Formal. Las inversiones extranjeras pueden registrarse con el Comité de
Inversiones Extranjeras conforme al DL N° 600, de 1974, o con el Banco Central de Chile conforme a la Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, Ley N° 18.840, de octubre de 1989.

a) Capitulo XIV

El siguiente es un resumen de ciertas disposiciones del Capitulo XIV aplicables a todos los accionistas existentes (y tenedores de
ADS). Este resumen no pretende ser exhaustivo y esta calificado en su totalidad por referencia al Capitulo XIV. El Capitulo XIV regula
los siguientes tipos de inversiones: créditos, depositos, inversiones y aportes de capital. Segun el Capitulo XIV, en caso de venta de
nuestras acciones, el inversionista puede repatriar en cualquier momento, sujeto a las normas vigentes a la fecha respectiva, la inversion
efectuada en nosotros, como también las utilidades generadas por las mismas, sin un tope monetario, informando dicha repatriacion al
Banco Central de Chile.

Salvo por el cumplimiento de las normas tributarias y ciertas exigencias de informacion, actualmente no existe en Chile ninguna
norma que afecte los derechos de expatriacion, con excepcion de la exigencia de efectuar las remesas a través del Mercado Cambiario
Formal. Sin embargo, el Banco Central de Chile tiene la facultad de modificar estas normas e imponer controles cambiarios.

b) EI Compendio y la emision de bonos internacionales

Los emisores chilenos pueden ofrecer bonos internacionales emitidos por el Banco Central de Chile en virtud del Capitulo XIV, y
sus modificaciones, del Compendio.
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E. Tributacion
Consideraciones tributarias chilenas

El siguiente analisis resume las consecuencias importantes relativas al impuesto a la renta e impuesto de retencion chilenos para
titulares extranjeros que surgen de la propiedad y enajenacion de acciones y ADS. El resumen siguiente no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones tributarias que podrian ser importantes para la tomar la decision de comprar, poseer o enajenar
acciones o ADS, de haberlas, y no pretende abordar las consecuencias tributarias aplicables a todas las categorias de inversionistas, por
cuanto algunos de ellos podrian estar sujetos a reglas especiales. Se aconseja a los titulares de acciones y ADS consultar con sus propios
asesores tributarios las consecuencias tributarias chilenas y otras que conlleva la titularidad de acciones o ADS.

El siguiente resumen se basa en la legislacion chilena vigente a la fecha de este Informe y esta sujeto a cualquier modificacion que
pudiese sufrir ésta y otras leyes después de la fecha indicada, posiblemente con efecto retroactivo. Segiin la legislacion chilena, las
disposiciones contenidas en cuerpos legales tales como las tasas de impuestos aplicables a inversionistas extranjeros, el calculo de la
renta afecta a impuesto en Chile, y la manera en que los impuestos chilenos se aplican y recaudan sélo pueden ser modificadas por otra
ley. Asimismo, las autoridades tributarias chilenas emiten dictamenes y reglamentos de aplicacion general o especifica, e interpretan las
disposiciones contenidas en la Ley sobre Impuesto a la Renta chilena. Los impuestos chilenos no pueden aplicarse retroactivamente a
contribuyentes que actiian de buena fe basandose en dichos dictdmenes, reglamentos e interpretaciones, pero las autoridades tributarias
chilenas si pueden modificar sus dictimenes, reglamentos e interpretaciones en el futuro. El siguiente analisis también se basa, en parte,
en declaraciones del depositario, y supone que cada obligacion contemplada en el Contrato de Deposito y acuerdos relacionados se
cumplira en conformidad con sus respectivos términos. A la fecha del presente Informe, no hay vigente un convenio para evitar la doble
tributacion entre Estados Unidos y Chile. Sin embargo, el afio 2010, Estados Unidos y Chile suscribieron un convenio para evitar la
doble tributacion que entrara en vigor una vez que haya sido ratificado por ambos paises, lo que a esta fecha no ha sucedido. No podemos
dar garantias de que el convenio en cuestion sera ratificado por alguno de estos dos paises. El siguiente resumen se basa en la suposicion
de que no hay en vigencia un convenio para evitar la doble tributacion entre Estados Unidos y Chile.

Segtin el uso que se le da en este Informe, el término “titular extranjero” significa:

. en el caso de un titular que es una persona natural, una persona que no reside en Chile. Para fines fiscales chilenos, (a) una
persona natural es un residente chileno si ha residido en el pais durante un periodo superior a seis meses dentro de un afio
calendario, o bien, durante un periodo superior a seis meses durante dos ejercicios fiscales consecutivos; o (b) una persona
natural tiene su domicilio en Chile si reside en el pais y tiene la intencion de permanecer en Chile (debiendo dicha intencion
demostrarse con circunstancias tales como la aceptacion de un empleo en Chile o el traslado de su familia a Chile); o

. en el caso de un titular que es una persona juridica, una persona juridica que no se encuentra constituida conforme a la
legislacion chilena, salvo que las acciones o ADS sean cedidos a una sucursal, agente, representante o establecimiento
permanente de dicha persona juridica en Chile.

Tributacion sobre acciones y ADS

Tributacion sobre dividendos pagados en efectivo y repartos en especie

Los dividendos pagados en efectivo por las acciones o0 ADS en posesion de un titular extranjero estan afectos al impuesto de
retencion chileno, el que es retenido y pagado por la empresa. El monto del impuesto de retencion chileno se determina aplicando una
tasa del 35% al monto bruto del reparto (monto equivalente a la suma del monto real del reparto y el impuesto de primera categoria
correlativo pagado por el emisor), del que luego se resta como crédito un 65% del impuesto de primera categoria chileno (el impuesto
corporativo chileno, en adelante ICC) pagado por el emisor, si el pais de residencia del titular de las acciones 0 ADS no ha suscrito un
convenio para evitar la doble tributacion con Chile. En caso de existir dicho convenio entre ambos paises (ya sea vigente o que haya
sido firmado antes del 1° de enero de 2017), el Titular Extranjero podra aplicar como crédito el 100% del ICC. Para el afio 2017, el
ICC aplicable a nosotros corresponde a una tasa del 25,5% y, dependiendo de las circunstancias mencionadas precedentemente, el
Titular Extranjero puede aplicar como crédito el 100% o el 65% del ICC.

Desde el 1° de enero de 2017 existen dos sistemas alternativos de tributacion sobre rentas a nivel de accionistas: a) tributacion de
accionistas en base a renta devengada (conocido como sistema de renta atribuida en Chile) y b) tributacion de accionistas en base a

renta efectiva (conocido como sistema parcialmente integrado en Chile).

Segun la Ley sobre Impuesto a la Renta chilena actualmente vigente, las sociedades andnimas como nosotros estaran afectas al
tltimo sistema.
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Seglin el régimen de renta efectiva (o sistema parcialmente integrado), una empresa paga el ICC sobre sus resultados anuales.
Los accionistas individuales extranjeros y chilenos pagaran en Chile sélo el impuesto gravado sobre los repartos de utilidades efectivos
y podran usar el impuesto pagado por la empresa que efectiia el reparto como un crédito, con ciertas limitaciones. Solamente un 65%
del ICC es susceptible de ser imputado como crédito contra el impuesto del 35% que corresponde a los accionistas (en contraposicion
al 100% de la base tributaria de renta devengada). No obstante, en el caso de que exista un convenio para evitar la doble tributacion
entre Chile y la jurisdiccion de residencia del accionista suscrito antes del 1° de enero de 2017 (atn cuando no haya entrado en
vigencia), el ICC es completamente imputable como crédito contra el impuesto de retencion del 35%. Este es el caso del convenio
suscrito entre Chile y Estados Unidos. En el caso de los convenios suscritos antes del 1° de enero de 2017 que no han entrado en vigor
atn o si dichos convenios entran en vigor antes del 31 de diciembre de 2019, una venta provisoria permite la aplicacion como crédito
del 100% del ICC hasta el 31 de diciembre de 2019.

El siguiente ejemplo ilustra la carga tributaria chilena real respecto del impuesto de retencion sobre un dividendo en efectivo
recibido por un Titular Extranjero, suponiendo una tasa impositiva de retencion del 35%, una tasa de ICC real del 25,5% (tasa del ICC
para el afio 2017 y siguientes segun el sistema de base de renta efectiva, la que aumentara al 27% en el afio 2018 para las empresas que
hayan optado por esta base tributaria) y un reparto del 50% de los ingresos netos de la compaiiia sujetos a reparto después del pago del
ICC chileno:

Monto

Monto aplicable a aplicable a

residente con residente sin
convenio para convenio para

evitar doble evitar doble

Line Concepto y suposiciones para el calculo tributacion tributacion
1 Ingresos corporativos afectos a impuesto (basado en la Linea 1 = 100) 100 100,0
2 Impuesto de primera categoria (ICC) : 25,5% x la Linea 1 25,5 255
3 Ingresos netos sujetos a reparto: Linea 1 — Linea 2 74,5 74,5
4 Dividendos repartidos (50% de ingresos netos sujetos a reparto): 50% de la Linea 3 37,3 37,3
5 Impuesto de retencion: (35% de (la suma de la Linea 4 y 50% de la Linea 2)) 17,5 17,5
6 Crédito del 50% por ICC : 50% de la Linea 2 12,8 12,8
7 Restitucion parcial del ICC (Linea 6 x 35%) — 4,5
8 Impuesto de retencion neto: Linea 5 - Linea 6 + Linea 7 4,8 9,2
9 Dividendo neto recibido: Linea 4 - Linea 8 32,5 28,0
10 Tasa efectiva de impuesto de retencion sobre los dividendos: Linea 8 / Linea 4 12,8 24,7

(1) Aplicable solo a residentes de jurisdicciones sin convenio con Chile. Desde un punto de vista practico, lo anterior significa que el ICC s6lo puede
abonarse parcialmente (65%) al impuesto de retencion (es decir, ICC de 9,2%).

Sin embargo, para efectos de lo anterior, las autoridades tributarias no han aclarado si se considerara como residencia del
contribuyente la del tenedor de ADS o la del depositario.

Tributacion sobre la venta o canje de ADS fuera de Chile

Las ganancias obtenidas por un titular extranjero de la enajenacion o canje de ADS fuera de Chile no estan afectas a impuestos
chilenos.

Tributacion sobre la venta o canje de acciones

La Ley sobre Impuesto a la Renta chilena incluye una exencion tributaria sobre las ganancias de capital derivadas de la venta en
las bolsas de valores de titulos accionarios de empresas que cotizan en ellas. Si bien contempla ciertas restricciones, en términos
generales, la modificacion dispuso que a fin de calificar para la exencion tributaria a las ganancias de capital: (i) las acciones deben
ser de sociedades anonimas abiertas con una “presencia bursatil suficiente” en las Bolsas de Valores chilenas (la Bolsa de Comercio
de Santiago, la Bolsa Electronica y la Bolsa de Valores de Valparaiso); (ii) la venta debe realizarse en una Bolsa de Valores chilena
autorizada por la CMF, o bien, en una oferta publica realizada con arreglo al Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores chilena o
como consecuencia de un aporte a un fondo, conforme al Articulo 109 de la Ley sobre Impuesto a la Renta chilena; (iii) las acciones
que estan siendo vendidas deben haber sido adquiridas en una Bolsa de Valores chilena, o en una oferta publica realizada con arreglo
al Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores, o en una oferta publica inicial (debido a la creacion de una sociedad anénima o a un
aumento de capital), o debido al canje de titulos convertibles o bien debido al rescate de una cuota de un fondo, conforme al Articulo
109 de la Ley sobre Impuesto a la Renta chilena; y (iv) las acciones deben haber sido adquiridas después del 19 de abril de 2001. Para
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que sean considerados como titulos convertibles ofrecidos al publico, los ADS deben encontrarse inscritos en el registro de titulos
extranjeros de Chile (o ser expresamente excluidos de dicho registro por la CMF).

Se considera que las acciones tiene una “alta presencia” en las Bolsas de Valores chilenas cuando (i) se han transado durante un
cierto numero de dias a un umbral de volumen igual o superior al especificado en las leyes y reglamentos chilenos; o (ii) si el emisor ha
contratado a un gestor de mercado, de acuerdo con las leyes y reglamentos chilenos. A esta fecha, se considera que nuestras acciones
tienen una alta presencia en las Bolsas de Valores chilenas y no hemos contratado ningtin gestor de mercado. En el caso de que nuestras
acciones dejen de tener una “alta presencias” en las Bolsas de Valores chilenas, el traspaso de nuestras acciones podria estar afecto al
impuesto sobre las ganancias de capital, del cual estan exentos los titulares de acciones de “alta presencia”, y que sera gravado a distintos
niveles dependiendo de la oportunidad del traspaso en relacion con la fecha de pérdida de una presencia bursatil suficiente para calificar
como acciones de “alta presencia”. Si nuestras acciones vuelven a tener una “presencia bursatil suficiente”, los titulares volveran a gozar
de la exencion tributaria.

Si las acciones no califican para la exencidon antes mencionada, las ganancias de capital derivadas de su venta o canje
(distinguiéndose de la venta o canje de los ADS representativos de dichas acciones ordinarias) podrian quedar afectas al régimen
tributario general, con un ICC del 25,5%, la tasa aplicable durante el afio 2017, y un impuesto de retencion chileno del 35%, pudiendo
el primero ser imputado como crédito al segundo.

Se considera que la fecha de adquisicion de los ADS corresponde a la fecha de adquisicion de las acciones por las cuales se canjean
los ADS.

Tributacion sobre derechos de acciones y derechos de ADS

Para efectos tributarios chilenos y en la medida que emitamos derechos de acciones o derechos de ADS, la recepcion de derechos
de acciones o derechos de ADS por un Titular Extranjero de acciones o ADS conforme a una oferta de derechos no esta afecta a
impuestos en Chile. Ademas, los Titulares Extranjeros no estaran afectos al impuesto a la renta chileno en caso de ejercicio o caducidad
de los derechos de acciones o derechos de ADS.

Ninguna ganancia proveniente de la venta, canje o traspaso de derechos de ADS por un Titular Extranjero esta afecta a impuestos
en Chile.

Toda ganancia proveniente de la venta, canje o traspaso de derechos de acciones por un Titular Extranjero esta afecta al
impuesto de retencion del 35%.

Otros impuestos chilenos

La propiedad, transferencia o enajenacion de ADS por parte de titulares extranjeros no estan afectas a los impuestos sobre las
donaciones, herencia o sucesion, pero estos impuestos se aplicaran generalmente a la transferencia por causa de muerte o a la donacion
de las acciones por parte de titulares extranjeros. Los titulares de acciones o ADS tampoco estan afectos a los impuestos chilenos de
timbres y estampillas, emision, registro u otros impuestos similares, ni al pago de derechos afines.

Consideraciones importantes acerca del Impuesto Federal a la Renta de los Estados Unidos

Este analisis se basa en el Codigo de Impuestos Internos de EE.UU. de 1986, y sus modificaciones (el Cdodigo), y en dictimenes
administrativos, sentencias judiciales y normativas definitivas, transitorias o propuestas dictadas por el Departamento del Tesoro, todas
a la fecha de este Informe. El analisis no aborda el efecto de la H.R. 1, originalmente conocida como la “Ley de Recortes de Impuestos
y Empleos”, que fue promulgada el 22 de diciembre de 2017 y que modificé en forma importante el Codigo (en adelante, la Ley de
Reforma Tributaria de 2017). Dichas disposiciones son susceptibles de modificacion, posiblemente con efecto retroactivo. Este analisis
supone que las actividades del depositario estan clara y debidamente definidas, de manera de asegurar que el tratamiento tributario de
los ADS sera idéntico al tratamiento tributario de los titulos subyacentes.

Las siguientes son las consecuencias importantes del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos para los Titulares
Estadounidenses (segun se los define en este acéapite) que reciben, poseen o enajenan acciones o ADS, aunque no pretende constituir
una descripcion exhaustiva de todas las consecuencias tributarias que pueden ser relevantes para la decision de una persona en particular
de tener dichos valores y se basa en las suposiciones indicadas anteriormente en el acapite “— Consideraciones tributarias chilenas”, en
el sentido de que no existe un convenio para evitar la doble tributacion vigente entre Estados Unidos y Chile. El analisis se aplica s6lo
a los beneficiarios efectivos que poseen acciones 0 ADS como activos de capital para los efectos del impuesto federal a la renta de los
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Estados Unidos, y no describe todas las consecuencias tributarias que pueden ser relevantes a la luz de las circunstancias particulares
del beneficiario efectivo. Por ejemplo, el analisis no describe todas las consecuencias tributarias que podrian resultar relevantes para:

. ciertas instituciones financieras;

) compafiias de seguros;

. agentes y corredores de valores que utilizan el método de valoracion de acciones a precio de mercado en su contabilidad
tributaria;

. personas que poseen acciones 0 ADS como parte de una transaccion integrada de cobertura reciproca o transaccion similar;

. personas cuya moneda funcional para efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos no es el dolar
estadounidense;

. sociedades de personas u otras entidades clasificadas como sociedades de personas para los efectos del impuesto federal a
la renta de los Estados Unidos;

. personas afectas al impuesto minimo alternativo;

. organizaciones exentas de impuestos;

. titulares de acciones o tenedores de ADS representativos, o que se consideran representativos, de un 10% o mas de nuestro

capital social; o

. personas que poseen acciones o ADS en conexion con una actividad comercial realizada fuera de los Estados Unidos.

Siuna entidad clasificada como sociedad de personas para los efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos es titular
de acciones o tenedor de ADS, el tratamiento tributario federal que le corresponda a un socio dependera generalmente de la calidad de
dicho socio y de las actividades que realice la sociedad. Las sociedades tenedoras de acciones o ADS y los socios de ellas deben consultar
con sus asesores tributarios las consecuencias que para los efectos del impuesto federal a la renta tiene la posesion y enajenacion de las
acciones o ADS.

Para los efectos de este analisis, un “Titular Estadounidense” es todo beneficiario efectivo de nuestras acciones o ADS que, para
los efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos, es:

. un ciudadano o residente de los Estados Unidos; o

. una persona juridica, u otra entidad afecta al impuesto corporativo, constituida u organizada con arreglo a las leyes de
Estados Unidos o de cualquier subdivision politica del mismo; o

. un patrimonio sucesorio cuyos ingresos estan afectos al impuesto federal a la renta de Estados Unidos cualquiera que sea
su fuente; o

. un fideicomiso (trust) (i) que opta validamente por ser tratado como persona estadounidense para los efectos del impuesto

federal a la renta de Estados Unidos; o bien (ii) si (A) un tribunal dentro de Estados Unidos puede ejercer supervision
primaria sobre su administracion y (B) si una o mas personas estadounidenses tienen la facultad de controlar todas las
decisiones relevantes del mismo.

Para efectos del impuesto federal a la renta de EE.UU., se espera generalmente que un Titular Estadounidense de ADS sera tratado
como beneficiario efectivo de las acciones subyacentes representativas de los ADS. En el resto de este analisis suponemos que el Titular
Estadounidense de nuestros ADS sera tratado de esta forma para los efectos del impuesto federal a la renta de Estados Unidos. En
consecuencia, los depositos o retiros de acciones en relacion con los ADS no estaran, en general, afectos al impuesto federal a la renta
de Estados Unidos.

El Departamento del Tesoro de los Estados Unidos ha expresado su preocupacion en cuanto a que las partes a las que se entregan
ADS antes de que los titulos que ellos representan sean entregados al depositario (pre-entrega) o a intermediarios en la cadena de
propiedad entre los beneficiarios efectivos y el emisor de los titulos subyacentes de dichos ADS puedan estar adoptando acciones que
son incompatibles con la solicitud de créditos fiscales extranjeros para beneficiarios efectivos de ADS. Estas acciones también serian
incompatibles con la solicitud de una tasa impositiva menor, descrita mas adelante, aplicable a los dividendos recibidos por ciertos
beneficiarios efectivos no corporativos. Por consiguiente, el analisis de las posibilidades de aplicar impuestos chilenos como crédito
fiscal y de disponer de una tasa impositiva menor respecto de dividendos recibidos por ciertos titulares no corporativos, ambas descritas
a continuacion, pueden verse afectadas por las acciones que adopten tales partes o intermediarios.

Este analisis supone que no seremos una empresa extranjera de inversion pasiva, como se describe a continuacion. El analisis
siguiente no aborda el efecto de las leyes sobre impuestos de sucesion o donacion estadounidenses, estatales o locales, como tampoco
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el de las leyes extranjeras o consideraciones fiscales que surgen de las normas de aplicacion general a todos los contribuyentes para un
Titular Estadounidense de acciones o ADS ni los efectos de la Ley de Reforma Tributaria de 2017 o cualquier futura directriz
administrativa que interprete las disposiciones de las mismas.

Los Titulares Estadounidenses deben consultar con sus asesores tributarios las consecuencias tributarias particulares que
para ellos conlleva poseer o enajenar acciones 0 ADS, incluyendo la aplicabilidad y efecto de normas tributarias estatales, locales,
extranjeras y otras, como también la posibilidad de que las leyes tributarias sean modificadas, incluyendo los efectos de la Ley
de Reforma Tributaria de 2017 o cualquier futura directriz administrativa que interprete las disposiciones de las mismas.

Tributacion sobre los repartos

El siguiente analisis sobre dividendos en efectivo y otros repartos esta sujeto al analisis que se entrega mas adelante en el acapite
“Normas aplicables a empresas extranjeras de inversion pasiva”. Los repartos recibidos por un Titular Estadounidense de acciones o
ADS, incluido el monto de los impuestos de retencion chilenos, distintos a ciertos repartos a prorrata de acciones a todos los accionistas,
constituiran ingresos de fuente extranjera en la medida en que hayan sido pagados de nuestros ingresos y utilidades actuales o
acumulados (segun lo determinado para los efectos del impuesto federal a la renta de Estados Unidos). Debido a que no mantenemos
calculos de nuestros ingresos y utilidades con arreglo a los principios tributarios federales de los Estados Unidos, se espera que los
repartos seran generalmente informados como dividendos a los Titulares Estadounidenses. El monto de un dividendo pagado en pesos
chilenos que el Titular Estadounidense debera incluir en sus ingresos serd equivalente al valor en dolares estadounidense del monto
distribuido en pesos chilenos, calculado segun el tipo de cambio vigente en la fecha de recepcion del pago, independientemente de si el
pago es de hecho convertido a ddlares en la fecha de recepcion. Si el dividendo es convertido a dolares en la fecha de su recepcion, el
Titular Estadounidense normalmente no tendrd que reconocer una ganancia o pérdida por conversion de divisas en sus ingresos por
dividendos. El Titular Estadounidense podria tener una pérdida o una ganancia por concepto de conversion de divisas si el monto del
dividendo es convertido a dolares en una fecha posterior a la de su recepcion, la cual corresponderia a una renta o pérdida ordinaria y
seria tratada como renta proveniente de fuentes estadounidenses para efectos del crédito fiscal extranjero. Los dividendos seran incluidos
en la renta del Titular Estadounidense en la fecha en la que el Titular Estadounidense, o en el caso de los ADS, el depositario, reciba el
dividendo. Los Titulares Estadounidenses corporativos no tendran derecho a solicitar la deduccion por dividendos recibidos en relacion
con los dividendos pagados por nosotros.

Con sujecion a ciertas excepciones para posiciones de corto plazo y cubiertas, el analisis anterior relativo a las preocupaciones
expresadas por el Departamento del Tesoro de Estados Unidos y el analisis siguiente relativo a las normas que pretende promulgar el
Departamento del Tesoro, el monto en ddlares de los dividendos recibidos por un Titular Estadounidense no corporativo en relacion
con acciones o ADS generalmente estara afecto a impuestos a tasas preferenciales si los dividendos son “dividendos calificados”. Los
dividendos pagados por los ADS generalmente seran tratados como dividendos calificados si (i) los ADS son facilmente transables en
un mercado de valores establecido de Estados Unido; (ii) no éramos, durante el afio anterior al afio en el que se pagaron los dividendos,
y no somos, en el afio en el que se pagan los dividendos, una sociedad extranjera de inversion pasiva (SEIP); y (iii) el titular de los
mismos ha cumplido con ciertos requisitos en cuanto al periodo de retencion. Los ADS se transan en la Bolsa de Valores de Nueva
York y generalmente calificaran como facilmente transables en un mercado de valores establecido de los Estados Unidos mientras sigan
transandose en la misma. No esperamos ser tratados como una SEIP respecto de nuestro ejercicio fiscal 2017 para los efectos del
impuesto federal a la renta de los Estados Unidos. Ademas, basados en nuestras actuales expectativas respecto del valor y naturaleza
de nuestros activos, en las fuentes y naturaleza de nuestros ingresos, y en los datos de los mercados y accionistas relevantes, no
esperamos ser considerados como una SEIP respecto de nuestro ejercicio fiscal 2018. Sin embargo, debido a que la condicion de SEIP
depende de la composicion de los ingresos y activos de una empresa y del valor de mercado que tengan los activos cada cierto tiempo,
y debido a que no esta claro si ciertos tipos de nuestros ingresos constituyen ingresos pasivos para efectos de las SEIP, no podemos
garantizar que no seremos considerados como una SEIP en el ejercicio fiscal actual, en uno previo o en uno futuro.

Sobre la base de las pautas actuales, no queda completamente claro si los dividendos recibidos por las acciones seran tratados
como dividendos calificados, por cuanto las acciones no se transan en si mismas en las bolsas de valores estadounidenses. Asimismo,
el Departamento del Tesoro de Estados Unidos ha anunciado su intencién de promulgar normas conforme a las cuales los titulares de
ADS e intermediarios a través de los cuales son mantenidos dichos titulos podran usar las certificaciones de los emisores para establecer
que los dividendos sean tratados como dividendos calificados. Debido a que dichos procedimientos no han sido ain emitidos, no queda
claro si podremos cumplir con los mismos. Se insta a los Titulares Estadounidenses a consultar con sus asesores tributarios para
determinar si la tasa favorable sera aplicable a los dividendos que reciban y si les son aplicables normas especiales que limitan
su posibilidad de ser gravados con esta tasa favorable.

El monto de un dividendo generalmente sera tratado como un ingreso por dividendo de fuente extranjera del Titular Estadounidense
para los efectos del crédito fiscal extranjero. Tal como se analiza en mayor detalle mas adelante en el acéapite “— Créditos fiscales
extranjeros”, no existe una certeza en cuanto a si los impuestos de retencion gravados sobre los repartos relacionados con las acciones
o ADS seran tratados como impuestos a la renta calificados para un crédito fiscal extranjero para los efectos del impuesto federal a la
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renta de Estados Unidos. Si un impuesto de retencion chileno es tratado como un impuesto a la renta extranjero calificado, con sujecion
a las limitaciones aplicables, usted podria solicitar un crédito contra sus obligaciones relacionadas con el impuesto federal a la renta de
Estados Unidos por lo impuestos chilenos retenidos calificados, con motivo de los repartos relacionados con las acciones o ADS. Si
los dividendos fuesen gravados como ingresos por dividendos calificados (conforme a lo analizado precedentemente), seran aplicables
normas especiales para la determinacion del monto del dividendo tomado en cuenta para calcular el limite del crédito fiscal extranjero.
Las normas relativas a los créditos fiscales extranjeros son complejas. Los Titulares Estadounidenses deberan consultar con
sus propios asesores tributarios sobre el tratamiento del impuesto de retencién chileno gravado sobre los repartos relacionados
con las acciones o ADS.

Venta u otras formas de enajenacion de las acciones o ADS

Si para los efectos del impuesto federal a la renta de Estados Unidos el beneficiario efectivo es un Titular Estadounidense, la
ganancia o pérdida que el beneficiario efectivo realice en la venta u otra forma de enajenacion de las acciones o ADS sera una ganancia
o pérdida de capital, y sera una ganancia o pérdida de capital de largo plazo si el beneficiario efectivo ha estado en posesion de las
acciones 0 ADS por un periodo superior a un afio. El monto de dicha ganancia o pérdida del beneficiario efectivo sera equivalente a
la diferencia entre la base impositiva del beneficiario efectivo de las acciones o ADS enajenadas y el monto realizado con motivo de
las enajenacion, en cada caso determinada en dolares estadounidenses, Dicha ganancia o pérdida generalmente sera una ganancia o
pérdida proveniente de fuentes estadounidenses para los efectos del crédito fiscal extranjero. Ademas, existen ciertas limitaciones
respecto de la deduccion de las pérdidas de capital por parte de los contribuyentes corporativos e individuales.

En determinadas circunstancias, se podrian gravar impuestos chilenos sobre la venta de acciones (pero no sobre la venta de ADS).
Véase el “ftem 10. Informacion adicional — E. Tributacién — Consideraciones tributarias chilenas — Tributacion sobre acciones y
ADS”. Si se gravase un impuesto chileno sobre dicha enajenacion, el beneficiario efectivo que sea un Titular Estadounidense podra
solicitar un crédito contra sus obligaciones de pago del impuesto federal a la renta de Estados Unidos por concepto de los impuestos de
retencion chilenos gravados sobre la venta o enajenacion de las acciones o ADS, conforme a lo analizado en el acapite “—Créditos
fiscales extranjeros”, a continuacion.

Créditos fiscales extranjeros

Con sujecion a las limitaciones aplicables, las cuales pueden variar dependiendo de las circunstancias del Titular Estadounidense,
y con sujecion al analisis precedente relativo a las preocupaciones expresadas por el Departamento del Tesoro de Estados Unidos,
usted podra solicitar un crédito contra sus obligaciones tributarias estadounidenses por los impuestos a la renta chilenos (o impuestos
gravados en lugar del impuesto a la renta) gravados en conexion con los repartos y productos de la venta u otro tipo de enajenacion de
nuestras acciones o ADS. El impuesto de retencion chileno gravado sobre los dividendos generalmente es considerado como un impuesto
a la renta calificado para el crédito fiscal extranjero. El impuesto chileno sobre las ganancias de capital probablemente sera tratado como
un impuesto a la renta (o un impuesto gravado en lugar del impuesto a la renta) y, por lo tanto, calificaria para el crédito fiscal extranjero;
sin embargo, usted generalmente puede solicitar el crédito fiscal extranjero solo después de considerar cualquier oportunidad
disponible para reducir el impuesto chileno sobre las ganancias de capital, como la reduccion del crédito por el impuesto a la renta de
primera categoria chileno considerado para el calculo del impuesto de retencion chileno. Si un impuesto chileno gravado sobre la venta
o enajenacion de nuestras acciones o ADS no fuese tratado como un impuesto a la renta y el Titular Estadounidense no recibiese
ingresos importantes de fuentes extranjeras, dicho Titular Estadounidense no podria solicitar el crédito fiscal extranjero por los
impuestos de retencion chilenos contra sus obligaciones relacionadas con el impuesto federal a la renta de Estados Unidos. Si un
impuesto chileno no fuese tratado como un impuesto a la renta (o un impuesto gravado en lugar del impuesto a la renta) para efectos
de impuesto federal a la renta de Estados Unidos, el Titular Estadounidense no podria solicitar el crédito fiscal extranjero por los
impuestos chilenos retenidos; sin embargo, el Titular Estadounidense podria deducir dicho impuesto al calcular su obligacion de pago
del impuesto federal a la renta de Estados Unidos, con sujecion a las limitaciones aplicables. Ademas, en vez de solicitar un crédito, el
Titular Estadounidense podria, a su eleccion, deducir dichos impuestos chilenos al calcular su renta imponible, con sujecion a las
limitaciones generalmente aplicables de conformidad con la legislacion estadounidense. La opcion de deducir los impuestos extranjeros
en lugar de solicitar un crédito fiscal extranjero es aplicable a todos los impuestos pagados o devengados durante el ejercicio fiscal en
paises extranjeros y posesiones de los Estados Unidos. El calculo de los créditos fiscales extranjeros y, en el caso de un Titular
Estadounidense que opta por deducir los impuestos a la renta extranjeros, la disponibilidad de deducciones, involucra la aplicacion de
normas complejas que dependen de sus circunstancias particulares. Se recomienda a los Titulares Estadounidenses consultar con
sus propios asesores tributarios sobre la disponibilidad de créditos fiscales extranjeros para sus circunstancias particulares.

Normas aplicables a sociedades extranjeras de inversion pasiva

No fuimos considerados como una “sociedad extranjera de inversion pasiva” (SEIP) para los efectos del impuesto federal a la renta
de Estados Unidos en el afio fiscal 2017 y creemos que no seremos considerados como tal en el futuro inmediato. Sin embargo, debido
a que la condicion de SEIP depende de la composicion de los ingresos y activos de una sociedad, como también del valor de mercado
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periodico de sus activos, y puesto que no es claro si ciertos tipos de ingresos constituyen ingresos pasivos para los efectos de las SEIP,
no podemos dar garantias de que no seremos considerados como una SEIP en el ejercicio fiscal actual o en uno previo o en uno futuro.
Si llegasemos a ser una SEIP en un afio fiscal durante el cual un beneficiario efectivo poseia acciones o ADS, podrian aplicarse ciertas
consecuencias negativas al Titular Estadounidense, incluyendo la aplicacion de impuestos mas altos que los que de otra forma se
aplicarian, como también exigencias de declaracion de impuestos adicionales. Ademas, si fuésemos tratados como una SEIP en un
ejercicio fiscal durante el cual pagasemos dividendos, o en un ejercicio fiscal anterior, no serian aplicables las tasas favorables sobre
dividendos analizadas precedentemente en relacion con los dividendos pagados a ciertos Titulares Estadounidenses que no son personas
juridicas (véase mas arriba el acépite “—Tributacion sobre los repartos™). Los Titulares Estadounidenses deben consultar con sus
asesores tributarios las consecuencias que para ellos tendria nuestra calidad de SEIP, como también la disponibilidad y conveniencia de
adoptar cualquier eleccion que pudiera mitigar las consecuencias negativas asociadas con la calidad de SEIP.

Normas aplicables a empresas extranjeras controladas

Una sociedad andénima extranjera sera tratada como “empresa extranjera controlada” (EEC) para los efectos del impuesto federal
a la renta de Estados Unidos si, en cualquier dia del ejercicio fiscal de dicha empresa extranjera, mas de un 50% de las participaciones
en ella, medido con referencia al poder de voto combinado o al valor del patrimonio de la empresa, es de propiedad de Accionistas
Estadounidense, ya sea directamente o por aplicacion de las reglas de atribucion y propiedad constructiva de las Secciones 958(a) de
958(b) del Codigo. Para estos efectos, el término “Accionista Estadounidense™ significa toda persona estadounidense que posee
directamente, o por aplicacion de las reglas de atribucion y propiedad constructiva de las Secciones 958(a) y 958(b) del Codigo, un
10% o mas del poder de voto combinado de todas las clases de acciones de dicha empresa o un 10% o mas del valor combinado de
todas las clases de acciones de ella. Si una empresa extranjera es una EEC en cualquier momento durante un ejercicio fiscal, cada
Accionista Estadounidense de la empresa que posea, directa o indirectamente, acciones de la misma el tltimo dia del ejercicio fiscal
en el que es una EEC debera, para fines del impuesto federal a la renta de Estados Unidos, incluir en sus ingresos brutos su participacion
proporcional en los “ingresos de la Subparte F” de ese ejercicio fiscal de la EEC, incluso si los ingresos de la Subparte F no se reparten.
Los ingresos de la Subparte F generalmente incluyen los ingresos pasivos, pero también ciertas ventas entre partes relacionadas y los
ingresos provenientes de fabricacion y servicios. Respecto de los ejercicios fiscales que comiencen después del 31 de diciembre de
2017, la Ley de Reforma Tributaria de 2017 también exige que dichos Accionistas Estadounidenses incluyan en sus ingreso brutos
para los efectos del impuesto federal a la renta estadounidense su participacion proporcional en ciertos ingresos globales provenientes
de valores intangibles de baja tributacion (GILTI, por sus siglas en inglés). El calculo de los GILTI es complejo e involucra calculos
relativos a otras empresas extranjeras controladas en las cuales un Titular Estadounidense es un Accionistas Estadounidense.
Adicionalmente, ciertas modificaciones en las reglas de propiedad constructiva de las EEC, contempladas en la Seccion 958(b) del
Cddigo e introducidas por la Ley de Reforma Tributaria de 2017, podrian causar que una o mas de nuestras subsidiarias no
estadounidenses sean tratadas como EEC, podrian también tener un efecto sobre nuestra condiciéon de EEC y podrian afectar a los
titulares de nuestras acciones o0 ADS que son Accionistas Estadounidenses. Los Titulares Estadounidenses que pudiesen, directa,
indirecta o constructivamente adquirir un 10% o mas de nuestras acciones (en términos de derechos a voto o de valor) y, por
lo tanto, ser Accionistas Estadounidenses, deberian considerar la posible aplicacion de las normas relativas a las EEC, y se
les insta a consultar con sus asesores tributarios esta materia.

Informacidn requerida en relacién con activos financieros extranjeros

Ciertos Titulares Estadounidenses deben proporcionar informacion relacionada con una participacion accionaria en acciones o
ADS nuestros, con sujecion a ciertas excepciones (incluida una excepcion por las acciones o ADS nuestros que se encuentran en
cuentas mantenidas por ciertas instituciones financieras), adjuntando debidamente llenado un Formulario 8938 del IRS, Declaracion
sobre los activos financieros especificados, a su declaracién de impuestos correspondiente a cada aflo durante el cual poseen una
participacion accionaria en acciones o ADS nuestros. Se recomienda a los Titulares Estadounidenses consultar con sus propios asesores
tributarios estadounidenses sobre los requisitos de presentacion de informacion relacionada con la titularidad de nuestras acciones o
ADS.

Presentacion de informacion y retenciones adicionales

Los pagos de dividendos e ingresos procedentes de ventas que se realizan dentro de Estados Unidos o a través de ciertos
intermediarios financieros estadounidenses estan generalmente sujetos a la presentacion de informacion y retenciones adicionales, salvo
que:

(1) el Titular Estadounidense sea un destinatario exento o (ii), en el caso de retenciones adicionales, el beneficiario efectivo

proporcione un numero de identificacion tributaria correcto y certifique que el Titular Estadounidense no esta afecto a retenciones
adicionales.
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Se permitira que el monto de toda retencion adicional sobre un pago efectuado al beneficiario efectivo se use como crédito contra
su obligacion tributaria federal estadounidense y puede darle derecho a una devolucion, siempre y cuando la informacion exigida sea
entregada oportunamente al Servicio de Impuestos Internos de Estados Unidos (IRS, por sus siglas en inglés).

Aportes a Medicare

La legislacion promulgada en el afio 2010 contempla en general la aplicacion de un impuesto del 3,8% sobre los “ingresos netos
procedentes de inversiones” de ciertas personas, fideicomisos y patrimonios sucesorios. Entre otros conceptos, los ingresos netos
procedentes de inversiones incluyen los ingresos brutos derivados de dividendos y las ganancias netas atribuibles a la enajenacion de
ciertos bienes muebles, tales como acciones o ADS, menos ciertas deducciones. Un Titular Estadounidense debe consultar con su asesor
tributario la posible aplicacion de esta legislacion a las circunstancias particulares del beneficiario efectivo.

Los Titulares Estadounidenses deben consultar con sus asesores tributarios las consecuencias que para ellos conlleva recibir,
poseer o enajenar acciones o ADS.

F. Dividendos y agentes pagadores

No es aplicable.

G. Declaraciones de expertos

No es aplicable.

H. Exhibicion de documentos

Tenemos la obligacion de presentar la informacion que exige la Ley de Bolsas, con la excepcion de que en nuestra calidad de emisor
extranjero no estamos sujetos a las reglas de la SEC sobre poderes de representacion (salvo las reglas antifraude generales) ni a las reglas
contempladas en la Ley de Bolsas relativas a la informacion de ganancias obtenidas en transacciones de compraventa de acciones
realizadas por ciertos altos personeros que cuentan con acceso a informacion privilegiada. En conformidad con estas obligaciones
legales, presentamos o entregamos informes y otra informacion a la SEC. Los informes y otra informacion presentados o entregados a
la SEC pueden ser examinados y copiados en la seccion de consultas publicas de la SEC, ubicada en la Sala 1024, 100 F Street, N.E.,
Washington D.C. 20549. También pueden consultarse copias de dicho material en las oficinas de la Bolsa de Valores de Nueva York,
situadas en 11 Wall Street, Nueva York, Nueva York 10005, bolsa en la cual se transan nuestros ADS. Adicionalmente, la SEC posee
un sitio web que contiene informacion presentada en formato electronico, a la que se puede acceder en www.sec.gov.

I. Informacion subsidiaria

No es aplicable.

item 11. Divulgacion de informacion cuantitativa y cualitativa acerca de los riesgos de mercado

Estamos expuestos a riesgos derivados de las fluctuaciones de los precios de los commodities, de las tasas de interés y de los tipos
de cambio que afectan los negocios de generacion, transmision y distribucion en los paises en los que operamos. Nuestro Directorio
aprueba politicas de gestion de riesgos en todos los niveles.

Riesgo asociado a los precios de los commodity

En nuestro segmento de generacion y transmision de electricidad, estamos expuestos a riesgos de mercado derivados de la
volatilidad de los precios de la electricidad, del gas natural, del diésel y del carbon. Procuramos asegurar nuestro suministro de
combustibles mediante la suscripcion de contratos de largo plazo con nuestros proveedores, por periodos que se espera coincidan con la
vida de nuestros activos de generacion. Estos contratos contienen generalmente disposiciones que nos permiten adquirir gas natural con
una férmula de precios que combina el gas natural Henry Hub y el petrdleo diésel Brent a los precios de mercado imperantes a la fecha
de la adquisicion. Al 31 de diciembre de 2017, no manteniamos contratos clasificados como instrumentos financieros derivados o
instrumentos financieros respecto del gas natural.
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En nuestras centrales termoeléctricas, que usan carbon y diésel, el despacho o mecanismo de licitacion permite que estas centrales
cubran sus costos operativos. No obstante, en ciertas circunstancias, las fluctuaciones de los precios de los combustibles podrian afectar
los costos marginales. Cuando es posible, traspasamos las variaciones de los precios de los commodities a los precios de venta
contractuales en funcion de formulas de indexacion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no manteniamos contratos clasificados como
instrumentos financieros derivados o como instrumentos financieros relacionados con el carbon o con combustibles liquidos derivados
del petroleo.

Asimismo, a través de politicas de mitigacién de riesgos comerciales y una matriz diversificada de centrales hidro y termoeléctricas,
procuramos proteger naturalmente nuestros ingresos operativos contra la volatilidad de los precios de la electricidad. Durante el afio
2017, Emgesa ingreso en el mercado de derivados de energia para mitigar la volatilidad de los precios spot. Al 31 de diciembre de 2017,
manteniamos contratos clasificados como instrumentos financieros derivados relacionados con futuros de energia (5,4 GWh de compras
de energia a futuro para el periodo de enero a marzo de 2018). Estas compras apoyan un contrato de compraventa de energia en el
mercado regulado. Durante el afio 2017 liquidamos ventas de energia a futuro de 24 GWh y compras de energia a futuro de 77 GWh.

Analizamos continuamente estrategias para cubrir el riesgo asociado al precio de los commodities, tales como traspaso de las
variaciones de precios de los commodities a los precios contractuales de los clientes y/o ajustes permanentes de las formulas de
indexacion de precios incorporadas en nuevos Contratos de Adquisicion de Energia, segiin nuestra exposicion, y/o analisis de diversas
formas de mitigacion de riesgos mediante seguros hidroldgicos en afios secos. En el futuro podriamos usar instrumentos sensibles a los
precios.

Riesgos asociados a tasas de interés y monedas extranjeras

A continuacion se detallan los valores libro segin vencimiento y el correspondiente valor justo de nuestra deuda financiera al 31 de
diciembre de 2017. Los valores no incluyen derivados.
Fecha de vencimiento proyectada

Respecto del ejercicio terminado el Con Valor
31 de diciembre de 2018 2019 2020 2021 2022 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$) )
Tasa fija
Ch$/UF — — — — — — — —
Tasa de interés promedio ponderada — — — — — — — —
uss$ 71 295 214 100 6 636 1.323 —
Tasa de interés promedio ponderada 3,4% 3,3% 4,1% 3,7% 2,1% 4,1% 3,8% —
Otras monedas® 82 236 121 292 238 308 1.277 3.662
Tasa de interés promedio ponderada 6,1% 7,3% 74% 7,7% 7,1% 6,4% 7,1% —
Total tasas fija 153 531 336 392 244 944 2.600 3.662
Tasa de interés promedio ponderada 4,9% 5,1% 53% 6,7% 7,0% 4,8% 5,4% —
Tasa variable
Ch$/UF 6 7 7 8 4 = 32 =
Tasa de interés promedio ponderada 8,3% 8,3% 83% 8,3% 83% 8.3% 83% —
us$ 46 76 60 — — 1 184 =
Tasa de interés promedio ponderada 4,0% 3,5% 3,3% — — 2,5% 3,5%
Otras monedas® 395 368 376 244 219 560 2.161 3.237
Tasa de interés promedio ponderada 10,4% 9,6% 7,9% 9,0% 8,1% 8,7% 9,0% —
Total tasa variable 448 450 443 251 223 561 2376 3.237
Tasa de interés promedio ponderada 9,7% 8,5% 7.2% 9,0% 8,2% 8,7% 8,5% —
Total 600 982 779 643 467 1506 4.977 6.899

(1) Calculado en base al tipo de cambio de la divisa respectiva frente al dolar estadounidense vigente el 31 de diciembre de 2017.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, el valor justo se calcul6 en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir),
considerando las tasas de descuento vigentes que reflejan los diversos riesgos involucrados.
(3) “Otras monedas” incluye el real brasilefio, el peso colombiano, el peso argentino y en nuevo sol peruano.

Al 31 de diciembre de 2016, los valores libro segun el vencimiento y el correspondiente valor justo de nuestra deuda financiera eran
los siguientes. Los valores no incluyen los derivados.

Fecha de vencimiento proyectada
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Respecto del ejercicio terminado el Con Valor
31 de diciembre de 2017 2018 2019 2020 2021 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$)
Tasa fija
Ch$/UF — — — — — — — —
Tasa de interés promedio ponderada — — — — — — — —
uUs$ 28 29 26 40 11 641 776 796
Tasa de interés promedio ponderada 2,7% 5,1% 5,5% 5,1% 3,1% 4,1% 42% —
Otras monedas® 114 71 175 114 285 330 1.090 1.209
Tasa de interés promedio ponderada 6,9% 6,1% 7,5% 7,4% 9,7% 6,7% 7,7% —
Total tasas fija 142 101 201 154 296 972 1.866 2.005
Tasa de interés promedio ponderada 6,1% 5.8% 7.3% 6,8% 9.4% 5,0% 6.2% —
Tasa variable
Ch$/UF 5 6 6 6 7 4 34 39
Tasa de interés promedio ponderada 9,0% 9,0% 9,0% 9,0% 9,0% 9,0% 9,0% —
Uss$ 48 64 76 — — 1 189 189
Tasa de interés promedio ponderada 2,1% 3,1% 2,9% — — 1,9% 2,7% —
Otras monedas® 476 424 384 138 134 611 2.165 2.372
Tasa de interés promedio ponderada 12,5% 12,4% 12,1% 11,3% 11,8% 11,5% 12,0% —
Total tasa variable 529 493 466 144 141 615 2.388 2.600
Tasa de interés promedio ponderada 11,5% 11,1% 10,5% 11,2% 11,7% 11,5% 11,2% —
Total 671 594 667 298 436 1.587 4.254 4.605

(1) Calculado en base al tipo de cambio de la divisa respectiva frente al dolar estadounidense vigente el 31 de diciembre de 2017.
(2) Al 31 de diciembre de 2016, el valor justo se calculd en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir),

considerando las tasas de descuento vigentes que reflejan los diversos riesgos involucrados.
(3) “Otras monedas” incluye el real brasilefio, el peso colombiano, el peso argentino y en nuevo sol peruano.

Riesgo asociado a las tasas de interés

Nuestra politica apunta a minimizar el costo promedio de la deuda y reducir la volatilidad de nuestros resultados financieros.
Dependiendo de nuestras estimaciones y estructura de deuda, en ocasiones gestionamos el riesgo asociado a las tasas de interés a través

del uso de derivados de tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un 46% y un 44%, respectivamente, de nuestra deuda insoluta total estaba denominada en
términos fijos y un 54% y un 56%, respectivamente, correspondia a deuda con interés variable. Debido a la exposicion al riesgo asociado

a tasas de interés variables, contratamos instrumentos derivados de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2017, los valores libro segtin el vencimiento y el correspondiente valor justo de los instrumentos de cobertura

del riesgo asociado a tasas de interés de nuestra deuda financiera eran los siguientes:

Fecha de vencimiento proyectada

Respecto del ejercicio terminado el 31 de Con Valor

diciembre de 2018 2019 2020 2021 2022 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$)

Tasas variables a fijas 153 531 336 392 244 944 2.600 3.662

Tasas fijas a variables 448 450 443 251 223 561 2.376 3.237

Total 601 981 779 643 467 1.505 4.976 6.899

(1) Los valores justos se calcularon en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir), considerando las tasas

de descuento que reflejan los distintos riesgos involucrados.

Al 31 de diciembre de 2016, los valores libro segun el vencimiento y el correspondiente valor justo de los instrumentos de cobertura

del riesgo asociado a tasas de interés de nuestra deuda financiera eran los siguientes:

Fecha de vencimiento proyectada
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Respecto del ejercicio terminado el 31 de Con Valor

diciembre de 2017 2018 2019 2020 2021 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$)®

Tasas variables a fijas 34 - — — — — 34 _

Tasas fijas a variables — — — — — — _ _

Total 34 = — G G G 34 —

(1) Los valores justos se calcularon en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir), considerando las tasas
de descuento que reflejan los distintos riesgos involucrados.

Riesgo asociado a monedas extranjeras

Nuestra politica procura mantener un equilibrio entre la moneda de indexacion de los flujos de caja y la moneda en la que esta
denominada la deuda de capital de cada empresa. La mayor parte de nuestras filiales tiene acceso a financiamiento denominado en la
misma moneda en la que estan denominados sus ingresos, reduciendo de esta manera el impacto de la volatilidad de los tipos de cambio.
En algunos casos, no podemos aprovechar esto completamente y, en consecuencia, intentamos gestionar la exposicion mediante
derivados financieros tales como swaps de divisas cruzadas y forwards de divisas, entre otros. No obstante, debido a condiciones de
mercado, no siempre es posible suscribir estos contratos en términos razonables. Este es el caso de Costanera de Argentina, cuyos
ingresos estan asociados al peso argentino y una parte importante de su deuda estd denominada en dodlares estadounidenses, sin
posibilidad de cubrir esta deuda conforme a términos de mercado razonables. La deuda de Costanera denominada en dodlares
estadounidenses ascendia a US$ 52 millones al 31 de diciembre de 2017.

A continuacion se muestran los valores libro para efectos de contabilidad financiera y el correspondiente valor justo de los
instrumentos que proporcionan cobertura contra los riesgos cambiarios a nuestra deuda financiera al 31 de diciembre de 2017:

Fecha de vencimiento proyectada

Respecto del ejercicio terminado el 31 de Con Valor

diciembre de 2018 2019 2020 2021 2022 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$)

UF a US$ — — — — — — — —

US$ a Ch$/UF — — — — — — — —

US$ aR$ 101 778 224 — — — 1.102 —

USS$ a otras monedas® - _ _ 76 _ _ 76 _

Otras monedas a US$ — — — — — _ _ _
Total 101 778 224 76 — — 1.178 —

(1) Los valores justos se calcularon en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir), considerando las tasas
de descuento que reflejan los distintos riesgos involucrados.
(2) “Otras monedas” incluye el real brasilefio, el peso colombiano, el peso argentino y en nuevo sol peruano.

A continuaciéon se muestran los valores libro para efectos de contabilidad financiera y el correspondiente valor justo de los
instrumentos que proporcionan cobertura contra los riesgos cambiarios a nuestra deuda financiera al 31 de diciembre de 2016:

Fecha de vencimiento proyectada

Respecto del ejercicio terminado el 31 de Con Valor

diciembre de 2017 2018 2019 2020 2021 posterioridad Total justo®
(en miles de millones de US$)®

UF a US$ — — — — — — — —

US$ a Ch$/UF — — — — — — — —

Ch$ a US$ = 46 85 — — — 131 (20)

USS$ a otras monedas® _ _ _ _ _ _ _ _

Otras monedas a US$ — — — — _ _ _ _
Total — 46 85 — — — 131 (20)

(1) Los valores justos se calcularon en funcion del valor descontado de los futuros flujos de caja que se espera pagar (o recibir), considerando las tasas
de descuento que reflejan los distintos riesgos involucrados.
(2) “Otras monedas” incluye el real brasilefio, el peso colombiano, el peso argentino y en nuevo sol peruano.
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Para obtener mayor informacion, véase la Nota 20 de las Notas a nuestros estados financieros consolidados.

A contar del 1° de enero de 2017, nuestra moneda funcional es el dolar estadounidense. Para mayor informacion sobre el cambio
de moneda funcional, véanse el “item 5. Resefia y perspectivas operativas y financieras — A. Resultados operacionales — 1. Anélisis
de los principales factores que afectan los resultados operacionales y la situacion financiera de la Compafiia — e. Politicas contables
fundamentales — Cambio de la moneda funcional y de informacion para efectos de informacién financiera” y el “item 3. Informacion
esencial — D. Factores de riesgo”.

(d) Safe Harbor

La informacion entregada en este “Item 11. Divulgacion de informacion cuantitativa y cualitativa acerca de riesgos de mercado”
contiene informacion que puede constituir proyecciones a futuro. Véase en el acapite “Proyecciones futuras”, en la Introduccion de este
informe, las disposiciones de safe harbor.

item 12.  Descripcion de valores distintos a acciones
A. Titulos de deuda

No es aplicable.

B. Certificados de opciones y derechos

No es aplicable.

C. Otros valores

No es aplicable.

D. Titulos de dep6sito americanos (ADS)
Honorarios del Depositario y cargos relacionados

El depositario de nuestro programa de ADS es Citibank, N.A. El Depositario cobra ciertos cargos por la entrega y canje de los ADS
directamente a los inversionistas que depositan las acciones o canjean los ADS para los efectos de retiros, o a los intermediarios que
actuan por ellos. Los cargos pagaderos al Depositario por repartos en efectivo se deducen del efectivo que es repartido. En el caso de
repartos que no son en efectivo, el Depositario facturara a los correspondientes titulares de ADS registrados a esa fecha. El Depositario

186



puede generalmente rehusarse a prestar los servicios requeridos hasta que dichos cargos por servicio sean pagados. Conforme a los
términos del Contrato de Dep6sito, un titular de ADS puede tener que pagar los siguientes cargos por servicio al Depositario:

Cargo por servicio Cargo

(1) Emisioén de ADS al momento de depdsito de las acciones Hasta US$ 5 por 100 ADS (o fraccion de los mismos) emitidos.
(excluidas las emisiones resultantes de los repartos descritos en
el parrafo (4) siguiente.

(2) Entrega de los valores depositados contra entrega de los Hasta US$ 5 por 100 ADS (o fraccion de los mismos) entregados.
ADS.

(3) Reparto de dividendos en efectivo u otros repartos en Hasta US$ 5 por 100 ADS (o fraccion de los mismos) en

efectivo (por ej. venta de derechos y otros titulos afines). posesion del titular.

(4) Reparto de ADS con arreglo a (i) dividendos pagados con Hasta US$ 5 por 100 ADS (o fraccion de los mismos) en
acciones adicionales u otros repartos de acciones gratuitos, o posesion del titular.

(i1) ejercicio de derechos de compra de ADS adicionales.

(5) Reparto de valores distintos a ADS o derechos de compra de Hasta US$ 5 por 100 ADS (o fraccion de los mismos) en
ADS adicionales (por ej., escision de acciones). posesion del titular.

ervicios de deposito asta por o fraccion de los mismos) en
6) Servicios de depési Hasta US$ 5 100 ADS (o fraccion de 1 i
posesion del titular.

El Depositario cobra ciertos cargos por la entrega y canje de ADS directamente a los inversionistas que depositan las acciones o
canjean los ADS para efectos de retiro, o a los intermediarios que actuan por ellos. Los cargos pagaderos al Depositario por repartos en
efectivo se deducen del efectivo que es repartido. En el caso de repartos que no son en efectivo, el Depositario facturara a los
correspondientes titulares de ADS. El Depositario puede, en general, negarse a prestar los servicios solicitados mientras no se efectie
el pago por dichos servicios.

Pagos del Depositario en el ejercicio 2017

El Depositario ha acordado reembolsar ciertos gastos incurridos por nosotros en conexion con nuestro programa de ADS. En el
afio 2017, el Depositario reembolsd gastos asociados mayoritariamente con actividades de relaciones con los inversionistas, por un
monto total de US$ 2 millones (después de la deduccion de los impuestos estadounidenses correspondientes).
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PARTE 11

item 13.  Incumplimientos, atrasos en el pago de dividendos y morosidades

Ninguno.

item 14.  Modificaciones esenciales a los derechos de los titulares de valores y uso de los ingresos

Ninguna.

item 15.  Controles y procedimientos
a) Controlesy procedimientos de divulgacion

Realizamos una evaluacion bajo la supervision y con la participacion de nuestra administracion superior, incluyendo al gerente
general y al gerente de Administracion, Finanzas y Control, sobre la eficacia del disefio y operacion de nuestros “controles y
procedimientos de divulgacion” (a tenor de las Reglas 13a-15(e) y 15(d) -15(e) de la Ley de Bolsas) respecto del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017.

Existen limitaciones inherentes a la eficacia de cualquier sistema de controles y procedimientos de divulgacion, incluyendo la
posibilidad de error humano y la elusion o invalidacion de los controles y procedimientos. En consecuencia, nuestros controles y
procedimientos de divulgacion estan disefiados para proporcionar garantias razonables en cuanto al logro de sus objetivos.

De acuerdo con nuestra evaluacion, el gerente general y el gerente de Administracion, Finanzas y Control concluyeron que los
controles y procedimientos de divulgacion eran eficaces para proporcionar garantias razonables en cuanto a que la informacion que
estamos obligados a divulgar en los informes que presentamos y entregamos con arreglo a la Ley de Bolsas es consignada, procesada,
resumida e informada dentro de los plazos exigidos por las reglas y formularios pertinentes, y que es recabada y comunicada a nuestra
administracion, incluyendo al gerente general y gerente de Administracion, Finanzas y Control, segun corresponda, para permitir la
adopcion oportuna de decisiones en lo que respecta a las divulgaciones exigidas.

Nuestros controles y procedimientos de divulgacion estan disefiados para proporcionar garantias razonables en cuanto al logro de
sus objetivos, y nuestro principal funcionario ejecutivo y principal funcionario financiero han concluido que nuestros controles y
procedimientos de divulgacion son eficaces a ese nivel de seguridad razonable.

(b) Memoria anual de la administracion relativa al control interno sobre los informes financieros

De acuerdo con las exigencias contempladas en la Seccion 404 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, nuestra administracion es
responsable de establecer y mantener un “control interno apropiado sobre los informes financieros” (a tenor de la Regla 13a - 15(f) de
la Ley de Bolsas). Nuestro control interno sobre la informacion financiera estd disefiado para proporcionar garantias razonables en
cuanto a la veracidad y exactitud de la informacion financiera, y a la preparacion de los estados financieros para propdsitos externos en
conformidad con las NIIF, dictadas por el IASB.

Durante el primer semestre del afio 2017, Enel Distribucion Goids paso a ser parte de nuestras filiales consolidadas a contar del 14
de febrero de 2017 con motivo de su adquisicion. Enel Distribucion Goias representa un 15,0% del total de nuestros activos consolidados
y un 14,6% del total de nuestros ingresos consolidados, tal como se informa en nuestros estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacion financiera no necesariamente puede evitar o detectar
inexactitudes. So6lo puede proporcionar garantias razonables en cuanto a la preparacion y presentacion de los estados financieros.
Ademas, las proyecciones de cualquier evaluacion de eficacia para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles lleguen
a ser inadecuados a raiz de cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos puede
reducirse con el paso del tiempo.

La administracion evalud la eficacia de sus controles internos sobre la informacion financiera respecto del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017. La evaluacion se baso en criterios establecidos en el documento titulado “Control Interno — Marco Integrado™ del
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (marco COSO 2013). La administracion ha excluido del &mbito de
su evaluacion de control interno sobre la informacion financiera las operaciones y activos relacionados de Enel Distribucion Goids,
conforme a la directriz aplicable de la SEC estadounidense, debido a que la empresa constituia un 15,0% del total de nuestros activos
consolidados y un 14,6% del total de nuestros ingresos consolidados conforme a lo informado en nuestros estados financieros
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consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. De acuerdo con esta evaluacion, nuestra
administracion ha concluido que al 31 de diciembre de 2017 nuestro control interno sobre la informacion financiera era eficaz.

(c) Certificacion de la firma auditora externa

Nuestra firma de auditoria independiente ha auditado la eficacia de nuestros controles internos sobre la informacion financiera al
31 de diciembre de 2017. Su certificacion aparece en la pagina F-5.

(d) Cambios en el control interno sobre la informacion financiera

Durante el primer semestre del afio 2017, Enel Distribucion Goids paso a ser parte de nuestras filiales consolidadas a contar del 14
de febrero de 2017 con motivo de su adquisicion. Enel Distribucion Goias representa un 15,0% del total de nuestros activos consolidados
y un 14,6% del total de nuestros ingresos consolidados, tal como se informa en nuestros estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

Enel Distribucion Goias sera incluida en el ambito de nuestro modelo de control interno para efectos de la informacion financiera
correspondiente al ejercicio 2018 y sus procesos y controles seran incluidos y certificados en el afio 2018.

No se han identificado cambios en nuestro control interno sobre la informacion financiera en lo que respecta a la evaluacion exigida
por las Reglas 13a - 15(d) o 15d - 15(d) de la Ley de Bolsas que se hayan producido durante el afio 2017 y que hayan afectado
esencialmente, o que pudieran razonablemente afectar esencialmente, nuestro control interno sobre el modelo de informacion financiera.

item 16. Reservado

Item 16A. Experto financiero del Comité de Auditoria

Al 31 de diciembre de 2017, el experto financiero del Comité de Directores (que ejerce las funciones de un Comité de Auditoria)
era el Sr. Hernan Somerville, por decision del Directorio. El Sr. Somerville es un integrante independiente del Comité de Directores, en
conformidad con las exigencias contempladas tanto en la ley chilena como en las reglas de gobierno corporativo de la NYSE.

Item 16B. Codigo Etico

Nuestras normas éticas de conducta se rigen por las siguientes siete reglas o politicas corporativas: el Estatuto del Directivo, el
Cddigo de Conducta del Empleado, el Coédigo Etico, el Plan de Tolerancia Cero contra la Corrupcion (el Plan TCC), la Politica de
Derechos Humanos, el Manual para la Gestion de Informacion de Interés para el Mercado (el Manual) y la Politica de Diversidad.

El Estatuto del Directivo fue adoptado por el Directorio en mayo de 2003 y se aplica a todos los ejecutivos relacionados
contractualmente con nosotros o con aquellas de nuestras filiales en las cuales somos accionistas mayoritarios, incluyendo al gerente
general, al gerente de Administracion, Finanzas y Control y a otros funcionarios sénior de la Compaiiia. El objetivo de este conjunto de
reglas es establecer estandares para la gobernanza de los actos de nuestra administracion, la conducta de la administracion con respecto
a los principios que rigen sus actos, y las limitaciones e incompatibilidades involucradas, todas las anteriores dentro del contexto de
nuestra vision, mision y valores. Asimismo, el Codigo de Conducta del Empleado explica nuestros principios y valores éticos, establece
las reglas que rigen nuestro contacto con clientes y proveedores, y establece los principios por los que deben regirse los empleados,
incluyendo su conducta ética, profesionalismo y confidencialidad. Ambos documentos imponen también limitaciones sobre actividades
que nuestros ejecutivos y otros empleados podrian realizar fuera del &mbito de su relacion laboral con nosotros.

El Manual, adoptado por nuestro Directorio en mayo de 2008 y modificado en febrero de 2010, aborda las siguientes materias:
normas aplicables y periodos de restriccion relativos a la informacion en lo que respecta a transacciones de nuestros titulos o los de
nuestras filiales realizadas por los directores, la administracion, los ejecutivos principales, los empleados y otras partes relacionadas; la
existencia de mecanismos para la divulgacion continua de informacion que es de interés para el mercado; y mecanismos que ofrecen
proteccion para la informacion confidencial.

Ademas de las reglas de gobierno corporativo descritas anteriormente, nuestro Directorio adopto el Cédigo Etico y el Plan TCC en
su sesion realizada el 24 de junio de 2010. El Codigo Etico se basa en principios generales tales como la imparcialidad, la honestidad,
la integridad y otros valores de similar importancia, que se traducen en criterios conductuales detallados. El Plan TCC refuerza los
principios incluidos en el Codigo Etico, pero con un énfasis especial en evitar la corrupcion en la forma de sobornos, trato preferente y
otras materias similares.
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E1 30 de octubre de 2013, el Directorio aprobo la Politica de Derechos Humanos, la que incorpora y adapta a la realidad corporativa
los principios generales de derechos humanos defendidos por la Organizacion de las Naciones Unidas.

El Directorio aprobo la Politica de Diversidad el 23 de marzo de 2016. Ella define los principios clave requeridos para propagar
una cultura que se enfoque en la diversidad, y se basa en el respeto y promocion de los principios de prevencion de la discriminacion
arbitraria y fomento de la igualdad de oportunidades y la inclusion, los que son valores fundamentales en el desarrollo de nuestras
actividades. En este sentido, pretendemos mejorar el ambiente laboral y hacer posible una mejor calidad de vida en el trabajo. Nos hemos
comprometido a crear un ambiente laboral inclusivo, en el que los trabajadores puedan desarrollar su potencial y maximizar su
contribucion.

En nuestra pagina web www.enelamericas.cl se halla disponible una copia de estos documentos, los que también pueden ser
proporcionados a solicitud de los interesados, de manera gratuita. Para solicitarlos sirvase escribirnos o llamarnos telefonicamente a:

Enel Américas S.A.

Departamento de Relaciones con los Inversionistas
Santa Rosa 76, Piso 15

Santiago, Chile

(56-2) 2353-4682

Durante el ejercicio 2017, en su sesion celebrada el 19 de enero de 2017, nuestro Directorio aprobo una modificacion al Codigo
Etico y al Plan TCC, con el objeto de eliminar la referencia a la Ley N° 19.885 en conexion con las donaciones de caracter politico,
prohibiéndolas en todas las circunstancias. Salvo la anterior, no se han efectuado otras modificaciones a las disposiciones contenidas en
los documentos descritos en los parrafos anteriores. En el ejercicio 2017, al gerente general, al gerente de Administracién, Finanzas y
Control y a otros altos funcionarios ejecutivos no se les otorgd ninguna exencion, explicita o implicita, que los dispense del cumplimiento
de las disposiciones contenidas en el Estatuto del Directivo, Codigo de Conducta del Empleado, Codigo Etico, Plan TCC o el Manual.

Item 16C. Honorarios y servicios de los auditores principales

La siguiente tabla contiene informacion acerca de los honorarios totales por servicios aprobados facturados por nuestra firma de
auditoria independiente externa, como también los de otras firmas miembros y sus respectivas filiales, por tipo de servicio y por los
periodos indicados.

Servicios prestados 2017 2016

(en miles de US$)
Honorarios de auditoria 3.097 2.670
Honorarios relacionados con las auditorias (V@ 830 5.839
Impuestos® — 30
Todos los demas honorarios® 54 —
Total 3.981 8.538

(1) Se relaciona con los servicios de auditoria recurrentes ascendentes a MUSS$ 424 mas los servicios aprobados por nuestro Comité de Directores
ascendentes a MUSS$ 406.

(2) Los honorarios relacionados con las auditorias incluyen los servicios de auditoria prestados en el afio 2016 en relacion con la reorganizacion del
afio 2016 ascendentes a MUSS$ 4.565. Ademas, los honorarios relacionados con servicios de auditoria prestados en el afio 2016 incluyen los
servicios de auditoria relacionados con los Bonos Yankee emitidos por nosotros, por un total de MUSS 498, los servicios de la auditoria especial
efectuada en relacion con la emision de instrumentos de deuda en Colombia ascendente a MUSS 216 y los servicios relacionados con la verificacion
de informe de sostenibilidad de Colombia ascendentes a MUSS$ 79.

(3) Este monto corresponde a la asesoria tributaria solicitada con el objeto de obtener el crédito fiscal SUDENE (un beneficio promocionado por la
Superintendencia de Desarrollo del Noreste de Brasil) para Enel Distribucién Ceara.

(4) Esto corresponde a los servicios de auditoria relacionados con la fusién corporativa de Enel Pert.

Todos los honorarios informados como parte de los honorarios relacionados con las auditorias y todos los demas honorarios fueron
preaprobados conforme a las politicas y procedimientos de preaprobacion del Comité de Directores.

Los montos incluidos en la tabla precedente y las notas al pie relacionadas han sido clasificadas de conformidad con las pautas de
la SEC estadounidense.
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Politicas y procedimientos de aprobacion previa del Comité de Directores
Nuestros auditores externos son designados por nuestros accionistas en la JOA. Igualmente, los accionistas de nuestras filiales

designan a sus propios auditores externos conforme a la legislacion y normativa aplicables en cada uno de los respectivos paises.

El Comité de Directores (que ejerce las funciones de un Comité de Auditoria) revisa ofertas de contratacion con los auditores
externos, asegura el control de calidad con respecto a los servicios prestados, revisa y controla problematicas de independencia y otras
materias relacionadas.

El Comité de Directores cuenta con una politica de aprobacion previa respecto de la contratacion de nuestros auditores externos, o
afiliadas del auditor externo, para la prestacion de servicios profesionales. Los servicios profesionales que dicha politica abarca incluyen
servicios de auditoria y otros tipos de servicios prestados a nosotros.

Los honorarios que deben pagarse en conexion con los servicios de auditoria recurrentes son preaprobados como parte de nuestro
presupuesto anual. Los honorarios que deben pagarse por servicios de auditoria no recurrentes se presentan, una vez que han sido
analizados por el gerente de Administracion, Finanzas y Control, ante el Comité de Directores para su aprobacion o rechazo.

La politica de aprobacion previa establecida por el Comité de Directores respecto de honorarios correspondientes a servicios que
no son de auditoria y honorarios correspondientes a servicios relacionados a auditorias es la siguiente:

. La unidad de negocio que ha solicitado el servicio y la firma de auditoria que se espera preste el servicio deben solicitar que
el gerente de Administracion, Finanzas y Control revise la naturaleza del servicio que vaya a ser prestado.

. Luego, el gerente de Administracion, Finanzas y Control analiza la solicitud y exige que la firma de auditoria seleccionada
emita un certificado firmado por el socio responsable de la auditoria de nuestros estados financieros consolidados en el que
confirme la independencia de la firma seleccionada.

. Finalmente, se presenta la propuesta ante el Comité de Directores para su aprobacion o rechazo.

El Comité de Directores ha designado, aprobado e implementado los procedimientos necesarios para cumplir las nuevas exigencias
descritas en el documento nimero 34-53677, Expediente N° PCAOB-2006-01 (Preaprobacion del Comité de Auditoria de Ciertos
Servicios Tributarios) de la SEC.

item 16D. Exenciones a las normas de transacciones del Comité de Auditoria

No es aplicable.

Item 16E. Adquisiciones de acciones de capital por parte del emisor y compradores afiliados

Ninguna.

item 16F. Cambios en el auditor certificador del Registrante

Ninguno.

item 16G. Gobierno corporativo

Véase en el “Item 6. Directores, administracion superior y empleados — C. Practicas del Directorio” el resumen de las diferencias
mas importantes entre nuestras practicas de gobierno corporativa y aquellas que son aplicables a emisores nacionales en conformidad
con las reglas de gobernanza corporativa de la NYSE.

item 16H. Informacion de seguridad minera

No es aplicable.
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PARTE Il
item 17.  Estados financieros
No es aplicable.
item 18.Estados financieros

ENEL AMERICAS S.A. y filiales
indice de los estados financieros consolidados

Informes de las firmas de auditoria independientes:

Informe de EY Audit SpA — Enel Américas S.A. al 31 de diciembre de 2017, 2016 Y 2015 ......eooiiiiiiieieeeeee et F-1
Informe de EY Audit SpA — Enel Américas S.A. — Control Interno sobre Informacion Financiera 2017...........cccooeveveeveeniieieieeseeieeennns F-3
Informe de KPMG Auditores Consultores Ltda. — Enel Generacion Chile S.A. 2015 .....ocoiiiiiiiiiiiiee e F-5

Estados financieros consolidados:

Estados de situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2010 ......cccvevieviieiieieeieieeieeee et F-6
Estados de ingresos integrales consolidados respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015............. F-8
Estados consolidados de cambios patrimoniales respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 ....F-10
Estados de flujos de caja directos consolidados respecto de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 .....F-12
Notas a los estados financieros CONSOLIAAAOS. .....c..eruiruiruiruiiiiiiiere ettt ettt sttt et ettt st be st bt et ene e F-13

Ch$ pesos chilenos

US$ dolares estadounidenses

UF La UF es una unidad monetaria chilena indexada a la inflacion y denominada en pesos cuyo valor se fija diariamente por
anticipado sobre la base de la tasa de inflacion registrada el mes anterior.

MCh$  Miles de pesos chilenos

MUS$  Miles de dolares estadounidenses

ARS Pesos argentinos
CP$ Pesos colombianos
RS Reales brasilefios
Ps$ Soles peruanos

item 19.  Anexos

Anexo Descripcion

1.1 Estatutos of Enel Américas S.A., y sus modificaciones (*)

8.1 Lista de las principales filiales al 31 de diciembre de 2017

12.1 Certificacion del gerente general en conformidad con la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley

12.2 Certificacion del gerente de Administracion, Finanzas y Control en conformidad con la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-
Oxley

13.1 Certificacion del gerente general y gerente de Administracion, Finanzas y Control en conformidad con la Seccion 906 de
la Ley Sarbanes-Oxley

23.1 Consentimiento de EY Audit SpA., una firma auditora independiente registrada (Enel Américas S.A.)

23.2 Consentimiento de KPMG Auditores Consultores Ltda., una firma auditora independiente registrada (Enel Generacion
Chile S.A.).

(*) Incorporada por referencia al Formulario 20-F de Enel Américas correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Proporcionaremos a la Securities and Exchange Commission, previa solicitud, copias de cualesquiera instrumentos no registrados
ante ella en los que se definan los derechos de las partes interesadas de Enel Américas.
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FIRMAS

Mediante la presente, el Registrante certifica que cumple con todas las exigencias para presentar el Formulario 20-F y que ha
instruido y autorizado debidamente al suscrito para firmar este informe anual en su nombre.

Fecha: 27 de abril de 2018

193

ENEL AMERICAS S.A.

Por: /s/ Luca D’ Agnese

Nombre: Luca D’Agnese
Cargo: Gerente general



