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Informe de Revision del Auditor Independiente

Seriores
Accionistas y Directores
Enersis S.A.

Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio de Enersis S.A. y
filiales al 30 de junio de 2014, y los estados de resultados integrales consolidados intermedios
por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 y los
correspondientes estados de flujos de efectivo consolidados intermedios y de cambios en el
patrimonio neto por los periodos de seis meses terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados intermedios de acuerdo con la NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el mantenimiento de un control
interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y presentacion
razonable de la informacion financiera intermedia, de acuerdo con el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera
intermedia. Una revision de la informacion financiera intermedia consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo
objetivo es la expresion de una opinion sobre la informacion financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinion.

No hemos revisado los estados financieros intermedios de ciertas filiales, negocios conjuntos y
asociadas, cuyos estados financieros intermedios reflejan activos ascendentes a un 29,1% del
estado consolidado de situacion financiera intermedio al 30 de junio de 2014, e ingresos que
representan un 31,3% y 27,8% de los ingresos correspondientes totales consolidados por el
periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente. Dichos
estados financieros intermedios fueron revisados por otros auditores, cuyos informes nos han
sido proporcionados y nuestro informe aqui presentado, en la medida que se relaciona con las
cifras de esas sociedades en los periodos que corresponda, esta basado tUnicamente en tales
informes.

A member firm ot Ernst & Young Global {imited . i
\ mermbe Ernst & ] il L imite A memper firm of Ernst & Young Global Limited



Conclusion

Basados en nuestra revision y en los informes de revision de otros auditores independientes,
no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera hacerse a los
estados financieros consolidados intermedios para que estén de acuerdo con la NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia”, incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Con fecha 7 de febrero de 2014, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 de Enersis S.A. y filiales, en los cuales se
incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 que se presenta en los
estados financieros consolidados intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes

notas. p

Emir Rahil A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 24 de julio de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited A member firm of Emst & Young Global Limited



ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Situacion Financiera Consolidados, Clasificado
al 30 de junio de 2014 (no auditado) y 31 de diciembre de 2013

(En miles de pesos)

enersis

ACTIVOS Nota
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 7
Otros activos financieros corrientes 8
Otros activos no financieros corriente

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 9
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 10
Inventarios corrientes 11
Activos por impuestos corrientes 12

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos parala venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas no corriente

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS

10
13
14
15
16
17
18

30-06-2014
M$

1.222.747.116
323.105.127
167.500.039
1.239.567.415
18.609.892
118.409.864
236.732.043

3.326.671.496

3.326.671.496

506.286.331
99.437.208
221.904.820
434.958
127.271.425
1.338.613.315
1.425.441.222
8.027.902.407
43.975.675
253.376.891

12.044.644.252
15.371.315.748

31-12-2013
M$

1.606.387.569
781.029.437
141.597.292
1.045.263.881
34.019.574
77.782.755
210.134.773

3.896.215.281

3.896.215.281

491.536.418
84.091.825
223.045.673
248.080.880
1.173.560.361
1.372.320.328
7.433.798.725
44.877.049
210.137.767

11.281.449.026
15.177.664.307

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Situaciéon Financiera Consolidados, Clasificado
al 30 de junio de 2014 (no auditado) y 31 de diciembre de 2013

(En miles de pesos)

enersis

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 19
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 22
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 10
Otras provisiones corrientes 23
Pasivos por impuestos corrientes 12

Otros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

PASIVOS CORRIENTES TOTALES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes 18
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes 21
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes 10
Otras provisiones no corrientes 22
Pasivo por impuestos diferidos 17
Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 24

Otros pasivos no financieros no corrientes
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido 25.1
Ganancias acumuladas
Prima de emisién 25.1
Otras reservas 25.5

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras 25.6
PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

30-06-2014
M$

513.969.025
1.412.529.295
111.696.925
96.158.973
113.143.162
88.626.141

2.336.123.521

2.336.123.521

3.368.060.457
43.531.321
210.353.895
414.459.266
255.182.788
48.840.823

4.340.428.550
6.676.552.071

5.669.280.725
2.873.204.826
158.759.648

(2.290.471.694)
6.410.773.505

2.283.990.172
8.694.763.677

15.371.315.748

31-12-2013
M$

906.675.205
1.419.592.332
204.412.270
118.582.658
255.148.385
76.848.849

2.981.259.699

2.981.259.699

2.790.249.111
23.063.878
193.967.353
395.486.890
238.514.991
47.657.524

3.688.939.747
6.670.199.446

5.669.280.725
2.813.634.297
158.759.648

(2.473.120.417)
6.168.554.253

2.338.910.608
8.507.464.861

15.177.664.307

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Resultados Integrales Consolidados, por Naturaleza
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditados)
(En miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos, por naturaleza
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias y Otros Ingresos por Naturaleza

Materias primas y consumibles utilizados
Margen de Contribucion

Otros trabajos realizados por la entidad y capitalizados
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacién y amortizacion
Reversién de pérdidas por deterioro de valor (pérdidas por deterioro de valor) reconocidas
en el resultado del periodo
Otros gastos por naturaleza
Resultado de Explotacién

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
GANANCIA (PERDIDA)

Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras

GANANCIA (PERDIDA)

Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica
NUmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

Nota

26
26

27

28
29

29
30

31
32
32

13

32
32

33

25.6

$ / accion
$ / accion
Miles

$ / accion
$ / accion
Miles

enero - junio

2014
M$
3.173.127.177
206.304.371
3.379.431.548

(1.956.243.314)
1.423.188.234

31.427.277
(246.979.913)
(225.406.031)

(21.037.764)
(280.909.803)
680.282.000

27.491.549
89.881.777
(243.515.579)

10.111.926

(46.264.903)
(4.761.525)

513.225.245
(169.989.131)
343.236.114

343.236.114

191.273.359
151.962.755

343.236.114

3,90
3,90
49.092.772,76

3,90
3,90
49.092.772,76

2013
M$
2.845.646.894
311.953.660
3.157.600.554

(1.620.929.990)
1.536.670.564

27.902.711
(229.999.377)
(205.615.020)

(15.930.584)
(247.398.422)
865.629.872

7.438.770
124.211.002
(187.511.192)

10.395.966

(1.414.486)
(163.853)

818.586.079
(256.279.842)
562.306.237

562.306.237

322.356.028
239.950.209

562.306.237

8,73
8,73
36.930.488,65

8,73
8,73
36.930.488,65

enersis

abril - junio
2014 2013
M$ M$
1.671.750.329 1.445.710.914
135.884.302 255.220.559

1.807.634.631

(1.042.950.272)
764.684.359

16.512.535
(127.753.102)
(114.098.275)

(13.488.505)
(140.611.952)
385.245.060

22.667.811
15.953.956
(143.245.962)

3.140.992

(15.298.165)
(709.737)

267.753.955
(44.712.662)
223.041.293

223.041.293

114.462.415
108.578.878

223.041.293

2,33
2,33
49.092.772,76

2,33
2,33
49.092.772,76

1.700.931.473

(820.341.315)
880.590.158

14.358.420
(116.932.501)
(103.639.298)

(9.380.322)
(124.881.959)
540.114.498

4.457.987
80.788.155
(86.764.115)

3.799.511

(2.332.104)
921.421

540.985.353
(174.030.569)
366.954.784

366.954.784

238.196.534
128.758.250

366.954.784

4,85
4,85
32.831.348,45

4,85
4,85
32.831.348,45

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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enersis

ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Resultados Integrales Consolidados, por Naturaleza
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditados)
(En miles de pesos)

enero - junio abril - junio
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota A 2013 an; ZOLS
M$ M$ M$ M$
Ganancia (Pérdida) 343.236.114 562.306.237 223.041.293 366.954.784

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 24.2.f - (76.528) (62.793) (5.646)

Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo - (76.528) (62.793) (5.646)

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién 401.756.235 (82.281.058) 134.130.230 (11.277.500)
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta 2221 622 (237) (1.708)
P_a_mmpacmn qe otro resultadp !nteg_fal de asociadas y negocios conjuntos contabilizados (1.259.937) 3.565.351 (800.141) 3.988.252
utilizando el método de la participacion
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo (41.105.069) (43.539.539) (11.634.572) (54.198.176)
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo transferidas a resultados (8.673.529) (9.391.344) (5.137.667) (9.391.344)
Otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo 350.719.921 (131.645.968) 116.557.613 (70.880.476)
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 350.719.921 (131.722.496) 116.494.820 (70.886.122)

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos - 15.306 12.559 723

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo = 15.306 12.559 723

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo 8.720.786 12.821.055 2.919.566 14.875.750
Impuesto a las ganancias relacionadas con activos financieros disponibles para la venta (444) (124) 48 341

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral

que se reclasificaran al resultado del periodo 8.720.342 12.820.931 2.919.614 14.876.091
Total Otro resultado integral 359.440.263 (118.886.259) 119.426.993 (56.009.308)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 702.676.377 443.419.978 342.468.286 310.945.476

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 450.110.691 264.325.035 194.353.421 192.560.643
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 252.565.686 179.094.943 148.114.865 118.384.833
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 702.676.377 443.419.978 342.468.286 310.945.476

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados Pagina 5



enersis

ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estado de cambio en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditados)
(En miles de pesos)

Cambios en Otras Reservas
Reservas de
ganancias o G :
: Reservas por Reservas de . P; ) Sefereral
Estado de Cambios en el Patrimonio Capital emitido Rimade diferencias de Reservas de ganancias y pérdidas pérdidas en la Otras reservas (¥ alos propietarios de Participaciones 1o | o, patimonio
Emision " coberturas de flujo de remedicion de . Otras reservas
cambio por " por planes de N N N varias acumuladas la controladora
" caja . N activos financieros
conversion beneficios definidos | .
disponibles para la
venta
Saldo Inicial al 01/01/2014 5.669.280.725 = 158.759.648 = (56.022.016) (3.086.726) - 11.811 | (2.414.023.486) 2.813.634.297 2.338.910.608
Cambios en patrimonio

Resultado Integral |

Ganancia (pérdida) 191.273.359 151.962.755

Otro resultado integral 285.507.255 (25.916.403) : 2.190 (755.710) ] 100.602.931

Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por otros cambios - R - - - - 22.258 ]
Incremento (disminucién) por cambios las participaciones de

e - 28.477.104 (104.687.971) (57.887.091)

subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control

Total de cambios en patrimonio  (105.421.423)  182.648.723

Saldo Final al 30/06/2014

Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldo Inicial al 01/01/2013 | 2.824.882.835 | 158.759.648 | (40.720.059) 27.594.028 (1.498.010.369)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral  (37.896.807)  (20.251.065) 116382 497 - |
Resultado integral
Emision de patrimonio | ]
Dividendos
Incremento (disminucion) por otros cambios -] (460503 - . (116382) - 78912236 [ -

Incremento (disminucién) por cambios las participaciones de
- . 41.885.724 (989.870.494) (752.201.036)
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control
| (927.219.909)

Total de cambios en patrimonio
Saldo Final al 30/06/2013

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados Péagina 6
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ENERSIS Y SOCIEDADES FILIALES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado Directo
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013 (no auditados)
(En miles de pesos)

enero - junio
. . . 2014 2013
Estado de Flujo de Efectivo Directo Nota
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.585.941.313 | 3.403.040.047
Cok‘)rosl procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades 22.003.128 53.999.604
ordinarias
Cobrqs procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas 8.643.042 74.183.266
suscritas
Otros cobros por actividades de operacion 395.129.359 282.173.327
Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.185.955.505) (1.883.856.604)
Pagos a y por cuenta de los empleados (243.413.854) (238.500.234)
P{a\gos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las (13.616.624) (4.180.836)
pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién (698.546.142) (618.049.960)
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en operaciones)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (280.274.412) (267.480.886)
Otras entradas (salidas) de efectivo (108.106.854) (116.786.571)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 482.703.451 684.541.153
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 7.c (37.654.762) -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 771.312.301 89.311.198
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (322.393.446) (629.659.091)
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos (2.805.000) (1.361.700)
Préstamos a entidades relacionadas - (2.397.000)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 54.770 5.046.017
Compras de propiedades, planta y equipo (368.057.391) (297.827.420)
Compras de activos intangibles (120.018.812) (81.125.945)
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 2.037.930 -
Compras de otros activos a largo plazo (1.728.730) (1.771.953)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (7.841.165) -
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta
N N 8.393.525 -
financiera
Dividendos recibidos 9.543.359 4.238.284
Intereses recibidos 49.695.743 38.985.400
Otras entradas (salidas) de efectivo 11.787.717 (568.061)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (7.673.961) (877.130.271)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones - 1.142.753.510
Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan

lugar a la pérdida de control (133.831.124)

Total importes procedentes de préstamos 510.744.589 74.983.595
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 490.626.677 45.000.858
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 20.117.912 29.982.737

Préstamos de entidades relacionadas - 693.084

Reembolsos de préstamos (465.170.104) (145.663.549)

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (8.238.907) (14.336.850)

Dividendos pagados (550.548.324) (367.600.105)

Intereses pagados (133.157.904) (108.589.268)

Otras entradas (salidas) de efectivo (128.453.665) (23.339.005)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (908.655.439) 558.901.412
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios (433.625.949) 366.312.294

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 49.985.496 (14.041.116)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (383.640.453) 352.271.178
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7 1.606.387.569 815.832.061
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7 1.222.747.116 ~ 1.168.103.239

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados Pagina 7
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ENERSIS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2014.
(En miles de pesos)

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Enersis S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz” o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales, integran el Grupo Enersis
(en adelante, “Enersis” o el “Grupo”).

Enersis S.A. es una sociedad andénima abierta y tiene su domicilio social y oficinas principales en Avenida Santa
Rosa, nimero 76, Santiago de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, con el N° 0175. Ademas, esta registrada en la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de Espafia; sus acciones se transan en el New York Stock Exchange desde 1993 y en Latibex desde 2001.

Enersis es filial de Endesa, S.A., entidad espafiola que a su vez es controlada por Enel, S.p.A. (en adelante, Enel).

La Sociedad fue constituida, inicialmente, bajo la razén social de Compafiia Chilena Metropolitana de Distribucién
Eléctrica S.A. en 1981. Posteriormente se modificaron los estatutos, y la existencia de nuestra compafiia bajo su
actual nombre, Enersis S.A., data desde el 1 de agosto de 1988. Para efectos tributarios la Sociedad opera bajo
Rol Unico Tributario N° 94.271.000-3.

La dotacion del Grupo alcanzo los 12.011 trabajadores al 30 de junio de 2014. En promedio la dotacion que el Grupo
tuvo durante el primer semestre de 2014 fue de 11.701 trabajadores. Para mas informacion respecto a la distribucion
de nuestros trabajadores, por clase y ubicacion geogréfica, ver Nota 36.

Enersis tiene como objeto social realizar, en el pais o en el extranjero, la exploracion, desarrollo, operacion,
generacion, distribucidn, transmision, transformacion y/o venta de energia en cualquiera de sus formas o naturaleza,
directamente o por intermedio de otras empresas, como asimismo, actividades en telecomunicaciones y la
prestacion de asesoramiento de ingenieria, en el pais y en el extranjero. La Sociedad tiene también como objeto
invertir y administrar su inversion en sociedades filiales y asociadas, que sean generadoras, transmisoras,
distribuidoras o comercializadoras de energia eléctrica o cuyo giro corresponda a cualesquiera de los siguientes:

la energia en cualquiera de sus formas o naturaleza,

al suministro de servicios publicos o que tengan como insumo principal la energia,
las telecomunicaciones e informatica, y

negocios de intermediacién a través de Internet.

Los estados financieros consolidados de Enersis correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobados por su
Directorio en sesién celebrada el dia 7 de febrero de 2014, y posteriormente, presentados a consideracion de la
Junta General de Accionistas, celebrada con fecha 23 de abril de 2014, 6rgano que aprobd en forma definitiva los
mismos.

Estos estados financieros consolidados intermedios se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencion
expresa) por ser ésta la moneda funcional de la Sociedad. Las operaciones en el extranjero se incluyen de
conformidad con las politicas contables establecidas en las Notas 2.6 y 3.n.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2.1 Principios contables.

Los estados financieros consolidados intermedios de Enersis al 30 de junio de 2014, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), y aprobados por su Directorio en sesion celebrada con fecha 24 de julio de 2014.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Enersis y
filiales al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, vy los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013.

Estos estados financieros consolidados intermedio se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha
mediante la aplicacién del método de costo, con excepcion, de acuerdo a NIIF, de aquellos activos y pasivos que se
registran a valor razonable, y de aquellos activos no corrientes y grupos en desapropiacion disponibles para la venta,
gue se registran al menor entre el valor contable y el valor razonable menos costos de venta (ver Nota 3).

Los presentes estados financieros consolidados intermedios han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad y filiales. Cada entidad prepara sus estados financieros siguiendo los
principios y criterios contables en vigor en cada pais, por lo que en el proceso de consolidacion se han introducido
los ajustes vy reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a
las NIIF y a los criterios del Comité de Interpretaciones de las NIIF (en adelante, “CINIIF”).

2.2 Nuevos pronunciamientos contables.

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014:

Aplicacién

Normas, Interpretaciones y Enmiendas . : ]
obligatoria para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion
Periodos anuales

Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y pasivos iniciados en o
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacion del actual después del 01 de
criterio de compensaciones de NIC 32. enero de 2014.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion
Periodos anuales

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantes estan obligadas a iniciados en o
consolidar todas las sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda después del 01 de
establece una excepcion a estos requisitos, permitiendo que las Entidades de enero de 2014.

Inversion midan sus inversiones a valor razonable con cambio en resultados de
acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

CINIIF 21: Gravamenes Periodos anuales

. 9 o . . . iniciados en o
Esta interpretacion de la NIC 37 "provisiones, activos contingentes y pasivos después del 01 de

contingentes”, proporciona una guia sobre cuando una entidad debe reconocer un enero de 2014.
pasivo por un gravamen impuesto por el gobierno, distinto al impuesto a la renta, en
sus estados financieros.
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los
activos deteriorados, limitando los requerimientos de informacién al monto
recuperable que se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se deben
cumplir para no suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el
instrumento de cobertura sufre una novacion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

La nueva interpretacion y enmiendas adoptadas, que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2014, no han
tenido un efecto significativo en los estados financieros consolidados de Enersis y filiales.

b)

A

la fecha de emision de

los presentes estados financieros consolidados

intermedios,

pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2015 y siguientes:

los siguientes

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicién

Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién”. Modifica la clasificacién y
medicién de los activos financieros e incluye el tratamiento y clasificacién de los
pasivos financieros.

No definida.

Aplicacion anticipada
de etapas concluidas
es permitida.

Enmienda a la NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion

Corresponde a la segunda etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Esta enmienda afiade un
capitulo especial sobre contabilidad de cobertura, estableciendo un nuevo modelo
que esta orientado a reflejar una mejor alineacion entre la contabilidad y la gestion
de los riegos. Se incluyen ademas mejoras en las revelaciones requeridas.

Esta enmienda también elimina la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9, en
consideracion a que la tercera y Ultima etapa del proyecto, referente a deterioro de
activos financieros, esta todavia en curso.

No definida.

Aplicacion anticipada
de etapas concluidas
es permitida.

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacion al alcance de la NIC tiene por objetivo simplificar la contabilidad
de las contribuciones que son independientes de los afios de servicio del empleado,
por ejemplo, contribuciones de los empleados que se calculan de acuerdo a un
porcentaje fijo del sueldo.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
julio de 2014.
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican
las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 38y
NIC 40.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
julio de 2014

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas

El objetivo de este estandar intermedio es reducir las barreras a la adopcion de las
NIIF por parte de entidades que desarrollan actividades de tarifa regulada. Esta
norma permite a quienes adoptan por primera vez las NIIF, y que cumplan los
requisitos, continuar con sus anteriores politicas de contabilidad PCGA
relacionadas con tarifa regulada, y establece requerimientos especificos de
presentacion de saldos y de revelaciones de informacién.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2016

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda requiere que los principios relevantes de la contabilidad de las
combinaciones de negocios, contenidos en la NIIF 3y otros estandares, deben ser
aplicados en la contabilidad para la adquisicion de un interés en una operacion
conjunta, cuando la operacién constituye un negocio.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2016

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

La enmienda a NIC 16 prohibe de manera explicita la depreciacién basada en los
ingresos ordinarios para propiedades, plantas y equipos. En el caso de la NIC 38, la
enmienda introduce la presuncion refutable de que para los activos intangible el
método de amortizacion basado en los ingresos ordinarios es inapropiado,
estableciendo dos excepciones limitadas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2016

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta nueva norma es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Su objetivo es
mejorar la comparabilidad de la informacion financiera, proporcionando un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. A demas exige un mayor desglose de
informacion. Esta norma reemplazara a las NIC 11 y NIC 18, y a las interpretaciones
relacionadas con ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2017

El Grupo esta evaluando el impacto que tendra la NIIF 9 en la fecha de su aplicacion efectiva. La Administracion
estima que el resto de normas y enmiendas pendientes de aplicacion no tendran un impacto significativo en los
estados financieros consolidados de Enersis y filiales.

2.3 Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad del Directorio de
la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en
las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia del Grupo, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- Las valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de activos y plusvalias o
fondos de comercio (ver Nota 3.e).
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- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados, tales como
tasas de descuentos, tablas de mortalidad, incrementos salariales, entre otros (ver Notas 3.m.1y 24).

- Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas 3.a y 3.d).

- Las hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros (ver Notas 3.9.5 y
21).

- Laenergia suministrada a clientes pendientes de lectura en medidores.

- Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a otras empresas, tales como
produccion, facturacion a clientes, energia consumida, etc., que permiten estimar la liquidacion global del
sistema eléctrico que debera materializarse en las correspondientes liquidaciones definitivas, pendientes de
emitir en la fecha de emision de los estados financieros y que podria afectar a los saldos de activos, pasivos,
ingresos y costos, registrados en los mismos.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes (ver Nota 3.m).

- Los desembolsos futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos, asi como también las
tasas de descuento a utilizar (ver Notas 3.a).

- Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo, que se declarardn ante las respectivas
autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados
con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros consolidados intermedios. (ver Nota

3.p).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros
consolidados futuros.

2.4 Entidades filiales.

Se consideran entidades filiales a aquellas sociedades controladas por Enersis, directa o indirectamente. El control
se ejerce si, y s0lo si, estan presenten los siguientes elementos: i) poder sobre la filial, ii) exposicién, o derecho, a
rendimientos variables de estas sociedades, vy iii) capacidad de utilizar poder para influir en el monto de estos
rendimientos.

Enersis tiene poder sobre sus filiales cuando posee la mayoria de los derechos de voto sustantivos, o sin darse esta
situacion, posee derechos que le otorgan la capacidad presente de dirigir sus actividades relevantes, es decir, las
actividades que afectan de forma significativas los rendimientos de la filial.

El Grupo reevaluard si tiene o no control en una sociedad filial si los hechos y circunstancias indican que ha habido
cambios en uno o mas de los elementos de control mencionados anteriormente.

En el Anexo N° 1 de los presentes estados financieros consolidados intermedios, denominado “Sociedades que
componen el Grupo Enersis”, se describe la relacion de Enersis con cada una de sus filiales.

2.4.1 Variaciones del perimetro de consolidacién.

Durante el primer semestre de 2014, ingres6 al perimetro de consolidacion del Grupo Enersis la sociedad
Inversiones GasAtacama Holding Limitada, como consecuencia de la compra realizada por Endesa Chile S.A. del
50% adicional de participacion en dicha sociedad, el 22 de abril de 2014 (ver Nota 4).

En virtud de esta operacién, se incorporaron al Grupo, en calidad de filiales, la sociedad Inversiones GasAtacama
Holding Limitada, GasAtacama S.A., GasAtacama Chile S.A., Gasoducto TalTal S.A., Progas S.A., Gasoducto
Atacama Argentina S.A., Atacama Finance Co., GNL Norte S.A. y Energex Co.

El ingreso de Inversiones GasAtacama Holding Limitada al perimetro de consolidacion del Grupo Enersis supuso un
aumento en el estado de situacion financiera consolidado de M$ 198.924.289 en los activos corrientes,
M$ 221.471.415 en los activos no corrientes, M$ 69.989.919 en los pasivos corrientes y de M$ 35.672.488 en los
pasivos no corrientes.
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Durante el ejercicio 2013, ingresaron al perimetro de consolidaciéon del Grupo Enersis las siguientes sociedades:
Generalima S.A.C., Eléctrica Cabo Blanco S.A.C., Empresa Eléctrica de Piura S.A., Endesa Cemsa S.A., Inversora
Dock Sud S.A. y Central Dock Sud S.A. Todas ellas aportadas por Endesa, S.A., como parte del proceso de
aumento de capital que Enersis concreté en marzo de 2013 (ver nota 5y 25.1.1).

El ingreso de estas compafiias al perimetro de consolidacion del Grupo Enersis supuso un aumento en el estado de
situacion financiera consolidado de M$110.222.618 en los activos corrientes, M$163.196.934 en los activos no
corrientes, M$180.637.895 en los pasivos corrientes y de M$ 54.241.781 en los pasivos no corrientes.

En el anexo N° 2 de los presentes estados financieros consolidados, denominado “Variaciones en el perimetro de
consolidacion” se detallan aquellas sociedades que ingresaron al perimetro, junto a un detalle de las participaciones
relacionadas.

2.4.2 Sociedades consolidadas con participacion inferior al 50%.

Aunque el Grupo posee, directa e indirectamente, un 48,48% de participacion en las sociedades Comercializadora
de Energia S.A. (en adelante “Codensa”) y Empresa Generadora de Energia Eléctrica S.A. (en adelante “Emgesa”),
estas compainiias tienen la consideracion de “sociedades filiales” ya que Enersis, en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas, 0 como consecuencia de la estructura, composicion y clases de accionariado, ejerce control sobre
las mismas. El Grupo mantiene un 57,15% y un 56,43% de las acciones con derecho de voto de Codensa y
Emgesa, respectivamente.

2.4.3 Sociedades no consolidadas con participacion superior al 50%.

Aunque el Grupo Enersis posee una participacion superior al 50% en Centrales Hidroeléctricas de Aysén, S.A. (en
adelante “Aysén”), tiene la consideracion de “negocio conjunto” ya que el Grupo, en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas, ejerce el control conjunto de la citada sociedad.

2.5 Sociedades asociadas y acuerdos conjuntos
Son sociedades asociadas aquellas en las que Enersis, directa e indirectamente, ejerce una influencia significativa.

La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
asociada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de esta. Con caracter general, la influencia significativa se
presume en aquellos casos en que el Grupo posee una participacion superior al 20% (ver Nota 3.i).

Por otra parte, se consideran acuerdos conjuntos aquellas entidades en las el grupo ejerce control gracias al
acuerdo con otros accionistas y conjuntamente con ellos, es decir, cuando las decisiones sobre sus actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control. Los acuerdos conjuntos se
clasifican en:

- Negocio conjunto: acuerdo mediante el cual las partes que ejercen el control conjunto tienen derecho a los
activos netos de la entidad.

- Operacion conjunta: acuerdo mediante el cual las partes que ejercen el control conjunto tienen derecho a los
activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo. Enersis actualmente no posee
acuerdos conjuntos que califiquen como una operacion conjunta.

En el Anexo N° 3 de los presentes estados financieros consolidados intermedios, denominado “Sociedades
Asociadas y Negocios Conjuntos”, se describe la relacion de Enersis con cada una de dichas sociedades.

2.6 Principios de consolidacion y combinaciones de negocio.

Las sociedades filiales se consolidan, integrdndose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intra Grupo.

Los resultados integrales de las sociedades filiales, se incluyen en el estado de resultados integrales consolidados
desde la fecha en que la Sociedad Matriz obtiene el control de la sociedad filial hasta la fecha en que pierde el
control sobre ésta.
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La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Matriz y de las sociedades filiales se ha efectuado siguiendo los
siguientes principios basicos:

1. En la fecha de toma de control, los activos adquiridos y los pasivos asumidos de la sociedad filial son
registrados a valor de razonable, excepto para ciertos activos y pasivos que se registran siguiendo los principios
de valoracion establecidos en otras NIIF. En el caso de que exista una diferencia positiva, entre el valor
razonable de la contraprestacion transferida (costo de adquisiciéon) mas el importe de cualquier participacion no
controladora y el valor razonable de los activos y pasivos de la filial, incluyendo pasivos contingentes,
correspondientes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como plusvalia. En el caso de que
la diferencia sea negativa, la ganancia resultante se registra con abono a resultados, después de reevaluar si se
han identificado correctamente todos los activos adquiridos y pasivos asumidos y revisar los procedimientos
utilizados para medir estos montos.

En el caso de las combinaciones de negocios realizadas por etapas, en la fecha de adquisicién, se mide a valor
razonable la participacién previamente mantenida en el patrimonio de la sociedad adquirida y la ganancia o
pérdida resultante, si la hubiera, es reconocida en el resultado del ejercicio, o en otros resultados integrales,
segun proceda.

2. Elvalor de la participacién de los accionistas no controladores en el patrimonio y en los resultados integrales de
las sociedades filiales se presenta, respectivamente, en los rubros “Patrimonio Total: Participaciones no
controladoras” del estado de situacion financiera consolidado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones
no controladoras” y “Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras” en el estado de resultados
integrales consolidado.

3. La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta del peso
chileno se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los estados
financieros.
b. Las partidas del estado de resultados integral utilizando el tipo de cambio medio del periodo (a menos

gue este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos de cambio
existentes en las fechas de las transacciones, en cuyo caso se utiliza el tipo de cambio de la fecha de
cada transaccion).

C. El patrimonio se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién o aportacion, y al tipo
de cambio medio a la fecha de generacion para el caso de los resultados acumulados.

d. Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se registran en
el rubro “Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién” dentro del estado de
resultados integrales consolidado: Otro resultado integral (ver Nota 25.2).

4. Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas se han eliminado en su totalidad en el proceso de
consolidacion.

5. Los cambios en la participacion en las sociedades filiales que no den lugar a una toma o pérdida de control se
registran como transacciones de patrimonio, ajustandose el valor en libros de las participaciones de control y de
las participaciones no controladoras, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la sociedad
filial. La diferencia que pueda existir, entre el valor por el que se ajuste las participaciones no controladoras y el
valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida, se reconoce directamente en el Patrimonio atribuible a
los propietarios de la controladora.

6. Las combinaciones de negocios bajo control comun se registran utilizando como referencia el método “pooling
interest”. Bajo este método los activos y pasivos involucrados en la transaccion se mantienen reflejados al mismo
valor libros en que estaban registrados en la matriz Gltima, lo anterior sin perjuicio de la eventual necesidad de
realizar ajustes contables para homogenizar las politicas contables de las empresas involucradas.

Cualquier diferencia entre los activos y pasivos aportados a la consolidacion y la contraprestacion entregada, se
registra directamente en el Patrimonio neto, como un cargo o abono a “Otras reservas”. El Grupo no aplica un
registro retrospectivo de las combinaciones de negocio bajo control comun.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados adjuntos,
han sido los siguientes:

a) Propiedades, planta y equipo.

Las Propiedades, plantas y equipos se valoran a su costo de adquisicion, neto de su correspondiente depreciacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la
adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién que sean directamente atribuibles a
la adquisicién, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso, como, por ejemplo, instalaciones de
generacion eléctrica o de distribucion. El Grupo define periodo sustancial como aquel que supera los doce
meses. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico o, de no existir, la
tasa media de financiamiento de la sociedad que realiza la inversién. La tasa media de financiamiento
depende principalmente del area geogréfica y varia en un rango comprendido entre un 5,3% y un 8,37%. El
monto activado por este concepto ascendi6 a M$ 24.127.420, y M$ 12.895.642 durante los periodos
terminados al 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente (ver Nota 32).

- Los gastos de personal relacionados directamente con las construcciones en curso. El monto activado por
este concepto ascendié a M$ 26.009.326 y M$ 20.909.717 durante los periodos terminados al 30 de junio
de 2014 y 2013, respectivamente.

- Los desembolsos futuros a los que el Grupo debera hacer frente en relacion con el cierre de sus
instalaciones, se incorporan al valor del activo por el valor razonable, reconociendo contablemente la
correspondiente provision por desmantelamiento o restauracion. El Grupo revisa anualmente su estimacion
sobre los mencionados desembolsos futuros, aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcién de
los resultados de dicha estimacion (ver Nota 23).

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando
se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor valor de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como
costo del periodo en que se incurren.

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 3.e) considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las propiedades, plantas y equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada, que
constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos. La vida Util estimada y los valores residuales
se revisan periédicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos intervalos de
vidas (tiles estimadas.
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Clases de Propiedades, plantas y equipos

Intervalo de afos de vida Gtil estimada

Edificios

Planta y equipos

Equipamiento de tecnologia de la informacién
Instalaciones fijas y accesorios

Vehiculos de motor

Otros

22 -100
3-65
3-15
5-21
5-10
2-33

Adicionalmente, para mas informacion, a continuacion se presenta una mayor apertura para la clase Plantas y

equipos:

Clases de Propiedades, plantas y equipos

Intervalo de afos de vida Gtil estimada

Instalaciones de generacion:
Centrales hidraulicas
Obra civil
Equipo electromecanico
Centrales de carbén / fuel
Centrales de ciclo combinado
Renovables
Instalaciones de transporte y distribucion:
Red de alta tension
Red de baja y media tensién
Equipos de medida y telecontrol
Otras instalaciones
Instalaciones de transporte de gas natural
Gasoductos

35-65
10-40
25-40
10-35
35

10-60
10-60
3-50
4-25

35

Los terrenos no se deprecian por tener una vida util indefinida.

Por lo que respecta a las concesiones administrativas de las que son titulares las compafiias eléctricas del Grupo,
a continuacion se presenta detalle del periodo restante hasta su caducidad de aquellas concesiones que no tienen

caracter indefinido:

Empresa titular de la concesion Pais Afio deinicio Plazo de la Periodo restante

P dela concesion hasta caducidad
concesion

Empresa _I?lstrlbmdora Sur S.A. - Edesur Argentina 1992 95 afios 73 afios

(Distribucién)

Hidroeléctrica El Chocon S.A. (Generacion) Argentina 1993 30 afios 9 afios

Transportadora de Energia S.A. (Transporte) Argentina 2002 85 afios 73 afios

Compafiia de Transmision del Mercosur S.A. Argentina 2000 87 afios 73 afios

(Transporte)

Central E!gctrlca Cachoeira Dourada S.A. Brasil 1997 30 afios 13 afios

(Generacion)

Central G'e:neradora Termoeléctrica Fortaleza S.A Brasil 2001 30 afios 17 afios

(Generacion)

Compaiiia de Interconexion Energética S.A. . ~ ~

(CIEN - Linea 1) Brasil 2000 20 afos 6 afos

_Cc:_riT;‘[éznlzf;\ de Interconexion Energética S.A CIEN Brasil 2002 20 afios 8 afos

En la medida en que el Grupo reconoce los activos como Propiedades, plantas y equipos, éstos se amortizan
durante el periodo menor entre la vida econémica o plazo concesional. Cualquier obligacion de inversion, mejora o
reposicion asumida por el Grupo, se considera en los célculos de deterioro de valor de las Propiedades, plantas y
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equipos como una salida de flujos futuros comprometidos de caracter contractual, necesarios para obtener las
entradas de flujos de efectivo futuras.

La administraciéon del Grupo evaludé las casuisticas especificas de cada una de las concesiones descritas
anteriormente, que varian unas de otras dependiendo el pais, negocio y jurisprudencia legal, y concluy6 que, con
excepcion de CIEN, no existen factores determinantes que indiquen que el concedente, que en todos los casos
corresponde a un ente gubernamental, tiene el control sobre la infraestructura y, simultdneamente, puede
determinar de forma permanente el precio del servicio. Estos requisitos son indispensables para aplicar la CINIIF
12, interpretacion que establece cémo registrar y valorizar cierto tipo de concesiones (las que son del alcance de
esta norma se presentan en Nota 3.d.1).

El 19 de abril de 2011, la filial CIEN completé exitosamente el cambio en su modelo de negocios. Mediante el
nuevo acuerdo, el Gobierno continlia controlando la infraestructura, pero CIEN obtiene una remuneracion fija que
la equipara a una concesién publica de transmision (precio regulado).

Bajo este esquema sus concesiones califican dentro del alcance de CINIIF 12, sin embargo el inmovilizado no ha
sido dado de baja en consideracion a que CIEN no ha transferido, sustancialmente, los riesgos y beneficios
significativos al Gobierno de Brasil. Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de
Propiedades, planta y equipo se reconocen como Otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados
integrales, y se calculan deduciendo del monto recibido por la venta el valor neto contable del activo y los gastos
de venta correspondientes.

b) Propiedad de inversion.

El rubro “Propiedad de inversiéon” incluye fundamentalmente terrenos y construcciones que se mantienen con el
propoésito de obtener ganancias en futuras ventas, o bien explotarlos mediante un régimen de arrendamientos.

Las propiedades de inversion se valoran por su costo de adquisicion neto de su correspondiente depreciaciéon
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Las propiedades de inversion, excluidos los
terrenos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los
afios de vida util.

El valor razonable de los inmuebles de inversion se desglosa en la Nota 17.
c) Plusvalia.

La plusvalia (menor valor de inversiones o fondos de comercio) generada en la consolidacién representa el exceso
del costo de adquisicién sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo
los pasivos contingentes identificables y la participacion no controladora de una sociedad filial, en la fecha de
adquisicion.

Si no es posible determinar el valor razonable de todos los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de
adquisicion, el grupo informara los valores provisionales registrados. Durante el periodo de medicién, un afio a
partir de la fecha de adquisicion, se ajustaran retroactivamente los importes provisionales reconocidos y también
se reconoceran pasivos 0 activos adicionales, para reflejar nueva informacion obtenida sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion, pero que no eran conocidos por la administracion en dicho
momento.

En el caso de que la determinacion definitiva de la plusvalia se realice en los estados financieros del afio siguiente
al de la adquisicion de la participacion, los rubros del ejercicio anterior que se presentan a efectos comparativos se
modifican para incorporar el valor de los activos adquiridos y los pasivos asumidos y de la plusvalia definitiva
desde la fecha de adquisicién de la participacion.

La plusvalia surgida en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del peso chileno se valora en
la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a pesos chilenos al tipo de cambio
vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido
en ella algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto inferior al costo neto registrado,
procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro (ver Nota 3.e).
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d) Activos intangibles distintos de la plusvalia.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o produccion y, posteriormente, se
valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida Util, a partir del momento en que se encuentran
en condiciones de uso, salvo aquellos con vida util indefinida, en los cuales no aplica la amortizacion. Al 30 de
junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existen activos intangibles con vida util indefinida por montos
significativos.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en la letra e) de esta
Nota.

d.1) Concesiones.

Los acuerdos de concesién de servicios publicos a un operador privado, se registran atendiendo a lo establecido
en la CINIIF 12 “Acuerdos de Concesién de Servicios”. Esta interpretacion contable aplica si:

a) La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a
quién debe suministrarlos y a qué precio; y

b) La concedente controla - a través de la propiedad, del derecho de usufructo o de otra manera - cualquier
participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

De cumplirse simultdneamente con las condiciones expuestas anteriormente, la contraprestacién recibida por el
Grupo por la construccion de la infraestructura se reconoce por el valor razonable de la misma, como un activo
intangible en la medida que el operador recibe un derecho a efectuar cargos a los usuarios del servicio publico,
siempre y cuando estos derechos estén condicionados al grado de uso del servicio; 0 como un activo financiero,
en la medida en que exista un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero ya sea
directamente del cedente o de un tercero. Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo para el
mantenimiento de la infraestructura durante su explotacion, o por su devolucién al cedente al final del acuerdo de
concesion en las condiciones especificadas en el mismo, en la medida en que no suponga una actividad que
genera ingresos, se reconoce siguiendo la politica contable de provisiones (ver Nota 3.m)

Los gastos financieros se activan siguiendo los criterios establecidos en la letra a) de esta Nota, siempre y cuando
el operador de la concesion tenga un derecho contractual para recibir un activo intangible. Durante los periodos
terminados al 30 de junio de 2014 y 2013 no se activaron gastos financieros.

Adicionalmente, durante los periodos terminados al 30 de junio de 2014 y 2013, se activaron gastos de personal
directamente relacionados a construcciones en curso por un monto de M$ 5.417.951 y M$ 6.992.994,
respectivamente.

Las filiales de Enersis que han reconocido un activo intangible por sus acuerdos de concesion son las siguientes:

Empresa titular de la concesion Pais Ano(;d:lgnmo 'Zloanzgec;?élr? Eg;'tc;d:aﬁsct%n;g
concesion

Ampla Energia e Servigos S.A. (*) (Distribucion) Brasil 1996 30 afios 13 afios

G
Companhia Energética do Ceara S.A. (*) Brasil 1997 30 afios 14 afios
(Distribucién)
Concesionaria Tunel El Melén S.A . o o
(Infraestructura Vial) Chile 1993 23 afios 2 afios

(*) Considerando que una parte de los derechos adquiridos por las filiales son incondicionales, se ha reconocido
un activo financiero disponibles para la venta (ver Nota 3.g.1 y Nota 9)
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d.2) Gastos deinvestigacién y desarrollo.

El Grupo sigue la politica de registrar como activo intangible en el estado de situacién financiera los costos de los
proyectos en la fase de desarrollo siempre que su viabilidad técnica y rentabilidad econémica estén
razonablemente aseguradas.

Los gastos de investigacion se reconocen directamente en resultados del ejercicio. El monto de estos gastos al 30
de junio de 2014 y 2013 ascendié a M$ 530.324 y M$ 791.289, respectivamente.

d.3) Otros activos intangibles.

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos, derechos de agua y servidumbres de
paso. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los programas informéticos se amortizan, en promedio, en 5 afios. Las servidumbres de paso y los derechos de
agua en algunos casos tienen vida util indefinida, y por lo tanto no se amortizan, y en otros tienen una vida util
que, dependiendo las caracteristicas propias de cada caso, varia en un rango cercano a los 40 o 60 afios, plazo
que es utilizado para efectuar su amortizacion.

e) Deterioro del valor de los activos.
e.l) Activos no financieros (excepto inventarios y activos por impuestos diferidos).

A lo largo del ejercicio y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algin indicio de
que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a
las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida util indefinida, el andlisis de su
recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para su venta y el valor en
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de
recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, de la plusvalia, y del activo intangible, el valor en uso es el
criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de
la Gerencia del Grupo sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las
proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren, en general, los préximos diez afios, estimandose los flujos para los afios siguientes
aplicando tasas de crecimiento razonables, las cuales en ningln caso son crecientes ni superan a las tasas
medias de crecimiento a largo plazo para el sector y pais del que se trate. Al cierre de 2013 y 2012, las tasas
utilizadas para extrapolar las proyecciones fueron las que a continuacién se detallan:
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Tasas de crecimiento
Pais Moneda @

2013 2012
Chile Peso chileno 2,2%-53%| 2,3%-5,2%
Argentina | Peso argentino 8,6% -9,0%| 8,6% -9,5%
Brasil Real brasilefio 51%-6,1%| 5,1%-6,1%
Pera Nuevo sol peruano 3,6%-4,6%| 3,7% -4,9%
Colombia | Peso colombiano 4,3% -5,3% | 4,3% -5,3%

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que recoge el costo de
capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual
del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica.

Las tasas de descuento antes de impuestos, expresadas en términos nominales, aplicadas en 2013 y 2012 fueron
las siguientes:

2013 2012

Pais . . . L.

Moneda Minimo Maximo Minimo Maximo
Chile Peso chileno 7,8% 16,3% 8,0% 14,6%
Argentina Peso argentino 39,2% 44 4% 26,0% 29,0%
Brasil Real brasilefio 9,0% 18,8% 9,5% 18,0%
Pert Nuevo Sol peruano 7,3% 13,9% 7,6% 12,5%
Colombia Peso colombiano 8,5% 14,2% 8,4% 14,5%

En el caso de que el monto recuperable de la UGE sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de
valor (Reversiones)’ del estado de resultados integrales consolidado. Dicha provisién es asignada, en primer
lugar, al valor de la plusvalia de la UGE, en caso de existir, y a continuacion a los demas activos que la componen,
prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de ellos, con el limite de su valor razonable menos los
costos de venta, o su valor de uso, y sin que pueda resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable. En el caso
de la plusvalia, los ajustes contables que se hubieran realizado no son reversibles.

e.2) Activos financieros.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue el siguiente
procedimiento:

- En el caso de los que tienen origen comercial, tanto en el segmento de generacién y transmision como en
el de distribucion de energia eléctrica, las sociedades del Grupo tienen definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad, como puede ser el caso de montos por cobrar a entidades publicas (ver Nota 8) .

- Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacion de la necesidad de deterioro se
realiza mediante un andlisis especifico en cada caso, sin que a la fecha de emision de estos estados
financieros consolidados intermedios existan activos financieros vencidos por monto significativo que no tengan
origen comercial (ver Notas 8 y 21).
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f) Arrendamientos.

Para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, Enersis analiza el fondo econémico del acuerdo,
evaluando si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo especifico y si el acuerdo transfiere el
derecho de uso del activo. Si se cumplen ambas condiciones, se separa al inicio del contrato, en funcién de sus
valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento, de los correspondientes al resto de
elementos incorporados al acuerdo.

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que el Grupo actia como arrendatario se reconocen al comienzo del
contrato, registrando un activo segin su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del
bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor.
Posteriormente, los pagos minimos por arrendamiento se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda.
El gasto financiero se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de
arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. El activo se deprecia en los mismos términos que el resto de activos depreciables
similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirird la propiedad del activo al finalizar el
arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida util del activo o el
plazo del arrendamiento.

En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas se reconocen como gasto en caso de ser arrendatario, y
como ingreso en caso de ser arrendador, de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto.

g) Instrumentos financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

g.1) Activos financieros no derivados.

El Grupo clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales, excluidas las
inversiones contabilizadas por el método de participacion (ver Nota 13) y las mantenidas para la venta, en cuatro
categorias:

- Cuentas comerciales por cobrar y Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:
Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo 0 un
pasivo financiero (0o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el monto neto en libros del
activo o pasivo financiero.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado segun se ha definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera de negociacion
y aquellos activos financieros que han sido designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial
y que se gestionan y evallan segun el criterio de valor razonable. Se valorizan en el estado de situacion
financiera consolidado por su valor razonable y las variaciones en su valor se registran directamente en
resultados en el momento que ocurren.

- Activos financieros disponibles para la venta: Son los activos financieros que se designan especificamente
como disponibles para la venta o aquellos que no encajan dentro de las tres categorias anteriores,
correspondiendo casi en su totalidad a inversiones financieras en instrumentos de patrimonio (ver Nota 8).
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Estas inversiones figuran en el estado de situacién financiera consolidado por su valor razonable cuando es
posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tienen
muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que,
cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisicion o por un monto inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados
integrales consolidado: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenacion de
estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la
ganancia o pérdida del ejercicio.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que
el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en
pérdidas del ejercicio.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
g.2) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este rubro del estado de situacion consolidado se registra el efectivo en caja, saldos en bancos, depdsitos a
plazo y otras inversiones a corto plazo, (igual o inferior a 90 dias desde la fecha de inversién), de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

g.3) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva (ver Nota 3.g.1).

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable, como
excepcion, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

Para el calculo del valor razonable de la deuda, tanto para los casos en que se registra en el estado de situacion
financiera como para la informacion sobre su valor razonable que se incluye en la Nota 21, ésta ha sido dividida en
deuda a tasa de interés fija (en adelante, “deuda fija”) y deuda a tasa de interés variable (en adelante, “deuda
variable”). La deuda fija es aquella que a lo largo de su vida paga cupones de interés fijados desde el inicio de la
operacion, ya sea explicita o implicitamente. La deuda variable es aquella deuda emitida con tipo de interés
variable, es decir, cada cupon se fija en el momento del inicio de cada periodo en funcidn de la tasa de interés de
referencia. La valoracion de toda la deuda se ha realizado mediante el descuento de los flujos futuros esperados
con la curva de tasas de interés de mercado segun la moneda de pago.

g.4) Derivados y operaciones de cobertura.

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden fundamentalmente a operaciones contratadas con el fin de
cubrir el riesgo de tasa de interés y/lo de tipo de cambio, que tienen como objetivo eliminar o reducir
significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto de cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del estado de situacion financiera. En el caso de
derivados financieros, si su valor es positivo se registran en el rubro “Otros activos financieros” y si es negativo en
el rubro “Otros pasivos financieros”. Si se trata de derivados sobre commaodities, el valor positivo se registra en el
rubro “Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar” y si es negativo en el rubro “Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar”.

Los cambios en el valor razonable se registran directamente en resultados, salvo en el caso de que el derivado
haya sido designado contablemente como instrumento de cobertura y se den todas las condiciones establecidas
por las NIIF para aplicar contabilidad de cobertura, entre ellas, que la cobertura sea altamente efectiva, en cuyo
caso su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: La parte del subyacente para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por
su valor razonable al igual que el instrumento de cobertura, registrandose en el estado de resultados integrales
las variaciones de valor de ambos, neteando los efectos en el mismo rubro del estado de resultados integrales.
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- Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parte
en que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del Patrimonio Total denominada “Coberturas de flujo
de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro se traspasa al estado de resultados integrales en la
medida que el subyacente tiene impacto en el estado de resultados integrales por el riesgo cubierto, neteando
dicho efecto en el mismo rubro del estado de resultados integrales. Los resultados correspondientes a la parte
ineficaz de las coberturas se registran directamente en el estado de resultados integrales.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad comprendida en un rango de 80%-
125%.

La Sociedad no aplica contabilidad de cobertura sobre sus inversiones en el exterior.

Como norma general, los contratos de compra o venta a largo plazo de “commodities” se valorizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable en la fecha de cierre, registrando las diferencias de valor directamente
en resultados, excepto cuando se den todas las condiciones que se mencionan a continuacion:

- La unica finalidad del contrato es el uso propio, entendiendo por tal, en el caso de los contratos de compras
de combustible su uso para la generacion de electricidad, en los de compra de electricidad para
comercializacion, su venta a clientes finales y en los de venta de electricidad, la venta al cliente final.

- Las proyecciones futuras del Grupo justifican la existencia de estos contratos con la finalidad de uso propio.

- La experiencia pasada de los contratos demuestra que se han utilizado para uso propio, excepto en aquellos
casos esporadicos en que haya sido necesario otro uso por motivos excepcionales o asociados con la gestion
logistica fuera del control y de la proyeccion del Grupo.

- El contrato no estipule su liquidacion por diferencia, ni haya habido una préactica de liquidar por diferencias
contratos similares en el pasado.

Los contratos de compra o venta a largo plazo de “commodities” que mantiene formalizados el Grupo,
fundamentalmente de electricidad, combustible y otros insumos, cumplen con las caracteristicas descritas
anteriormente. 